CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 10/2008
Prazo: 15 de outubro de 2008

A Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM submete, eonjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Rajblios termos do art. 8°, § 3°, |, da Lei n° 6.885,
7 de dezembro de 1976, a minuta (em anexo) daddagbo que referenda o pronunciamento CPC 09
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Cont4bétsiiado “Demonstracdo do Valor Adicionado”.

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 09 — Destmrapdo do Valor Adicionado (DVA) é o
de regular a apresentacdo dessa nova demonstragfbil; exigida a partir da aprovacdo da Lei n°
11.638/2007, que introduziu o item “V” no artigo6lda Lei das Sociedades por Ac¢des, de n° 6.404/76:

"Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diréd fard elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, ...
V — se companhia aberta, demonstracéo do valor@acio.”

Essa nova demonstracdo é uma das pecas do Balangd, §ue representa um conjunto de
informacgbes que pode ou nado ter origem na cordad# financeira e tem como principal objetivo
demonstrar o grau de envolvimento da empresa eaga®la sociedade que a acolhe, devendo se
entendido como um instrumento no processo de Baflesobre as atividades das empresas e do:
individuos no contexto da comunidade como um t&lam poderoso referencial de informacgdes nas
politicas de recursos humanos, nas decisdes detivee fiscais, no auxilio sobre novos investimsnto
no desenvolvimento da consciéncia para a cidadania.

A Demonstracdo do Valor Adicionado ndo € previstagualquer pronunciamento do IASB —
International Accounting Standards Board, mas pelavancia de suas informacdes foi introduzida de
forma obrigatéria para as companhias abertas. &tggempela sua importancia, que as demais empress
também a adotem.

Por ser uma demonstracao que h& poucos anos vemelaborada e divulgada no Brasil, a CVM
e o CPC solicitam aos profissionais ligados a éaceatabil (contadores, auditores, analistas,
pesquisadores, professores e demais usuérios fdasmagdes contdbeis) que apresentem sugestdes n
sentido de melhorar a qualidade dessa demonstracao.

As sugestdes e comentérios, por escrito, deverdensaminhadosaté o dia 15 de outubro de
2008 a Superintendéncia de Normas Contabeis e de dxigitpreferencialmente através do endereco
eletronicoAudPublicaSNC1008@cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andantroCGe
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentasoadis sobre a minuta de Pronunciamento CPC-09
poderdo ser obtidos na péagina principal do CR@://www.cpc.org.br As sugestdes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publico.

Rio de Janeiro, 18e setembrale 2008.

Original assinado por
ELI LORIA
Presidente em Exercicio
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXXX DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 09 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata da
Demonstragéo do Valor Adicionado.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafuaanto no §3%o art. 177 da Lei6.404, de 15 de
dezembro de 1976, combinado com os incisos |l @d'g P do art. 22 da Lei%6.385, de 7 de dezembro
de 1976, e tendo em vista, ainda, o disposto neanté do art. 176 da referida Lei n° 6.404 e no &tda
Lein® 11.638, de 28 de dezembro de 2007;

DELIBEROU:
| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 09,
anexo a presente Deliberacéo, que trata da Deragastido Valor Adicionado, emitido pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis — CPC;

Il — facultar as companhias abertas a apresentaQégparativa da Demonstragdo do Valor
Adicionado, exceto para aquelas que elaboraramuégdram esta demonstracéo no exercicio anterior;

lll - que esta Deliberacdo entra em vigor na daasuh publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiezembro de 2008.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento Técnico € elgtedye critérios para elaboracdo e divulgacdo da
Demonstragédo do Valor Adicionado (DVA), a qual egamta um dos elementos componentes do
Balanco Social e tem por finalidade evidenciamgaeka criada pela entidade e sua distribuicdo nteira
determinado periodo.

2. Sua elaboracdo deve levar em conta o Pronunciam@onceitual Basico deste CPC Estrutura
Conceitual Basica para a Elaboracdo e Apresentdgsiemonstracfes Contabeis, e seus dados, em st
grande maioria, sdo obtidos principalmente a pdatiDbemonstracdo do Resultado do Exercicio.

Alcance e Apresentagéo

3. A entidade deve elaborar a Demonstracdo do \Adtcionado (DVA) e apresenta-la como parte
integrante das suas demonstracfes contabeis diasige final de cada periodo.

4. A elaboracdo da DVA consolidada deve basearasedemonstracdes consolidadas e evidenciar &
participacdo dos socios ndo controladores confarmedelo anexo.

5. A DVA deve proporcionar aos usuarios das demagdés contabeis informacdes relativas a riqueza
criada pela empresa em determinado periodo e @foomo tais riquezas foram distribuidas.

6. A distribuicdo da riqueza criada deve ser datidhminimamente, da seguinte forma:

a)pessoal e encargos;

b)impostos, taxas e contribuicdes;

c)juros e aluguéis;

d)juros sobre o capital proprio (JSCP) e dividendos

e)lucros retidos/prejuizos do exercicio.

7. O modelo utilizado para as entidades prestadigaservicos comerciais e industriais € exatamente
mesmo. Outros modelos para atividades especitiasscomo a atividade de intermediacdo financeira
(instituicdbes bancarias), seguradoras e entidadespmrvidéncia, também estdo incluidos neste
Pronunciamento.

8. Os itens minimos componentes do modelo parantidades prestadoras de servicos comerciais e
industriais estdo apresentados na sequéncia, e delongropriamente dito estd ao final deste
Pronunciamento.

Definicdes

9. Os seguintes termos sao utilizados neste Pr@meanto com os significados abaixo especificados:
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Valor adicionadorepresenta a riqueza produzida pela empresayha fgeral medida pela diferenca
entre o valor das vendas e 0s insumos adquiridterdeiros. Mas inclui também o valor adicionado
recebido em transferéncia, ou seja, produzidograeiros e transferido a entidade.

Receitas de vendas de mercadorias, produtos ezesngpresentam os valores reconhecidos na
contabilidade a esse titulo pelo regime de compg&ténincluidos na demonstracdo do resultado do
exercicio.

Outras receitagepresentam os valores que sejam oriundos, paimegnte, de baixas por alienacao de
ativos ndo-correntes, tais como resultados na véadaobilizado, de investimentos etc. e outras
incluidas no resultado que ndo sejam reconhecintentransferéncia a entidade de riqueza criada por
outras entidades.

Diferentemente dos critérios contabeis, tambénuérlvalores que ndo passam pela demonstracdo do
resultado do exercicio, como, por exemplo, aquelasivos a construgcédo de ativos para uso prog@rio d
entidade (conforme item 19) e aos juros pagoseditados que tenham sido incorporados aos valores
dos ativos de longo prazo (normalmente, imobilizdNo caso dos estoques de longa maturagéo, 0s
juros a eles incorporados deverao ser destacadus distribuicdo da riqueza no momento em que 0s
respectivos estoques forem baixados; dessa fodnaidque se considerar esse valor como outras
receitas.

Insumos adquiridos de terceirospresentam os valores relativos as aquisicoesmatierias-primas,
mercadorias, materiais, energia, servi¢gos etcteptem sido transformados em despesas do periodo.
Enquanto permanecerem nos estoques, ndo compd@¥magfo da riqgueza criada e distribuida.

Depreciacdo, amortizacdo e exaust@&presentam os valores reconhecidos no periodongatmente
utilizados para conciliagéo entre o fluxo de calaa atividades operacionais e o lucro liquido.

Valor adicionado recebido em transferénocépresenta a riqueza que ndo tenha sido geraalanagria
entidade, e sim por terceiros, e que a ela é gadaf como receitas financeiras, de equivaléncia
patrimonial, dividendos, aluguel, royalties etedisa ficar destacado, inclusive para evitar dupla-
contagem em certas agregacoes.

Caracteristicas das informacdes da DVA

10. A DVA esta fundamentada em conceitos macroenmu®, buscando apresentar, eliminados os
valores que representam dupla-contagem, a pareet@mtribuicdo que a entidade tem na formacgéo do
Produto Interno Bruto (PIB). Essa demonstracdosamte o quanto a entidade agrega de valor aos
insumos adquiridos de terceiros e que sao vendidasnsumidos durante um determinado periodo.

11. Existem, todavia, diferengas temporais entrenodelos contabil e econdémico no calculo do valor
adicionado. A ciéncia econdmica, para calculo dd, Bhseia-se na producdo, enquanto a contabilidade
utiliza o conceito contabil da realizacdo das tasegiisto €, baseia-se no regime contébil de ca@npiet
Como os momentos de realizagdo da producgéo e dams/esdo normalmente diferentes, os valores
calculados para o PIB por meio dos conceitos odanda Economia e os da Contabilidade sao
naturalmente diferentes em cada periodo. Essagnijfes serdo tanto menores quanto menores forem ¢
diferencas entre os estoques inicial e final pgrar@®odo considerado. Em outras palavras, admitgeda
inexisténcia de estoques inicial e final, os vaarcontrados com a utilizagdo de conceitos ec@o@mi

e contabeis convergirdo.
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12. Para os investidores e outros usuarios, eagagaé&lemonstracdo que proporciona o conhecimento d
informagdes de natureza econOmica e social e @eaepossibilidade de uma melhor avaliacdo das
atividades da entidade dentro da sociedade quegaalh decisdo de recebimento por uma comunidade
(Municipio, Estado e a propria Federacdo) de unestimento podera ter nessa demonstragdo umn
instrumento de extrema utilidade e com informagfiess por exemplo, a demonstracao de resultados po
si s6 ndo é capaz de oferecer.

13. A DVA elaborada por segmento (tipo de clientgs/idades, produtos, area geograficas e outros)
podera representar informacdes ainda mais valiosasuxilio da formulacdo de predicdes e sua
divulgacgéo € incentivada.

Formacgéao da riqueza

Riqueza criada pela prépria entidade

14. A DVA, em sua primeira parte, deve apresergdodmna detalhada a riqueza produzida pela entidade
Os principais componentes da riqueza produzida egifesentados a seguir nos seguintes itens:

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos - Inslwalores dos tributos incidentes sobre essagasc

(por exemplo, ICMS, IPI, PIS e COFINS), ou sejaresponde ao ingresso bruto ou faturamento bruto,
mesmo quando na demonstracdo do resultado taisosilestejam fora do cOmputo dessas receitas.

Outras receitas - Da mesma forma que o item anta@n@ui os tributos incidentes sobre essas raseit

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa —eR&o/Constituicdo - Inclui os valores relativos a
constituicdo e reversao dessa provisao.

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos produtos, das mercadorias e dos semdgwidos - Inclui os valores das matérias-primas
adquiridas junto a terceiros e contidas no custgmuuto vendido, das mercadorias e dos Sservigos
vendidos adquiridos de terceiros; ndo inclui gastos pessoal proprio.

Materiais, energia, servicos de terceiros e outroxlui valores relativos as despesas originadas d
utilizacao desses bens, utilidades e servi¢cos adgsijunto a terceiros.

Nos valores dos custos dos produtos e mercadoesslidos, materiais, servigos, energia etc.
consumidos, devem ser considerados os tributasidtmd no momento das compras (por exemplo, ICMS,
IPI, PIS e COFINS), recuperaveis ou nao.Esse pimesdo €, pois, diferente das praticas utilizadas n

demonstracao do resultado.

Perda/Recuperacéo de valores ativos - Inclui valoekativos a ajustes por avaliagdo a valor de aaderc
de estoques, imobilizados, investimentos etc. Tamiievem ser incluidos os valores levados ao
resultado do periodo, tanto na formacéo quanteverséo de provisdo para perdas por desvalorizigao
ativos, conforme aplicacdo do CPC-01 Reducédo dor\Recuperavel de Ativos (se no periodo o valor
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liquido for positivo, devera ser somado).

Depreciacdo, amortizacdo e exaustao - Inclui aedaspu o custo contabilizados no periodo.

Valor Adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial - O resultda@@quivaléncia pode representar receita ou despes
se despesa, deve ser considerado como reducadounegativo.

Receitas financeiras - Inclui todas as receitanfieiras independentemente de suas origens.

Outras receitas - Inclui os dividendos relativosnestimentos avaliados ao custo, aluguéis, dsdit®
franquia etc.

Distribuic&o da riqueza

15. A segunda parte da DVA deve apresentar de fdetelhada como a riqueza obtida pela entidade foi
distribuida. Os principais componentes dessa lolis¢ido estdo apresentados a seguir:

Pessoal — valores apropriados ao custo ou aoadeulio exercicio na forma de:

- Remuneracgadireta - representada pelos valores relativos a saladi@8, salario, honoréarios da
administracdo, férias, comissdes, horas extrascipacdo de empregados nos resultados etc.

- Beneficios representados pelos valores relativos a assiatémedica, alimentacgdo, transporte, planos
de aposentadoria etc.

- FGTS - representado pelos valores depositada®etas vinculadas aos empregados;

Impostos, taxas e contribuicdes - valores relata@smposto de renda, contribuicdo social sobrecm|
contribuicdes aos INSS (incluidos aqui os valoresSdguro de Acidentes do Trabalho) que sejam 6nus
do empregador, bem como os demais impostos e looigfies a que a empresa esteja sujeita. Para o
impostos compensaveis, tais como ICMS, IPI, PIEIBS, devem ser considerados apenas os valore:
devidos ou ja recolhidos, e representardo a difarentre os impostos e contribui¢cdes incidentesesad
receitas e 0s respectivos valores incidentes sobrgens considerados como “insumos adquiridos de
terceiros”.

- Federais— aqui séo incluidos os tributos recolhidos e adtnados pela Unido, inclusive aqueles que
séo repassados no todo ou em parte aos Estadosipits) Autarquias etc., tais como: IRPJ, CSSL, IP
CIDE, PIS, COFINS. Inclui também a contribuicdad#al patronal.

- Estaduais— inclui os tributos recolhidos e administradosopeEstados, inclusive aqueles que séao
repassados no todo ou em parte aos Municipiosrduigs etc., tais como o ICMS e o IPVA.

- Municipais —inclui os tributos recolhidos e administrados pdésicipios, inclusive agueles que sao
repassados no todo ou em parte as Autarquias éaggeaoutras entidades, tais como 0 ISS e o IPTU.

Remuneracao de capitais de terceiros - valoresspagaoreditados aos financiadores externos deatapit

- Juros- devem ser consideradas as despesas financelisfisas a quaisquer tipos de empréstimos e
financiamentos junto a instituicées financeiraspeagas do grupo ou outras formas de obtencao de
recursos. Inclui os valores que tenham sido abisamb periodo.
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- Aluguéis- devem ser considerados os aluguéis (incluindasseespesas colaasing operacional)
pagos ou creditados a terceiros, inclusive 0s @d@saos ativos.

- Outras - devem ser consideradas outras remuneragOes anpfgucem transferéncia de riqueza a
terceiros, mesmo que originadas em capital inteddctais como royalties, franquia, direitos autdedc.

Remuneracéo de capitais préprios - valores reltivemuneracao atribuida aos socios e acionistas.

- Juros sobre o capital proprio (JSCPY&idendos- inclui os valores pagos ou creditados aos s@xios
acionistas por conta do resultado do periodo, lkessdo-se os valores dos JSCP transferidos pata con
de reserva de lucros. Devem ser incluidos apeneasla®s distribuidos com base no resultado dorjfarép
exercicio, desconsiderando-se os dividendos dstiits com base em lucros acumulados de exercicio:
anteriores, uma vez que ja foram tratados comadsicetidos” no exercicio em que foram gerados.

- Lucros retidos/Prejuizos do exercicianclui os valores relativos ao lucro do exercidestinados as
reservas, inclusive os JSCP quando tiverem edsangato; nos casos de prejuizo, esse valor degera s
incluido com sinal negativo.

- As quantias destinadas aos sécios e acionigta®rma de Juros sobre o Capital Proprio — JSCP,
independentemente de serem registradas como pa@SeP a pagar) ou como reserva de lucros,
deverdo ter o mesmo tratamento dado aos dividemolagie diz respeito ao exercicio a que devem sel
imputados.

Casos especiais - alguns exemplos
Depreciagéo de itens reavaliados ou avaliados aolmajusto (fair value).

16. A reavaliacdo de ativos e a avaliacdo de ameoseu valor justo provocam alteragbes na estrutur
patrimonial da empresa e, por isso, nhormalmentgeregn o registro dos seus efeitos tributarios.

17. Os resultados da empresa serdo afetados sempréouver a realizagdo dos respectivos ativos
reavaliados ou avaliados ao valor justo. Quandeabizacéo de determinado ativo ocorrer pelo pracess
normal de depreciacdo, por consequéncia a DVA tangafa afetada. Assim, no momento da realizagéo
da reavaliacdo ou da avaliagdo ao valor justo,-deviacluir esse valor como “outras receitas” naADV
bem como reconhecerem-se o0s respectivos tributtish@apropria de Impostos, taxas e contribuicdes.

Ajustes de exercicios anteriores

18. Os ajustes de exercicios anteriores, decosratgeefeitos provocados por erro imputavel a um
exercicio anterior ou da mudanca de critérios dmigdque vinham sendo utilizados pela entidadegrdev
ser adaptados nas demonstracdes contdbeis relativageriodo mais antigo apresentado para fins de
comparacdo, bem como os demais valores comparap@sentados, como se a nova pratica contabil
estivesse sempre em uso.

Ativos construidos pela empresa para uso préprio

19. A construcdo de ativos dentro da propria enappasa seu proprio uso é procedimento comum. Ness:
construcéo diversos fatores de producgédo sdo did&ainclusive a contratacdo de recursos exterras e

utilizacdo, de fatores internos, como mao-de-obtoa) 0s consequentes custos que essa contratacao
utilizacado provocam. Para elaboracado da DVA, eesatmucdo equivale a uma producéo vendida para e
propria empresa, e por isso seu valor contabigmaleprecisa ser considerado como receita. A mao-de
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obra propria alocada € considerada como distribuigdeventuais juros ativados e tributos também
recebem esse mesmo tratamento.

20. A medida que tais ativos entrem em operacadgeracdo de resultados desses ativos receber
tratamento idéntico aos resultados gerados pogaemabutro ativo adquirido de terceiros; portasio
depreciacdo também devera receber igual tratamento.

21. Para evitar o desmembramento das despesaspdecidedo, na elaboracdo da DVA, entre os
componentes que serviram de base para o respeetjigiro do ativo construido internamente (matgriai
diversos, mao de obra, impostos, aluguéis e juossyalores gastos nessa construcéo deverao, ioa@er
da construgéo, ser tratados como outras receidasmesma forma, 0s componentes de seu custo sera
alocados na DVA seguindo-se suas respectivas zasire

22. Referido procedimento de reconhecimento dawreslgastos no periodo como outras receitas, alén
de aproximar do conceito econdmico de valor adadon evita controles complexos adicionais, que
podem ser custosos, durante toda a vida Gtil ecimadao ativo.

Distribuic@o de lucros relativos a exercicios antéores

23. A Demonstragdo do Valor Adicionado esta estadta para ser elaborada a partir da Demonstracac
do Resultado do Exercicio. Assim, ha uma estraitauacao entre essas duas demonstracdes e es:
vinculacdo deve servir para sustentacdo da consiaténtre elas. Mas ela tem também uma interface
com a Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acuroslad parte em que movimentacdes nesta conte
dizem respeito a distribuicdo do resultado do égerapurado na demonstracao propria.

24. A entidade é livre, dentro dos limites legguiara distribuir seus lucros acumulados, sejam eles
oriundos do proprio exercicio ou de exercicios rores. Porém, pela vinculacdo referida no item
anterior, os dividendos que compdem a riqueza iligtta pela entidade devem restringir-se
exclusivamente a parcela relativa aos resultadge@ario exercicio. Dividendos distribuidos relasva
lucros de periodos anteriores ndao sdo considerguhis,ja figuraram como lucros retidos naqueles
respectivos periodos.

Substituicdo Tributéria

25. A legislacdo brasileira, por meio de dispos#iviegais proprios, permite a transferéncia de
responsabilidade tributaria a um terceiro, desde wimculado ao fato gerador do tributo. Essa
transferéncia de responsabilidade, que pode sdmtparcial e tem como finalidade precipua amj@a
de recolhimento do tributo, é efetivada de duasdst regressiva e progressiva.

26. A substituicao tributaria progressiva ocorren@ antecipacdo do pagamento do tributo que s6 ser:
devido na(s) operacao(des) seguinte(s). Do pontistiedo substituto tributério (normalmente faanie

ou importador), deve-se incluir o valor do “impostiecipado” no faturamento bruto e depois aprésent
lo como deducédo desse faturamento para se chegeeita bruta.

27. No caso da substituicdo tributaria regressp@, exemplo, quando o comerciante realiza uma
operacdo com um produtor rural e é responsavel rgelolhimento do tributo, poderdo ocorrer duas
situacdes: no caso de o comerciante ter direitorédito na operagdo seguinte, quando o valor Hottri

recolhido devera ser tratado como impostos a reaupg DVA o valor dos impostos incidentes solsre a



10

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 10/2008

vendas serao considerados pelo valor total, umajweZoram recolhidos pelo préprio comerciantep se
comerciante ndo fizer jus ao crédito do tributoyador recolhido devera ser tratado como custo dos
estoques.

Atividade de intermediacgéao financeira (bancéria)
Formacéo da riqueza

28. Os principais componentes na formacao da ragnessa atividade estdo apresentados a seguir:

Receitas de intermediacdo financeira - Inclui aseitas com operacdes de crédito, arrendamentc
mercantil , resultados de cambio, titulos e valonebilidrios e outras.

Receita de prestacdo de servicos - Inclui as eecelativas & cobranca de taxas por prestacdo d
Servigos.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa —efRé&wo/Constituicdo - Inclui os valores relativos a
constituicdo/baixa da provisao.

Qutras receitas - Inclui parte dos valores reatizatk ajustes de avaliacdo patrimonial, valoregivek a
construcdo de ativos na propria entidade etc. ilnalmbém valores considerados fora das atividades
principais da entidade, tais como: ganhos ou perddsixa de imobilizados, ganhos ou perdas nabaix
de investimentos, etc.

29. Na atividade bancéria, por convencdo, assungiseas despesas com intermediacdo financeire
devem fazer parte da formacao liquida da riquez@oede sua distribuicéo.

Despesas de intermediacdo financeira - Inclui cstogacom operacfes de captagdo, empréstimos
repasses, arrendamento mercantil e outros.

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia e outros - inclui valores relasias despesas originadas de aquisicdes e paganaent
terceiros.

Servicos de terceiros - inclui gastos de pessahgo seja proprio.

Perda/Recuperacdo de valores ativos - Inclui valoedativos a ajustes a valor de mercado de
investimentos (se no periodo o valor liquido fosipeo, devera ser somado).

Depreciacdo, amortizacdo e exaustao - Inclui asdaspontabilizada no periodo.

Valor Adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial - O resultda@@quivaléncia pode representar receita ou despes
devendo esta ultima ser considerada como reduc@aleunegativo.

Outras receitas - Inclui os dividendos relativosvestimentos avaliados ao custo, aluguéis, dsdit®
franquia etc.
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Distribuic&o da riqueza

30. A segunda parte da DVA deve apresentar de fdetalhada como a riqueza obtida pela entidade foi
distribuida. Os principais componentes dessa lolis¢ido estdo apresentados a seguir:

Pessoal — valores apropriados ao custo ou aoadeulio exercicio na forma de:

- Remuneracgadireta - representada pelos valores relativos a saladi@8, salario, honoréarios da
diretoria, férias, comissdes, horas extras, ppe@io de empregados nos resultados etc.

- Beneficios representados pelos valores relativos a assiatémedica, alimentagdo, transporte, planos
de aposentadoria etc.

- FGTS- representado pelos valores depositados em cantagdadas aos empregados.

Impostos, taxas e contribuicdes - valores relata@smposto de renda, contribuicdo social sobrecm|
contribuicdes aos INSS (incluidos aqui os valoiesSdguro de Acidentes do Trabalho) que sejam 6nus
do empregador, bem como os demais impostos e looiglies a que a entidade esteja sujeita.

- Federais- aqui sao incluidos os tributos recolhidos e aistrados pela Unido, inclusive aqueles que
séo repassados no todo ou em parte aos Estadogitus) Autarquias etc., tais como: IRPJ, CSSt, et
Inclui também a contribui¢do sindical patronal.

- Estaduais- inclui os tributos recolhidos e administradodopeEstados, inclusive aqueles que sao
repassados no todo ou em parte aos Municipiosrduitss, etc., tais como o IPVA.

- Municipais- inclui os tributos recolhidos e administrado®opeéviunicipios, inclusive aqueles que séo
repassados no todo ou em parte as Autarquias éaggeaoutras entidades, tais como 0 ISS e o IPTU.

Remuneracao de capitais de terceiros - valoresspagareditados aos financiadores externos déatapi

- Aluguéis- devem ser considerados os aluguéis (incluindasseespesas colaasing operacional)
pagos ou creditados a terceiros, inclusive 0s @d@saos ativos .

- Outras - devem ser consideradas outras remuneragOes anpfguem transferéncia de riqueza a
terceiros, mesmo que originadas em capital intedgctais comaoyalties franquia, direitos autorais etc.

Remuneracao de capitais préprios - valores reltvemuneracao atribuida aos socios e acionistas.

- Juros sobre o capital proprio (JSCPY&idendos- inclui os valores pagos ou creditados aos s@xios
acionistas por conta do resultado do periodo, lkessdo-se os valores dos JSCP transferidos pata con
de reserva de lucros. Devem ser incluidos apenesla®s distribuidos com base no resultado dorjfarép
exercicio, desconsiderando-se os dividendos dstiits com base em lucros acumulados de exercicio:
anteriores, uma vez que ja foram tratados comadsiretidos” no exercicio em que foram gerados.

- Lucros retidos/Prejuizos do exercicianclui os valores relativos ao lucro do exercidestinados as
reservas, inclusive os JSCP quando tiverem edsangato; nos casos de prejuizo, esse valor degera s
incluido com sinal negativo.

- As quantias destinadas aos sécios e acionigta®rma de Juros sobre o Capital Proprio — JSCP,
independentemente de serem registradas como pa@SVeP a pagar) ou como reserva de lucros,
deverdo ter o mesmo tratamento dado aos dividemolagie diz respeito ao exercicio a que devem sel
imputados.
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Atividades de seguros e previdéncia
Formacgéao da riqueza
31. Os principais componentes na formacao da ranesgsas atividades estao apresentados a seguir:

Receitas com operacdes de seguros e resseguiadsi-areceitas com venda de apdlices e de opesacd
de cosseguros aceitas, ja liquidas dos prémidtuides ou cancelados, bem como de resseguros.

Receitas com operacdes de previdéncia privada ldilas receitas relativas a venda de planos de
previdéncia complementar.

Outras receitaslnclui outras receitas operacionais de qualquerraaa.
Inclui também receitas oriundas de atividades qg@ie estejam incluidas na operacdo principal da
entidade.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa -eRw/Constituicdo - Inclui os valores relativos a
constituicdo/baixa da provisao.

Variacdo das provisdes técnicas em operacdes deosegrepresenta o ajuste de prémios retidosgara
regime de competéncia de acordo com a vigénciadke apolice de seguro.

Variacdo das provisdes técnicas em operacfes ded@meia - representa a variagdo da provisdo
matematica de planos de previdéncia complementartaalyegistrada no efetivo recebimento das
contribuigdes.

32. Nas atividades de seguros e previdéncia. adrem retidos e as despesas com beneficios et@sesga
que representam o total das indeniza¢fes liquidasesn pagas aos segurados, devem ser deduzidas d
receitas.

Sinistros - representam o total das indenizacéesga de competéncia do exercicio.

Recuperacéo de sinistros - séo os valores que i@euperados de terceiros responsaveis por siistro

Variacdo da provisdo de sinistros ocorridos, mas adsados - representa 0 ajuste da provisao de
sinistros acorridos, mas nao avisados.

Despesas com beneficios e resgates - represeotal de beneficios concedidos e resgates efetudalos
competéncia daquele exercicio.

Variacdo da provisdo de eventos ocorridos, masam&ados - representa o0 ajuste da provisdo decsvent
ocorridos, mas ndo avisados a empresa.

Insumos adquiridos de terceiros

Prémios de cosseguros e resseguros cedidos -gdalprémios que a seguradora repassa para outre
seguradoras com a intencéo de dividir responsatd#isl para diminuir 0s riscos.




13

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 10/2008

Transferéncias cedidas para outras entidades d@msia) - parcela das rendas de contribuicbes que :
previdéncia repassa para outras previdéncias datargao de dividir responsabilidades para dimingir
riscos.

Materiais, energia e outros - representam 0s raieg energia consumidos, despesas gerais ¢
administrativas e todas aquelas que nao possuetratamento especifico, adquiridos de terceiros.

Servicos de terceiros, comiss@es liquidas - taaledursos pagos a terceiros por prestacdo dearvi
além das comissdes pagas aos corretores.

Variacdo das despesas de comercializacdo diferidgmesenta o ajuste das despesas de comer@alizag
(basicamente, comissfes) para o regime de comjeetéacacordo com a vigéncia de cada apolice de
seguro.

Perda/Recuperacéo de valores ativos - Inclui valeeativos a valor de mercado de investimentosdse
periodo o valor liquido for positivo, devera semsgo).

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo - Deve irgld@spesa contabilizada no periodo.

Valor Adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras - decorrentes das aplicagfiagdos e outras aplicacdes financeiras.

Resultado de equivaléncia patrimonial - inclui csloves recebidos como dividendos relativos a
investimentos avaliados ao custo. O resultado dava&éncia pode representar receita ou despesa: s
despesa, deve ser informado entre parénteses.

Outras receitas - Inclui os dividendos relativosvestimentos avaliados ao custo, aluguéis, dsdit®
franquia etc.

Distribuic&o da riqueza

33. A segunda parte da DVA deve apresentar de fdetalhada como a riqueza obtida pela entidade foi
distribuida. Os principais componentes dessa lolis¢ido estdo apresentados a seguir:

Pessoal — valores apropriados ao custo ou aoadeulio exercicio na forma de:

- Remuneracgéo direta representada pelos valores relativos a salafiB8, salario, honorarios da
diretoria, férias, comissdes, horas extras, ppe@o de empregados nos resultados etc.

- Beneficios representados pelos valores relativos a assiatémédica, alimentacao, transporte, planos
de aposentadoria etc.

- FGTS- representado pelos valores depositados em cantagdadas aos empregados.

Impostos, taxas e contribuicdes - valores relata@smposto de renda, contribuicdo social sobrecm|
contribuicdes aos INSS (incluidos aqui os valoe$dguro de Acidentes do Trabalho) que representen
onus do empregador, bem como os demais impositmsbticdes a que a entidade esteja sujeita.
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- Federais- aqui séo incluidos os tributos recolhidos e ahtnados pela Unido, inclusive aqueles que
séo repassados no todo ou em parte aos Estadogipitas) Autarquias etc., tais como: IRPJ, CSSL etc
Inclui também a contribuigdo sindical patronal.

- Estaduais— inclui os tributos recolhidos e administradosopeEstados, inclusive aqueles que sao
repassados no todo ou em parte aos Municipiosrduits etc., tais como o IPVA.

- Municipais— inclui os tributos recolhidos e administradosopéliunicipios, inclusive aqueles que sao
repassados no todos ou em parte as Autarquiasaisgqger outras entidades, tais como o ISS e o IPTU.

Remuneracao de capitais de terceiros - valoresspagaoreditados aos financiadores externos deatapit

- Juros- devem ser consideradas as despesas financdatisa®e a quaisquer tipos de empréstimos e
financiamentos junto a instituicées financeiraspeagsas do grupo ou outras formas de obtencao de
recursos. Inclui os valores que tenham sido abisamb periodo.

- Aluguéis- devem ser considerados os aluguéis (incluindasselespesas com leasing operacional)
pagos ou creditados a terceiros, inclusive 0s @d@saos ativos.

- Outras - devem ser consideradas outras remuneragOes apfgurem transferéncia de riqueza a
terceiros, mesmo que originadas em capital inteddctais como royalties, franquia, direitos autdedc.

Remuneracéo de capitais préprios - valores reltivemuneracao atribuida aos socios e acionistas.

- Juros sobre o capital proprio (JSCP) e dividemddnclui os valores pagos ou creditados aos s@xios
acionistas por conta do resultado do periodo, kess#o-se os valores dos JSCP transferidos pata con
de reserva de lucros. Devem ser incluidos apeneasla®s distribuidos com base no resultado dorjfarép
exercicio, desconsiderando-se os dividendos dsthits com base em lucros acumulados de exercicio:
anteriores, uma vez que ja foram tratados comadsiretidos” no exercicio em que foram gerados.

- Lucros retidos/Prejuizos do exercicidnclui os valores relativos ao lucro do exercid@stinados as
reservas, inclusive os JSCP quando tiverem edsangato; nos casos de prejuizo, esse valor degera s
incluido com sinal negativo.

- As quantias destinadas aos sécios e acionigta®rma de Juros sobre o Capital Proprio — JSCP,
independentemente de serem tratadas como pasSiZ® (@ pagar) ou como reserva de lucros, deverac
ter o mesmo tratamento dado aos dividendos no iguespeito ao exercicio a que devem ser imputados.
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MODELOS

Demonstracdo do Valor Adicionado — EMPRESAS EM GERA
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DESCRICAO

Em
milhares de
reais
20X1

Em
milhares de
reais
20X0

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos

1.2) Outras receitas

1.3) Proviséo para créditos de liqguidagdo duvidd®aversao / (Constituicdo

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, B E COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dagaserendidos

2.2) Materiais, energia, servicos de terceirosteosu

2.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDAD E
(3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracgao direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribuicbes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais
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8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracao de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros
8.3.2 — Aluguéis
8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracgédo de Capitais Proprios

8.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participacdo dos ndo controladores nossduatidos (so p/
consolidag&o)

(*) O total do item 8 deve ser exatamente igual atem 7.
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Demonstracdo do Valor Adicionado - BANCOS
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DESCRICAO

Em
milhares de
reais
20X1

Em
milhares de
reais
20X0

1 - RECEITAS

1.1) Intermediagao Financeira

1.2) Prestagéo de Servigos

1.3) Proviséo para créditos de liqguidagdo duvidd®aversao / (Constituicdo

1.4) Outras

2 — DESPESAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

3.1) Materiais, energia e outros

3.2) Servigos de terceiros

3.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

3.4) Outras (especificar)

4 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3)

5 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

6 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDAD E
(4-5)

7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

7.2) Outras

8 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7)

9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

9.1) Pessoal

9.1.1 — Remuneragao direta

9.1.2 — Beneficios

9.1.3-F.G.T.S

9.2) Impostos, taxas e contribuicbes

9.2.1 — Federais

9.2.2 — Estaduais
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9.2.3 — Municipais

9.3) Remuneracao de capitais de terceiros

9.3.1 — Aluguéis

9.3.2 — QOutras

9.4) Remuneracgédo de Capitais Proprios

9.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

9.4.2 — Dividendos

9.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

9.4.4 — Participagdo dos ndo controladores nosduatidos (so p/
consolidagéo)

O total do item 9 deve ser exatamente igual ao iteé
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Demonstracdo do Valor Adicionado - SEGURADORAS

Em Em
~ milhares de milhares de
DESCRIGAO reais reais
20X1 20X0

1 - RECEITAS

1.1) Receitas com operacdes de seguros

1.2) Receitas com operacdes de previdéncia privada

1.3) Outras receitas operacionais

1.4) Proviséo para créditos de liqguidagdo duvidd®aversao / (Constituicdo

1.5) Outras

2 — VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS

2.1) OperacgOes de seguros

2.2) Operacoes de previdéncia

3 — RECEITA OPERACIONAL (1+2)

4 — SINISTROS RETIDOS E DESPESAS COM BENEFICIOS E
RESGATES

4.1) Sinistros

4.2) Recuperacdes de sinistros

4.3) Variacao da provisdo de sinistros ocorridos n&o avisados

4.4) Despesas com beneficios e resgates

4.5) Variacao da provisdo de eventos ocorridos,mdasavisados

5 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

5.1) Prémios de cosseguros e resseguros cedidos

5.2) Transferéncias cedidas para outras entidgdegidéncia)

5.3) Materiais, energia e outros

5.4) Servicos de terceiros, comissdes liquidas

5.5) Variagédo das despesas de comercializacaadder

5.6) Perda / Recuperacao de valores ativos

6 - VALOR ADICIONADO BRUTO (3-4-5)

7 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

8 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDAD E
(6-7)
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9 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

9.1) Receitas financeiras

9.2) Resultado de equivaléncia patrimonial

9.3) Outras

10 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (8+9)

11 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

11.1) Pessoal

11.1.1 — Remuneracéo direta

11.1.2 — Beneficios

11.1.3-F.G.T.S

11.2) Impostos, taxas e contribuicbes

11.2.1 — Federais

11.2.2 — Estaduais

11.2.3 — Municipais

11.3) Remuneracao de capitais de terceiros

11.3.1 — Juros

11.3.2 — Aluguéis

11.3.3 — Outras

11.4) Remuneracao de Capitais Préprios

11.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

11.4.2 — Dividendos

11.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

11.4.4 — Participacao dos ndo controladores nesduetidos (sO p/
consolidag&o)

O total do item 11 deve ser exatamente igual ao nel0.




