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TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N° 14, DE 17 DE OUTUBRO DE 1980, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N° 283/98 E 506/11.

INSTRUCAO CVM Ne° 14, DE 17 DE OUTUBRO DE 1980.

Define as operacdes em Bolsas de Valores com
opcdes de compra e venda de acgdes e estabelece os
requisitos para sua realizacao.

O COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que,
em sessdo realizada em 13 de outubro de 1980, de acordo com o disposto no art. 18, inciso I, alinea "a",
da LEI n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

Art. 1° O mercado de opgdes compreende as operacdes relativas a negociacdo, em pregdo, de
quaisquer dos direitos outorgados aos titulares de opgdes de compra de agdes e opgdes de venda de acoes.

DEFINICOES
Art. 2° Considera-se, para os efeitos desta Instrucéo:

| - Opcdo de compra de acBes - o direito outorgado ao titular da opc¢éo de, se o desejar, comprar ao
lancador, exigindo que este lhe venda, um lote-padrdo de determinada acdo, a um preco por agédo
previamente estipulado e até uma data prefixada.

Il - Opcédo de venda de acBes - o direito outorgado ao titular da opg¢éo de, se o desejar, vender ao
lancador, exigindo que este lhe compre, um lote-padrdo de determinada agdo, a um preco por agdo
previamente estipulado e até uma data prefixada.

Il - Acéo-objeto - o valor mobiliario, de mesmas caracteristicas, emitido por companhia aberta e
admitido a negociacdo em pregdo de bolsa de valores, a que se refere a op¢éo.

IV - Lote-padrdo - a quantidade de acdes-objeto a que se refere necessariamente cada opcao.

V - Preco de exercicio - 0 preco por acdo pelo qual o titular tera o direito de comprar ou vender a
totalidade das a¢des-objeto da opcao.

VI - Série - sdo opgdes do mesmo tipo (compra ou venda) lancadas sobre a mesma agdo-objeto,
tendo 0 mesmo més de vencimento e 0 mesmo preco de exercicio.

VII - Titular - aquele que detém o direito de exercer ou negociar a opgéo.
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VIII - Lancador - aquele que outorga a opg¢do, assumindo a obrigacdo de, se o titular o exercer,
vender a este ou dele comprar o lote-padréo a que se refere a opgéo.

IX - Langcamento - operacao que d& origem as opc¢des negociadas no mercado.

a. lancamento coberto de opcdes de compra - aquele em que o lancador deposita a totalidade das
acOes-objeto em custddia segregada na bolsa de valores.

b. lancamento a descoberto de opc¢des de compra ou de venda - aquele em que o langador deposita
titulos e/ou valores mobiliarios e/ou dinheiro em custddia segregada na bolsa de valores como garantia da
operagéo.

X - Prémio - o preco de negociagéo, por agdo-objeto, a que se refere a opcéo, em pregdo de bolsa de
valores.

X1 - Exercicio - a operagdo através da qual o titular da opcdo exerce o seu direito de comprar ou
vender as agdes-objeto da opcdo, ao preco de exercicio.

NEGOCIACAO
Art. 3° Cabe a bolsa de valores determinar:
a) os valores mobiliarios que poderdo se constituir em acao-objeto das operacGes com opgdes;
b) a quantidade de acbes do lote-padrao;
C) 0 preco de exercicio;

d) a data de vencimento;

e) 0s meses de vencimento.




o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 14, DE 17 DE OUTUBRO DE 1980.




& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 14, DE 17 DE OUTUBRO DE 1980.

e  Artigo revogado pela Instrucdo CVM n° 283, de 10 de julho de 1998.

s  Artigo revogado pela Instrucdo CVM n° 283, de 10 de julho de 1998.

Art. 10. Deve a bolsa de valores dispor de um sistema de divulgacdo de informacdes que permita
aos participantes do mercado acompanhar a evolucdo dos negécios com opgdes realizados em seu recinto.

Art. 11. A bolsa de valores deve elaborar um documento de informagdes sobre o mercado de
opcdes, descrevendo os riscos que lhe sdo proprios, o qual deve ser submetido, previamente, a aprovacao
da CVM.
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CONTRATO PADRAO PARA OPERACOES COM OPCOES

e  Artigo revogado pela Instru¢cdo CVM n° 506, de 27 de setembro de 2011.

RESPONSABILIDADE

Art. 13. A corretora é solidariamente responsavel pela boa execucéo e liquidacao das opera¢des no
mercado de opcdes.

SANCOES

Art. 14. O descumprimento das disposicdes da presente Instrucdo configura infracao grave, para 0s
fins do § 3°do art. 11, da Lei 6.385/76.

DISPOSICOES GERAIS

Art. 15. Para admitir operagdes com op¢des em seu recinto de negociacdo, a bolsa de valores
devera submeter, previamente, a aprovacdo da CVM, normas e regulamentos referentes a tais operagoes.

Paragrafo Unico. Posteriores alteragdes nas normas e regulamentos editados pela bolsa de valores
devem ser imediatamente comunicadas a CVM, acompanhadas da devida justificagéo.

Art. 16. Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diério Oficial da Unido.

Rio de Janeiro, 17 de outubro de 1980.

Original assinado por
JORGE HILARIO GOUVEA VIEIRA
Presidente
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