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OFiClIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 047/2017-DP, de 18 de Agosto de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Servigo de Empréstimo de Ativos da BM&FBOVESPA - Regras de
Transicdo para a 2? Fase do Projeto de Integragdo da Pés-

Negociagao (IPN).

A BM&FBOVESPA informa que, em virtude das regras de transigdo para a 22 fase
do Projeto de Integracdo da Pds-Negociagdo (IPN) relativas ao ambiente de
producao de seu servigo de empréstimo de ativos, entrara em vigor, em 15/07/2016,
inclusive, a nova versao dos Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensacao, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operag¢des no Segmento
Bovespa, e da Central Depositaria de Ativos (Camara de Acgbdes) (Manual de
Procedimentos Operacionais da Camara de Ag¢des), a qual compreende alteragdes

dos itens 3.1, 4.1, 7.3 e inclusao do item 10 de seu Capitulo VI.

Essas mudancas visam adequar: (i) a insercao de ofertas doadoras pelo agente
de custddia; (ii) ofertas e posigcbes com vencimento em data n&o util; (iii) o
tratamento de direito de subscricdo de agdes; e (iv) a grade de horarios do

servigo de empreéstimo de ativos.

A BM&FBOVESPA também descreve, neste Oficio Circular, as novas regras que
serao aplicaveis a partir da implementagao da 22 fase do Projeto IPN, as quais

estao relacionadas a:

(i) cliente qualificado doador; e

O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 1
com o original assinado, disponivel Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
na BM&FBOVESPA. Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 - bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

065/2016-DP

(i) carteiras para liquidagao das posicoes.
1. Regras aplicaveis a partir de 15/07/2016
1.1 Insergao de ofertas doadoras pelo agente de custédia

Como ja é de conhecimento dos agentes de custddia participantes do sistema
BTC da Camara de Ag¢des, o novo modelo do servigo de empréstimo de ativos
da BM&FBOVESPA, apds a implementagao da 22 fase do Projeto IPN, passara
a aceitar apenas ofertas doadoras que tenham sido inseridas no sistema por
meio de Participante de Negociacao Pleno (PNP) ou Participante de Liquidagao
(PL).

Dessa forma, a BM&FBOVESPA concedeu prazo até 31/12/2015, para que os
agentes de custddia que tivessem a intencio de registrar ofertas doadoras em
seu novo sistema de empréstimo de ativos pudessem manifestar a intencéo de
obter autorizagdo de acesso especifica para atuarem como PNP ou PL,
conforme divulgado na nova estrutura de participantes, aplicavel quando da

implementacao da 22 fase do Projeto IPN.

Assim, ressalta-se que, a partir de 15/07/2016, os agentes de custddia que nao
manifestaram tal intengdo nao poderao inserir ofertas doadoras no sistema BTC

da Cémara de Acgoes.

1.1.1 Tratamento de ofertas doadoras e posi¢des inseridas pelo agente de

custodia no sistema BTC da Camara de Acgoes

As ofertas disponiveis cujo agente de custédia ndo observe o disposto no item
1.1 serdo canceladas no fim do dia 14/07/2016. Nessa hipotese, o agente de
custddia devera incluir nova oferta doadora por meio de PNP ou PL por ele

contratado.

Com relacao as posicoes de empréstimo de ativos do sistema BTC da Camara
de Agbes em aberto, o agente de custodia que n&o observar o disposto no item

1.1 ndo podera renovar ou alterar a data de vencimento dos contratos de
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empréstimos sob sua responsabilidade, sendo permitida a transferéncia de suas
posicdes para um PNP ou PL, ou a liquidac&o antecipada, desde que observadas

as regras aplicaveis.
1.2 Tratamento das ofertas e posicoes com vencimento em dia nao util

Conforme inclusdo de item 4.1 do Capitulo VI do Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Ag¢des, nao sao permitidas inclusdes de ofertas cujo

vencimento do contrato seja em dia nao util.

Para as ofertas e as posi¢cdes de empréstimo de ativos com data de vencimento
em dia nao util, serdo adotados, pelo sistema BTC da Camara de Acgdes, 0s

procedimentos indicados abaixo:

i. as ofertas disponiveis no fim do dia 14/07/2016 serdo canceladas, sendo

necessaria a inclusdo de novas ofertas pelo participante envolvido; e

ii. para as posigdes que estiverem ativas na data de vencimento, que ndo seja
dia util, o participante envolvido devera alterar, até 14/07/2016, a data de
vencimento da respectiva posi¢cao, para um dia util anterior ou posterior,
condicionada a aprovacao da contraparte. Caso a data de vencimento da
posicao nao seja alterada, serdo aplicadas as regras constantes no Manual

de Procedimentos Operacionais da Camara de Agodes.
1.3 Tratamento de direito de subscricao de acoes

A BM&FBOVESPA comunica a alteragao do item 7.3 do Capitulo VI do Manual
de Procedimentos Operacionais da Camara de Ac¢des, referente ao tratamento

de direito de subscricdo de agdes pelo sistema BTC.

Na hipétese de aumento de capital de companhias abertas com processo de
subscricdo de agdes em curso no inicio da vigéncia da nova versdo Manual de
Procedimentos Operacionais da Camara de Ag¢des, a BM&FBOVESPA informa

que o tratamento a ser realizado sera o seguinte:
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1)

1.3.1.

Para

o tomador podera devolver o direito de subscricdo até D-3 da data-limite
de negociagao dos direitos de subscricdo nos mercados organizados da
BM&FBOVESPA, por meio de transferéncia direta para o doador, a ser
realizada na Central Depositaria da BM&FBOVESPA;

para confirmacdo da devolucdo do direito de subscricdo, o tomador
devera encaminhar carta digitalizada, até as 17h, para o e-mail

dc-cle@bvmf.com.br, conforme modelo disponivel no Anexo | deste Oficio

Circular;

somente apds o envio da confirmacao e a validagao da transferéncia no
sistema CAC, a BM&FBOVESPA atualizara a quantidade de direitos de

subscri¢cao devolvidos pelo tomador no respectivo contrato;

o doador que n&o receber os direitos e desejar participar da subscricdo
devera encaminhar, até as 17h de D-2 da data de efetivacdo da

subscricdo, carta digitalizada para o e-mail dc-cle@bvmf.com.br,

conforme modelo disponivel no Anexo Il deste Oficio Circular;

na data de efetivacdo da subscricido, a BM&FBOVESPA criara os
“‘contratos-filhote” e efetuara os langamentos financeiros do valor a ser

pago pelo doador ao tomador; e

os “contratos-filhote” gerados terdo vencimento igual ao contrato original,
sendo que, na hipétese de o contrato original ja ter vencido, o “contrato-

filhote” tera vencimento em 4 (quatro) dias uteis apds sua criagao.
Liberagao de acessos as novas funcionalidades

liberagdo de acesso as novas funcionalidades ora implementadas,

conforme descrito no item 4.1 do Capitulo VI do Manual de Procedimentos

Operacionais da Camara de Agbes, o funcionario privilegiado do participante

devera acessar o sistema de controle de acesso CAS e liberar os seguintes

menus:
O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 4
com o original assinado, disponivel Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

na BM&FBOVESPA. Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 - bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

065/2016-DP

Menu Submenu

Participante — Subscrigdes

Participante
Participante — Contratos ISIN de Subscrigdo

Custodiante Custodiante — Subscrigbes

O tratamento descrito neste Oficio Circular aplica-se exclusivamente ao direito
de subscricao de agdes, ndo contemplando direitos de subscrigao referentes a

outros valores mobiliarios objeto de empréstimo por meio do sistema BTC.
1.4 Grade de horarios de empréstimo de ativos

Ap0ds consulta prévia aos participantes, a BM&FBOVESPA informa que alterara
os horarios de encerramento do Sistema de Empréstimo de Ativos (BTC), os

quais passarao a ser as:
e 19h15 — novas solicitagdes; e
¢ 19h30 - aprovacéao dos agentes de custddia.

Estes passam a constar do item 10 do Capitulo VI do Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Ac¢des, ao passo que os demais horarios do sistema

BTC permanecem inalterados.
2. Regras a serem aplicaveis apés implementagao da 2? fase do Projeto IPN
2.1 Cliente qualificado doador

Conforme divulgado no modelo de negocio que serd adotado na 22 fase do
Projeto IPN, n&o sera permitido que o PNP responsavel pela inser¢do da oferta
doadora no sistema de empréstimo de ativos da BM&FBOVESPA transfira a
outro participante PNP ou PL a responsabilidade, perante a Céamara
BM&FBOVESPA, de liquidagdo e gerenciamento de risco da posicdo de

empreéstimo.
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Nessa hipotese, o PNP podera incluir ofertas doadoras e, apds a efetivagao do
registro da posigao, transferir a posi¢ao a um PL ou outro PNP. Nesse caso, as
taxas serdo pagas ao PL ou ao outro PNP, o qual detém a posicao, ficando a
cargo dos participantes envolvidos liquidar entre si as comissdes devidas. Vale
mencionar que tanto PNP como PL poderao inserir ofertas doadoras no novo
sistema de empréstimo da BM&FBOVESPA.

As posicoes doadoras de clientes qualificados abertas no sistema BTC da
Camara de Agdes anteriormente a data de implementagao da 22 fase do Projeto
IPN por participante que nao seja responsavel pelas posi¢coes desses clientes na
Camara BM&FBOVESPA serao migradas para o participante responsavel pelas
posicdes de tais clientes. Excepcionalmente, a BM&FBOVESPA fara o devido
tratamento das comissdes relativas a esses contratos, debitando o participante
responsavel pela posigdo e creditando o participante que registrou o contrato
originalmente. Essa regra sera aplicada para o vencimento, a liquidagéo

antecipada e a primeira renovacgéo.
2.2 Carteiras de liquidagao de posigoes

A carteira de liquidacao das posi¢cdes doadoras e tomadoras passara a ser a 2101-6,

caso a carteira indicada seja diferente das carteiras 2101-6, 2201-2 e 2390-6.
3. Disposicoes finais

A nova versao do manual estara disponivel, a partir de 15/07/2016, em

www.bmfbovespa.com.br, Regulagdo, Regulamentos e Manuais.

O Capitulo VI do Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Acdes

consta do Anexo lll deste Oficio Circular.

As regras indicadas anteriormente que serdo aplicaveis apds a 22 fase do Projeto
IPN estdo pendentes de aprovacao dos 6rgaos reguladores competentes.
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pds-Negociacgao, pelo telefone (11) 2565-5000, opgédo 3, ou pelo
e-mail ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,
Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacgodes,
Clearing e Depositaria
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Modelo para Informar Devolugao de Direitos pelo Tomador
Papel timbrado do participante
[local/data]
A
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Superintendéncia de Controle de Posicao, Tarifacdo e Tributacao

Ref.: Devolugao do Direito de Subscrigao via Sistema BTC — Tomador.

Prezados Senhores,

Informamos a devolugdo dos direitos de subscricdo pelo tomador do(s)

contrato(s) descrito(s) a seguir, tendo em vista 0 aumento de capital mediante
subscricao de XXXXX.

Numero da Guia de
Numero do Contrato Cédigo do Cliente Quantidade Transferéncia na
Central Depositaria

Em caso de duvidas, solicitamos que contatem (nome da pessoa) pelo telefone

(XXXX-XXXX).

Atenciosamente,

[Nome do participante]

[Nome e assinatura do representante legal ou procurador credenciado perante a
BM&FBOVESPA]
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Solicitagao de Subscri¢cdao pelo Doador via Sistema BTC
Papel timbrado do participante
[local/data]
A
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Superintendéncia de Controle de Posicao, Tarifacdo e Tributacao

Ref.: Solicitagdo de Subscrig¢ao via Sistema BTC — Doador.

Prezados Senhores,

Informamos que aceitamos o exercicio da subscri¢do para o(s) doador(es) do(s)

contrato(s) descrito(s) a seguir, para aumento de capital mediante subscri¢cao de
XXXXX.

Ndmero do Contrato Cdédigo do Cliente Quantidade

Em caso de duvidas, solicitamos que contatem (nome da pessoa) pelo telefone

(XXXX-XXXX).

Atenciosamente,

[Nome do participante]

[Nome e assinatura do representante legal ou procurador credenciado perante
a BM&FBOVESPA]
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CAPITULO VI
SERVICO DE EMPRESTIMO DE ATIVOS - BTC

O Servigo de Empréstimo de Ativos da Camara (BTC) permite:

o O registro de ofertas e o fechamento de Operagdes contra as ofertas

registradas; e

e O registro de Operagodes previamente pactuadas entre Investidor doador
e tomador de Ativos através do instrumento denominado contrato de

empreéstimo diferenciado.
A Camara atua como contraparte central nas Operagdes de Empréstimo de Ativos.

Adicionalmente, o BTC ¢ utilizado como instrumento para o tratamento de falta

de Entrega de Ativos.

1. Ativos elegiveis

Sao Ativos elegiveis para as Operagdes de empréstimo de Ativos junto ao BTC
as agdes emitidas por companhias abertas admitidas a negociagédo no Segmento
Bovespa da BM&FBOVESPA e outros Ativos, a critério da Camara.

Os Ativos objeto do empréstimo devem estar previamente depositados no
Servico de Depositaria da Camara. Os Ativos devem estar livres e
desembaragados de 6nus ou gravames que impegam sua circulagdo, e seus

titulares devem ter autorizado contratualmente as Operagdes desta natureza.
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2. Utilizacao dos Ativos emprestados

Os Investidores tomadores de Ativos podem utilizar os Ativos emprestados para

as seguintes finalidades:
a) vendé-los no mercado a vista;

b) utiliza-los na Liquidacdo de Operagbes realizadas no mercado a vista

(sistema voluntario e compulsorio);

c) utiliza-los como Garantia para Operagdes nos mercados de Liquidagao

futura;
d) utiliza-los como cobertura no langamento de opgdes de compra;
e) transferi-los para outra Conta de Custédia;
f) retira-los do Servigo de Depositaria da Camara;

g) outras formas de utilizagdo que a Camara venha a definir.

3. Participantes e Vinculos Contratuais

3.1 Doador de Ativos

Qualificam-se como Investidores doadores de Ativos os Agentes de Custddia e

os Investidores clientes dos Agentes de Custddia.

A BM&FBOVESPA podera exigir que o Agente de Custddia atue, também, em
outras categorias de acesso, inclusive em outras camaras da BM&FBOVESPA,

para insercao de ofertas doadoras no sistema BTC.

Os Agentes de Custédia doadores de Ativos devem firmar com a Camara o
Termo de Adesao ao Banco de Titulos da Camara — Agentes de Custddia da
Cémara, autorizando expressamente o empréstimo e a transferéncia de seus
Ativos para sua conta de empréstimo na Camara.
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O Investidor doador de Ativos deve firmar o Termo de Autorizacdo de Cliente
autorizando expressamente seu Agente de Custdodia a representa-lo em
Operagdes de empréstimo, e a transferéncia dos Ativos para a sua conta de

empréstimo mantida junto ao Servigo de Depositaria da Camara.
3.2. Tomador de Ativos

Qualificam-se como Investidores tomadores de Ativos os Agentes de Custddia e
os Investidores clientes dos Agentes Participantes de Negociagdo Plenos,
representados sempre por um Participante de Negociacao Pleno e sob a

responsabilidade de um Agente de Compensacao.

Os Participantes de Negociagéo Plenos tomadores e doadores de Ativos devem
firmar com a Cémara Termo de Ades&do ao Banco de Titulos da Cémara —
Participante de Negociagdo Pleno, autorizando expressamente o empréstimo
e/ou a doagao, e a transferéncia de seus Ativos para sua Conta de Custodia ou
conta de empréstimo mantida junto ao Servico de Depositaria da Camara,

conforme o caso.

O Investidor tomador de Ativos deve firmar o Termo de Autorizacédo de Cliente
autorizando expressamente o Participante de Negociagao Pleno a representa-lo
em Operagbes de empréstimo, e a transferéncia dos Ativos recebidos em

empréstimo para uma Conta de Custddia especificada.

Ficam dispensados, Participante de Negociagao Pleno e o Investidor tomador de
Ativos, de firmar o Termo de Adesdo ao Banco de Titulos da Camara —
Participante de Negociagcdo Pleno e o Termo de Autorizagdo de Cliente,
respectivamente, nas Operacdes de empréstimo realizadas compulsoriamente

para atender as faltas de Entrega, conforme item 4.2.3 deste Capitulo.

O Agente de Compensacéo é responsavel pelas Operagdes de empréstimo de
Ativos registradas em nome dos Investidores Qualificados, seus clientes, ou dos

Investidores, clientes do Participante de Negociacédo Pleno para os quais preste

servico.
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3.3

Responsabilidades Operacionais da Camara

A Cémara administra o BTC, inexistindo qualquer vinculo entre os Investidores

tomadores e os Investidores doadores dos Ativos.

A Camara, na qualidade de administradora do BTC, obriga-se a:

a)

b)

d)

repassar as taxas de remuneragao, diretamente ao Investidor doador dos

Ativos, no caso do mesmo ser Agente de Custddia;

repassar as taxas de remuneracao ao Agente de Custddia representante do
Investidor doador de Ativos, obrigando-se aquele a repassa-las ao Investidor

doador, seu cliente;

efetivar, apos o decurso do prazo de vigéncia do empréstimo, a devolugéo
dos Ativos em idéntica espécie e quantidade dos que foram objeto do
empréstimo, ajustados aos eventuais Eventos de Custddia atribuidos pelos

Emissores dos mesmos;

informar diariamente aos Agentes de Custddia e Participantes de Negociacao

Plenos as ofertas registradas no BTC;

informar diariamente aos Agentes de Custddia e Participantes de Negociagao

Plenos, as posi¢des tomadoras e doadoras de Ativos;

f) divulgar diariamente os saldos acumulados emprestados, para cada Ativo, ao
fim de cada dia util imediatamente anterior; e

g) comunicar aos Investidores doadores e tomadores a realizagdo ou o
encerramento de operagdes de empréstimo em seu nome, podendo essa
comunicacao ser realizada por meio eletrénico, desde que tal possibilidade
conste expressamente do Termo de Autorizacdo de Cliente assinado pelo
respectivo Investidor doador ou tomador.
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4. Registro de Operagoes de Empréstimo de Ativos

As Operagdes de empréstimos de Ativos s&o registradas no sistema BTC,

observadas as regras estabelecidas nestes Procedimentos Operacionais.
41 Registro de ofertas

As ofertas dos Investidores doadores e tomadores de Ativos sao registradas por

meio do sistema BTC.

O Agente de Custodia efetua o registro das ofertas doadoras, por conta propria
ou por conta dos Investidores doadores de Ativos, seus clientes, quando for o
caso. Os Participantes de Negociacao Plenos efetuam o registro das ofertas
doadoras e tomadoras, por conta propria ou por conta dos Investidores doadores

e tomadores de Ativos, seus clientes, quando for o caso.
As ofertas registradas junto ao sistema BTC devem indicar:
a) aespécie, classe e quantidade do Ativo objeto;

b) a taxa de remuneragado estipulada para o empréstimo — taxa fixada pelo

Investidor tomador ou doador dos Ativos, de acordo com a natureza da oferta;

c) prazo de vigéncia maximo para a Operacao de empréstimo e prazo de

caréncia para devolugao do Ativo objeto;

d) aopc¢ao do Investidor doador ou tomador de Ativos por antecipar a devolugao

dos Ativos ou por renovar a Operagao;

€e) a comissdo a ser recebida pela instituicdo que registrar a oferta, quando da

efetivacdo da Operagao de empréstimo;

f) a cotagdo a ser utilizada para os calculos das taxas de registro e

remuneragao na Liquidacao da Operagao.
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A oferta doadora somente € registrada apos a efetiva transferéncia dos Ativos
para a conta de empréstimo do doador mantida junto ao Servigo de Depositaria

da Camara.

Nao é permitido o registro de oferta doadora ou tomadora cujo prazo de vigéncia
maximo da Operagdo nao seja em dia util, sendo que eventuais posi¢cdes em

aberto decorrentes de tais ofertas serao liquidadas no dia util seguinte.

A BM&FBOVESPA podera cancelar as ofertas que nao observarem o disposto

no item acima.
4.2. Formas de Registro de Operagao de Empréstimo

A Operagao de empréstimo de Ativos deve ser registrada junto a Camara por

meio de uma das seguintes modalidades.
4.2.1 Registro eletrénico por meio do sistema BTC

Os representantes dos tomadores e dos doadores de Ativos consultam as ofertas
disponiveis e registram as Operacdes de empréstimo de Ativos correspondentes

as ofertas que atendam as suas necessidades.
4.2.2 Registro por meio de Contrato de Empréstimo Diferenciado

O Investidor tomador e o doador de Ativos encaminham a Camara contrato de
empréstimo diferenciado devidamente formalizado, contendo as especificacdes

minimas para que a Operacdo de empréstimo seja realizada.

O contrato pode conter quaisquer condi¢gdes adicionais que tenham sido
acordadas entre as partes desde que estas tenham sido previamente

submetidas e aprovadas pela Camara.

O contrato de empréstimo diferenciado deve indicar um Participante de

Negociacéo Pleno responsavel pelo registro da Operagéo junto ao sistema BTC
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e um Agente de Compensagdo que responde solidariamente ao Investidor

tomador pelo depdsito de Garantias e Liquidagao da Operacédo de empréstimo.
423 Registro Compulsério para o Tratamento de Falta de Entrega

ApOs o prazo e horario-limite estabelecido pela Camara para a Entrega dos
Ativos destinados a Liquidacdo de Operagdes, o BTC é automaticamente
acionado para identificar os Ativos disponiveis para empréstimo que podem
promover a efetiva Liquidacdo de Operacdes na Janela de Liquidagdo da

Camara.

No caso de haver mais de uma oferta disponivel, o BTC utiliza aquela que
apresenta a menor taxa de remuneragao e atende o prazo minimo necessario

para cobrir o Ciclo de Liquidagao.

O Investidor tomador de Ativos deve, necessariamente, possuir Garantias
depositadas no mesmo montante fixado para as demais Operagdes de
empréstimo sobre o mesmo Ativo. Os recursos financeiros resultantes da venda
a vista a ser liguidada com o empréstimo do Ativo pode fazer parte destas

Garantias.

4.3. Requisitos para a Efetivacao do Registro da Operagiao de

Empréstimo

O registro de Operagao de empréstimo de Ativos no Sistema BTC s0 se efetiva

mediante o cumprimento dos seguintes requisitos:

a) apresentagao, a Camara, de Termo de Adesao ao BTC — Agente de Custddia
da Camara, firmado pelo Agente de Custédia quando doador de Ativos e

representante do Investidor doador de Ativos;

b) apresentacédo, a Camara, de Termo de Adesdo ao BTC — Participante de
Negociacado Pleno, firmado pelo Participante de Negociagdo Pleno quando

doador ou tomador de Ativos e representante do Investidor tomador de

Ativos;
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c) depdsito de Garantias referentes a posi¢céo do Investidor tomador de Ativos,

observado o disposto no item 4.3.1. abaixo.;

d) efetiva transferéncia dos Ativos por parte do Investidor doador de Ativos para

a Conta de Custddia do Investidor tomador de Ativos; e

e) se for o caso, apresentagdo do Contrato de Empréstimo Diferenciado

devidamente formalizado.

Devem ser mantidos a disposicdo da Camara pelos Agentes de Custddia e
Participantes de Negociacao Plenos, representantes dos Investidores doadores

e tomadores de Ativos:

a) o respectivo Termo de Autorizacao de Cliente no qual o Investidor doador ou
tomador de Ativos autoriza a Operagao de empréstimo e a transferéncia dos
Ativos para a sua conta de empréstimo ou Conta de Custddia mantida junto

a Camara; e

b) se for o caso, documento por meio do qual o Investidor doador ou tomador
de Ativos autoriza que a comunicacado referente a realizagdo ou ao
encerramento de operagdes de empréstimo em seu nome seja realizada por

([P l)

meio eletrdnico, nos termos do item 3.3, “g” deste Capitulo.
4.3.1 Garantias referentes a posi¢ao do Investidor tomador

A disponibilizagdo dos Ativos objeto do Empréstimo ao Investidor tomador de
Ativos sera realizada tdo logo sejam caucionadas as garantias relativas ao
empréstimo. A suficiéncia dessa garantia é verificada diariamente, podendo a

Camara, a qualquer momento, exigir garantias adicionais.

A descrigao do método de calculo que determina os critérios para a exigéncia de
garantias adicionais e de atualizacdo do valor das garantias a serem
apresentadas pelo Investidor tomador de Ativos, esta disposta no Capitulo V

destes Procedimentos Operacionais.
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5. Prazo de Vigéncia do Empréstimo

As Operagbdes de empréstimo de Ativos podem ter os seguintes prazos de

vigéncia:
a) prazo fixo de devolugao dos Ativos para o Investidor doador de Ativos;
b) prazo fixo de devolugao dos Ativos para o Investidor doador de Ativos, com

opc¢ao do Investidor tomador de Ativos de antecipa-lo, observado o prazo de

caréncia determinado pelo Investidor doador de Ativos, se existir; ou

c) prazo fixo de devolugao dos Ativos para o Investidor doador de Ativos, com
a opgao do Investidor doador ou tomador de Ativos antecipa-lo, observado o

prazo de caréncia determinado pelo Investidor doador de Ativos, se existir.

6. Devolucgao de Ativos

Nas Operacdes de empréstimo de que trata este Capitulo, o Investidor tomador
obriga-se a devolver os Ativos para a Camara em idéntica espécie e quantidade
dos que foram objeto de empréstimo, ajustados aos eventuais Eventos de

Custddia atribuidos pelos Emissores dos mesmos.

Para as Operagdes com a caracteristica de devolucao antecipada por vontade
do Investidor doador de Ativos, o Investidor tomador de Ativos tem até D+4 da

solicitacao feita pelo Investidor doador para realizar a devolugao dos Ativos.

Na hipotese do Investidor tomador de Ativos ndao devolver os Ativos na data
prevista, a Camara pode determinar a recompra dos Ativos para quitagéo junto
ao Investidor doador de Ativos, podendo ainda executar, independentemente de

notificagao judicial ou extra-judicial, as Garantias prestadas, quando necessario.

Caso néo seja possivel proceder a devolugéo dos Ativos anteriormente tomados

em empréstimo, em razdo da nao disponibilidade para aquisi¢gdo dos Ativos no
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mercado, a Camara pode determinar a realizacdo da Liquidagao financeira da

Operacao.

No caso de uma eventual Liquidacéao financeira da Operagao de empréstimo de
Ativos, a cotacao utilizada pela Camara para esta finalidade corresponde ao

maior valor obtido nas seguintes hipoteses:

a) média das cotagbes médias a vista, verificadas nas trinta ultimas sessdes de

negociacgao;

b) a cotagdo média a vista verificada no dia do vencimento da Operacao de

empréstimo; ou

c) a cotagdo acordada entre Investidor doador e tomador de Ativos, no caso de

contrato de empréstimo diferenciado.

Caso o Ativo objeto da Operacao de empréstimo n&o tenha sido negociado nos
periodos de que tratam as alineas “a” e “b” acima, a cotacao utilizada pela
Camara para a referida Liquidagao financeira é a ultima cotacdo média do Ativo

praticada no mercado a vista.

Caso o Ativo tenha sido objeto de Eventos de Custddia, a cotagdo média a ser
utilizada pela Camara para fins de Liquidagao financeira da Operacgao € ajustada

ao respectivo Evento de Custddia.

7. Ajustes devido a Eventos de Custodia

Os Eventos de Custédia relativos aos Ativos objeto das Operagdes de
empréstimo no BTC devem ser reembolsados pelo Investidor tomador ao

Investidor doador de Ativos.

As posigdes sujeitas ao reembolso sdo aquelas que se encontram registradas
ao final do terceiro dia util (D+3) da ultima data de negociagédo “com direito”,
sendo que essa regra sO se aplica quando o Ativo objeto da Operagédo de

empréstimo for agao.
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71 Eventos de Custodia em Recursos Financeiros

Os valores dos Eventos de Custddia em recursos financeiros a serem
reembolsados pelo Investidor tomador de Ativos ao Investidor doador de Ativos,

sdo provisionados sempre observando a condicao tributaria do doador.

O Agente de Compensacao responsavel pelo Investidor tomador de Ativos deve
prestar garantias a Camara, nos valores dos Eventos de Custddia em recursos
financeiros que se encontram provisionados para pagamento futuro, até a data

do seu efetivo pagamento.

Os débitos relativos aos valores do reembolso dos Eventos de Custédia em
recursos financeiros sao incorporados ao saldo liquido multilateral do Agente de
Compensacéao responsavel pelo Investidor tomador e liquidados na Janela de

Liquidagdo da Camara.

A Camara informa ao Agente de Compensacgao responsavel pelo Investidor
tomador de Ativos, a data de débito do valor do reembolso do Evento de Custddia
em recursos financeiros, que sera a mesma data em que o Emissor do Ativo

objeto do empréstimo creditar seus acionistas/investidores.

A Camara credita o valor do reembolso dos Eventos de Custdodia em recursos
financeiros diretamente ao representante do Investidor doador de Ativos, que se

obriga a repassa-los.
7.2 Eventos de Custodia em Ativos

Para os Eventos de Custddia em Ativos, a Camara ajusta a quantidade de Ativos
objeto do empréstimo proporcionalmente ao Evento de Custédia. A devolugao

dos Ativos objeto do empréstimo é efetuada com as quantidades ajustadas.

No caso de Evento de Custddia que envolva conversao voluntaria dos Ativos
objeto do empréstimo, o Investidor doador de Ativos deve comunicar a Camara
por meio de seu Agente de Custddia, dentro do prazo estabelecido, a intengao

de realizar a conversao de sua posicao de Ativos emprestada.
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Nessa hipotese, a Camara comunica o representante do Investidor tomador de
Ativos, que deve devolver ao Investidor doador de Ativos a posicdo em Ativos

convertida.

7.3 Subscrigao

O tratamento de direito de subscricdo de agdes, no ambito de aumento de capital
de companhia listada e com agdes de sua emissao admitidas a negociacéo na

BM&FBOVESPA, ocorre de acordo com os procedimentos indicados abaixo:

(A) P;E_rl_ﬂdf (8 Call de (€} Liquidacio do (D) Doador opta (E) GeracBo de
e "D FthwaﬁFﬁ"lErm: Salorferiame peloji} tontratu}%]hote e
de devolucao ; e devolugio dos recebimertodo i 3
dodireito ou modelo iz i - débito/creditodo
B it direitos pelo valor financero ou o i
pelo u:lloador : tomador {ii)-contrato-fihote - '
W L
=
O DA+l DA+5 D&+6 DA+S DA+10 DE

DA = data de atualizagdo da subscricdo de acoes, realizada pelo Servigo de

Depositaria da Camara, conforme divulgado pela companhia emissora;

DA+X = data de atualizacédo da subscricao de acdes, realizada pelo Servigco de
Depositaria da Céamara, conforme divulgado pela companhia emissora,

acrescida de dias uteis;
DE = data de efetivacédo da subscricéo.
(A) Periodo de solicitagao de devolugao do direito de subscricao pelo doador

O doador deve manifestar, por meio de seu Agente de Custddia, a intencéo de
receber o direito de subscricao no prazo de DA+1 a DA+5. Caso o doador nao
solicite a devolugdo do direito de subscricdo nesse periodo, ndo sera possivel

efetuar o tratamento do direito de subscrigcdo por meio do sistema BTC.

O teor deste documento confere
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(B) Call de fechamento ou modelo matematico

O prego do call de fechamento da sesséo de negociagdo de DA+6 sera utilizado

para a precificagdo do direito de subscrigcao.

Caso nao ocorra fechamento de operagdes envolvendo o direito de subscricao
no call de fechamento de DA+6, a BM&FBOVESPA divulgara modelo
matematico a ser utilizado para definicdo do preco do direito de subscri¢gao, que

observara as caracteristicas da subscri¢ao divulgada pela companhia emissora.
(C) Devolucgao do direito pelo tomador

Em DA+9, ocorre a devolucéo do direito de subscricao pelo tomador, por meio de

seu Agente de Custddia para o doador que a solicitou, conforme item (A) acima.
(D) Nao devolugao do direito de subscrigao pelo tomador

Em DA+10, é permitido ao doador que solicitou a devolucido do direito de
subscricao e que nao recebeu o direito em DA+9 optar, por meio de seu Agente
de Custddia, pelo (i) recebimento do valor financeiro referente ao direito de
subscri¢ao, apurado na forma do item (B), ou (ii) registro de contrato-filhote tendo
por objeto os respectivos recibos de subscricao, na proporgao do direito de
subscri¢ao ao qual teria direito de acordo com a quantidade de agbes doadas
em DA.

Caso o doador opte pelo registro do contrato-filhote, este ocorre na data de
efetivacdo da subscricdo (DE). Caso opte pelo recebimento do tratamento
financeiro referente ao direito de subscri¢ao, este ocorre em DA+11. Na auséncia
de manifestagao, o tratamento-padrao a ser aplicado sera o recebimento do valor

financeiro referente ao direito de subscricio.
(E) Registro de contrato-filhote e débito/crédito do valor da subscrigao

Se o doador optar pelo registro de contrato-filhote, este sera efetuado na data de
efetivagdo da subscricdo (DE), por meio da realizagdo dos langamentos
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financeiros referentes ao valor da subscricdo, debitando o doador e creditando o

tomador.
O contrato-filhote tem as seguintes caracteristicas:
1. codigo ISIN do recibo de subscricéo; e

2. vencimento em 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados a partir da

data do registro.

Apos a efetivacdo do aumento de capital pela companhia emissora da acéo
objeto do contrato, é permitida alteracao do cédigo ISIN do contrato-filhote de

recibo de subscrigdo para a respectiva agao.
(F) Tratamento das sobras de subscrigao

Em caso de sobras de subscricdo, o doador deve manifestar seu interesse em
participar do procedimento de rateio de sobras, por meio de seu Agente de
Custddia, e deve disponibilizar os recursos financeiros para o tomador,
observando o procedimento de rateio de sobras definido pela companhia

emissora.
(G) Retratagao

Caso o aumento de capital contemple a possibilidade de retratagcao, ndo havera

tratamento correspondente por meio do sistema BTC.
(H) Procedimentos especiais

A BM&FBOVESPA pode estabelecer procedimentos especiais para o
tratamento, por intermédio do sistema BTC, do direito de subscrigdo que conferir
o recebimento de outros valores mobiliarios, ainda n&do admitidos a negociagao
na BM&FBOVESPA no momento da subscri¢gdo, ou em outras hipéteses em que

nao for possivel o registro de contrato-filhote.
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7.4 Outros Eventos

Em casos de direito de prioridade em oferta publica, o Investidor doador de
Ativos deve comunicar a Camara, por meio de seu Agente de Custodia, dentro
do prazo estabelecido, a sua intengao de adquirir os Ativos correspondentes a

posi¢cao emprestada.

O Investidor tomador de Ativos, de posse dos recursos financeiros fornecidos
pelo Investidor doador, deve comprar os Ativos correspondentes a fim de

entrega-los ao Investidor doador de Ativos.

O tratamento a ser conferido a qualquer outro Evento de Custddia nao previsto
neste Capitulo sera definido pela Camara, com base no procedimento definido

pelo Emissor do Ativo objeto do empréstimo.

8. Limites de Concentragao

A Camara estabelece limites de concentragao por Investidor, por Participante de

Negociacéo Pleno e para todo o mercado para atuagao no BTC.

Os limites de concentracao fixados para as operagdes de empréstimo de acdes

séo:
¢ Limite por mercado (totalidade das posi¢coes em aberto)
e Totalidade das posi¢cdes - 20,0%
e Totalidade das posi¢des a descoberto - 20,0%
e Limite por Investidor
e Totalidade das posi¢cdes -3,0%
e Totalidade das posicdes a descoberto - 3,0%

e Limite por Participante de Negociagao Pleno
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e Totalidade das posigoes -6,5%
¢ Totalidade das posi¢cdes a descoberto -6,5%

Os limites de concentragao fixados para as operagdes de empréstimo de outros

Ativos sao divulgados no site da Camara.

Os limites séo fixados com base nos Ativos em circulagdo no mercado (renda

variavel) ou na liquidez apresentada pelo Ativo (renda fixa).

A Cémara podera realocar, entre os mercados de Liquidacdo futura e de
empréstimo de ativos, os limites estabelecidos para um Ativo em particular ou

para todos os Ativos autorizados a negociagéo.

Diariamente, o conjunto de posigdes em aberto € analisado de forma a se

constatar se os limites de concentracao estido sendo observados.

A inobservancia dos limites de concentracdo estabelecidos determina o
encerramento compulsério dos empréstimos excedentes, podendo a Camara, a

seu critério, proibir o registro de novas Operagdes de empréstimo.

A Cémara pode permitir o registro de Operagbes de empréstimo de Ativos que
superem os limites de concentracdo acima estabelecidos, mediante prévia

andlise das caracteristicas da Operacgao pretendida.

9. Taxas de Registro e de Remuneracao

Sobre o valor de cada Operagao de empréstimo de Ativos incide uma taxa de
remuneragao, de obrigagdo do Investidor tomador de Ativos e de direito do
Investidor doador de Ativos, e uma taxa de registro devida a Camara. A taxa de
remuneragdo e a taxa de registro sdo expressas em bases anuais com

capitalizagdo composta por dias Uteis.

O valor da Operacado de empréstimo de Ativos sobre o qual incide a taxa de
registro e a taxa de remuneragéao é definido pelo Investidor doador e tomador de
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Ativos quando do registro da Operagédo de empréstimo, com base no produto: (i)
da cotacdo média do Ativo objeto do empréstimo na sessdo de negociacao
imediatamente anterior ao registro da Operagao, ou (ii) da cotagdo média do
Ativo objeto do empréstimo na sessédo de negociagédo imediatamente anterior a
sua liquidagao pela quantidade de Ativos objeto do empréstimo. Na falta destas

cotacdes, a Camara utiliza a cotagao média anterior mais recente.

No dia util seguinte a data de devolugao dos Ativos, a taxa de remuneragao é
incorporada ao saldo liquido multilateral do Agente de Compensacao
responsavel pelo Investidor tomador de Ativos, e paga pela Cémara ao
representante do Investidor doador ou tomador de Ativos, que se obriga a
repassa-la. A Camara, como fonte pagadora da taxa de remuneragao, retém o
Imposto de Renda e paga o valor liquido da taxa, enviando diretamente ao

Investidor doador de Ativos o informe de rendimentos.

A taxa de registro € incorporada ao saldo liquido multilateral do Agente de
Compensacéo responsavel pelo Investidor tomador de Ativos. A Camara define

e divulga ao mercado periodicamente o valor da taxa de registro.

Os Participantes de Negociagao Plenos, os Agentes de Compensagao e os
Agentes de Custédia podem pactuar com os seus respectivos clientes outras

receitas estabelecidas para a efetivacdo do empréstimo de Ativos.

Os Agentes de Compensagao podem também pactuar com os Participantes de
Negociacdo Plenos e Investidores Qualificados, seus clientes, taxas de
remuneragao para assumirem a responsabilidade pela Liquidagao de Operacdes

de empréstimo e pelas Garantias depositadas junto a Camara.
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10.Grade de Horarios

As ofertas e as Operacdes de Empréstimo de Ativos devem observar os horarios

constantes na tabela abaixo:

Processo

Horarios-limite

Observagées

Insergao de oferta

Até as 19h15

de Custddia

Aprovacgao de oferta doadora
com direcionamento de Agente

Até as 19h30 do dia da
insergao da oferta

Caso ocorra a rejeicdo ou a néo
manifestacéo pelo Agente de Custddia,
a oferta sera cancelada.

Cancelamento de oferta

Até as 19h15 do dia de
validade da oferta

Geragao da Operagao

Até as 19h15 do dia do
fechamento (matching)
da operagao

Alteragdo da Operacéao

Até as 19h15

Aprovacao da Alteragéo da
Operacéo pelo Agente de
Custodia

Até as 19h30 do dia da
alteragdo da Operagao

Caso ocorra a rejeigdo ou a nao
manifestagéo pelo Agente de Custddia,
a alteragéo da Operacgao sera
cancelada.

Cancelamento da Operagéo

Até as 19h15 do dia do
fechamento (matching)
da Operagéao

Liquidagdo Antecipada pelo
Doador

Até as 9h30 para
liquidagdo em D+3; ou

Até as 19h para
liquidacdo em D+4

Devolugao Antecipada pelo
Tomador

Até as 19h

Aprovacéo da Devolugéo
Antecipada pelo Agente de
Custddia do Tomador

Até as 19h15 do dia da
solicitagdo da
devolugao antecipada

Caso ocorra a rejei¢cdo ou a ndo
manifestacéo pelo Agente de Custddia,
a solicitagdo da devolugéo antecipada
pelo tomador da Operacgao sera
cancelada.

Transferéncia da Operacao

Até as 16h

O teor deste documento confere
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Processo

Horarios-limite

Observacgoes

Aprovacao do participante-
destino da transferéncia da
Operagéo

Até as 17h do dia da
solicitacéo de
transferéncia

Renovagéo da Operagéao

Até as 14h

Aprovacao da Renovagéao da
Operacéo pelos Agentes de
Custddia

Até as 16h do dia da
solicitagado da
renovagao

Caso ocorra a rejei¢céo ou a néo
manifestacéo pelo Agente de Custddia,
a solicitagdo da renovacéo da Operagéo
sera cancelada.

Aprovacéo da Renovacéo pela
contraparte da Operacao

Até as 17h do dia da
solicitagado da
renovagao

Caso ocorra a rejeigdo ou a nao
manifestagéo pelo Agente de Custddia,
a solicitagdo da renovagao da Operagéo
sera cancelada.

Confirmagao da renovagéo pela
parte solicitante sobre as
Operacodes que sofreram
alteracdes pela contraparte

Até as 17h30 do dia da
solicitagéo da
renovacgao

Caso ocorra a rejei¢gdo ou a ndo
manifestacédo pelo Agente de Custddia,
a solicitagdo da renovacao da Operagéo
sera cancelada.

11.Penalidades

O Investidor tomador de Ativos que nao proceder a devolugdo dos mesmos,
sujeita-se a multa de 0,2% ao dia sobre o valor dos Ativos ndo devolvidos,

incidente até a regularizagdo da devolugédo dos mesmos.

Adicionalmente o tomador sera responsavel por remunerar o doador de Ativos,
até a data da efetiva devolugdo dos mesmos, considerando-se para efeito do

calculo da remuneracao o dobro da taxa originalmente contratada.

As multas aplicadas ao Investidor tomador de Ativos s&o incorporadas ao saldo

liquido multilateral do Agente de Compensacéao responsavel.

Independentemente da responsabilidade do Agente de Compensacdo, os

Participantes de Negociagdo Plenos que intermediarem Operagbes de
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empreéstimo de Ativos respondem solidariamente pela eventual Inadimpléncia no

cumprimento das obrigagdes dos Investidores, seus clientes.

12.Recursos

As multas podem ser reconsideradas, a critério da Camara, mediante pedido por
escrito do Participante de Negociagao Pleno, sendo condigao indispensavel para
o deferimento do mesmo que, nos 15 (quinze) dias uUteis anteriores, nao tenha

havido reconsideragcao de multa pela mesma falta.

Da decisao que ratificar a aplicacao da multa, cabe pedido de reconsideracao
recurso, com efeito suspensivo, a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA, no

prazo de 15 (quinze) dias, contados da ciéncia da decisao.

Caso nao haja reconsideragdo da decisdo que determinou a aplicagdo da
penalidade, cabera recurso, com efeito suspensivo, a BSM, no prazo de 15

(quinze) dias da ciéncia da deciséao.
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