BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

14 de setembro de 2009
054/2009-DP

OFiCIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Operacdes Estruturadas - Rolagem de Vencimento para os
Contratos Futuros de Boi Gordo, Milho com Liquidacio
Financeira e Soja.

A BM&FBOVESPA desenvolveu Operacbes Estruturadas de Rolagem dos
contratos futuros de boi gordo (BR1), milho com liquidacdo financeira (MR1)
e soja (SR1) que estarfio autorizadas a negociagdo a partir de 28/09/2009.

Conhecidas como spread calenddrio, essas operagdes permitem negociar dois
vencimentos simultaneamente, seqiienciais ou ndo.

Ressalta-se que as operagdes de rolagem ndo representam novo contrato, mas
apenas uma forma de viabilizar a estratégia de negociacdo de dois
vencimentos ac mesmo tempo. Quaisquer combinagdes entre vencimentos
poderdo ser negociadas, desde que os respectivos vencimentos futuros estejam
autorizados.

Para efeito de negociagio, as operagdes de rolagem estdo sujeitas a todas as
regras de negociagio existentes para os atuais contratos futuros de boi gordo,
mitho com liquidagio financeira e soja. A diferenga é que, em vez de gerar
posi¢des em novo contrato, as operagdes de rolagem serfo automaticamente
desmembradas em duas operagdes: uma na ponta curta do respectivo contrato
futuro, de natureza inversa, e outra na ponta longa, de natureza idéntica a da
operagdo de rolagem.

Desse modo, a operagdo estruturada nfo tera posi¢io em aberto ao final do
dia, sendo os negdcios distribuidos nos respectivos vencimentos, assim como
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os resultados financeiros, que seréio apurados e liquidados de acordo com os
procedimentos estabelecidos para cada contrato futuro.

A margem de garantia das posi¢cdes serd apurada pelo sistema de risco para
contratos futuros, levando-se em consideragio as posiges em aberto em cada
contrato.

Quanto ao limite de oscilagdo, nfo serd aceita nenhuma operagéio de rolagem
cujo prego atribuido & ponta curta, somado ao preco negociado na operagdo de
rolagem, ultrapasse o limite de oscilagfio da ponta longa.

As caracteristicas das Operagdes Estruturadas de Rolagem para os Contratos
Futuros de Boi Gordo, Milho com Liquidagdo Financeira e Soja estfio
explicitadas no Anexo deste Oficio.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos a Diretoria de Commodities
pelos telefones (11) 2565-6904, 2565-6342 ¢ 2565-6359. :

Atenciosamente,

Diretora Executiva de Produtos

Diretor Presidente

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sio Paulo, SP

Tek: (11) 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Anexo ao Oficio Circular 054/2009-DP
OPERACAO ESTRUTURADA DE ROLAGEM DE BOI GORDO (BR1)

1. Caracteristicas gerais

Codigo de negociacio: BRI1.

Vencimento: combinagfio de vencimentos. Para a rolagem outubro
2009 com dezembro 2009, o c¢odigo sera:
BR1V09Z09.

Natureza da operagfo: compra e venda.

Horario de negociagiio GTS: o mesmo horirio estabelecido para o Contrato Futuro
de Boi Gordo Denominado em Reais

Cotacfio: reais por arrcba liquida com duas casas decimais.

Variacdio minima de negociagfio: ~ R$0,01 por arroba liquida.

Lote de negociacfio: um contrato.

2. Operacio automatica a ser registrada no mercado futuro de boi gordo
(ponta curta)

Vencimento: vencimento da ponta curta da operacio BR1.

Natureza da operacdo: inversa & da operagfio de BR1.

Preco: preco de ajuste, apurado pela Bolsa, para o
vencimento da ponta curta no dia da operagéo.

Quantidade de contratos: idéntica & quantidade da operacfio de BR1.

3. Operacio automaitica a ser registrada no mercado futuro de boi gordo
(ponta longa)

Vencimento: ponta longa da operagéo de BR1.

Natureza de operacéio: a mesma da operacfio de BR1.

Preco: preco de ajuste atribuido ao vencimento da ponta
curta somado ao preco em reais negociado no BR1.

Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operagfio de BR1.
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OPERACAQ ESTRUTURADA DE ROLAGEM DE MILHO COM
LIQUIDACAO FINANCEIRA (MR1)

1. Caracteristicas gerais

Cddigo de negociagio:
Vencimento:

Natureza da operacio:
Horario de negociacio GTS:

Cotacfio:
Variag8o minima de negociagio:
Lote de negociagio:

MRI.

combinagio de vencimentos. Para a rolagem
novembro 2009 com maio 2010, o codigo sera:
MR1X09K10.

compra ¢ venda.

0 mesmo horério estabelecido para o Contrato Futuro
de Milho com Liquidag&io Financeira

reais por saca de 60 quilos, com duas casas decimais.
R$0,01 por saca de 60 quilos.

um contrato.

2. Operacio automaitica a ser registrada no mercado futuro de milho

(ponta curta)

Vencimento:
Natureza da operacgio:

Preco:

Quantidade de contratos:

vencimento da ponta curta da operaciio MR 1.

inversa & da operacfio de MR1.

preco de ajuste, apurado pela Bolsa, para o
vencimento da ponta curta no dia da operacgéo.
idéntica 4 quantidade da operagfio de MR1.

3. Operaciic automatica a ser registrada no mercado futuro de milho

(ponta longa)

Vencimento:
Natureza da operacio:

Preco:

Quantidade de contratos:

ponta longa da operagfio de MR1.

a mesma da operacio de MR1.

preco de ajuste atribuido ao vencimento da ponta
curta somado ao preco em reais negociado no MR1.
idéntica a quantidade da operagio de MR1.
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OPERACAO ESTRUTURADA DE ROLAGEM DE SOJA (SR1)

1. Caracteristicas gerais

Cédigo de negociacho:
Vencimento:

Natureza da operacio:
Borario de negociaciio GTS:

Cotacéo:

Variacfo minima de negociagfio:
Lote de negociacéio:

SR1. -

combinacio de vencimentos. Para a rolagem
novembro 2009 com maio 2010, o cddigo sera:
SR1X09K10. '
compra e venda.

o mesmo horario estabelecido para o Contrato Futuro
de Soja em Grio

dolares dos Estados Unidos da América por saca de
60 quilos, com duas casas decimais.

US$0,01 por saca de 60 quilos.

um contrato.

2. Operaciio automitica a ser registrada no mercado futuro de soja

(ponta curta)

Vencimento:

Natureza da operacéo:
Preco:

Quantidade de contratos:

vencimento da ponta curta da operagdio SR1.

inversa a da operacéio de SR1.

preco de ajuste, apurado pela Bolsa, para o
vencimento da ponta curta no dia da operagfo.
idéntica & quantidade da operacgfo de SR1,

3. Operaciio automatica a ser registrada no mercado futuro de soja'

(ponta longa)

Vencimento:
Natureza de operagéo:
Precgo:

Quantidade de contraios:

ponta longa da operacéio de SR1.

a mesma da operagfio de SR1.

preco de ajuste atribuido ao vencimento da ponta
curta somado ao preco em ddlares negociado no SR1.
idéntica & quantidade da operagéio de SR1.

Os custos (taxas de emolumento e registro) das operacdes de rolagem serdo
apurados considerando-se a soma dos custos operacionais para as operagGes
desdobradas. As operagdes day trade serfio caracterizadas somente quando
realizadas na prdpria operagdo estruturada. &S
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