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Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA (BVMI) — Segmento BM&F

Ref.: Margem de Garantia e Limites de Preco para os Contratos de
Opcoes Flexiveis sobre iShares Ibovespa Fundo de Indice

(BOVALI).

A BM&FBOVESPA divulgou, por meio do Oficio Circular 077/2009-DP, de
03/12/2009, as especificagdes técnicas dos Contratos de Opgoes Flexiveis
sobre iShares Ibovespa Fundo de Indice (BOVALL).

A margem de garantia para o referido contrato, exigida dos contratos
negociados na modalidade com garantia, serd calculada com base na
metodologia descrita no Oficio Circular 081/2003-DG, de 14/07/2003.

Os limites de prego aplicados tanto ao registro de novos negdcios quanto a
liquidagdo antecipada de negocios realizados em data anterior, nas
modalidades com ou sem garantia, serdo determinados conforme metodologia
divulgada nos Oficios Circulares 143/2002-DG, de 25/10/2002, e 045/2005-
DG, de 11/04/2005. O parimetro de volatilidade usado para precos de
exercicio minimo e maximo tera valor igual a 70. A taxa de juro utilizada sera
a taxa prefixada divulgada pela BM&FBOVESPA. Ressalta-se que a Bolsa
podera alterar os parimetros propostos a qualquer tempo, a seu critério.

Os pardmetros para o calculo de margem de garantias e as superficies de
volatilidades minimas e maximas utilizados na avalia¢do do limite de prego
das opg¢des flexiveis serdo divulgados no site da Bolsa.

Os limites de prazo para registro e liquidac@o antecipada do presente contrato
sdo aqueles estabelecidos pelo Oficio Circular 036/2008-DG, de 23/04/2008,
paras contratos de opg¢oes flexiveis.
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Ressaltamos que, em casos excepcionais, a Bolsa poder4 aceitar, a seu
critério, o registro e a liquidagfo antecipados de operagdes fora dos limites de
preco e prazo estabelecidos, mediante solicitacio formal das partes
envolvidas, informando os paridmetros utilizados no aprecamento das
operac¢des com justificativa plausivel.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Administragdo de Risco, pelo telefone (11) 2565-4199.

Atenciosamente,

arilis Prddo Sardenber;
Diretora Executiva s Clearings,
Depositaria e de Risco
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