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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: PUMA Trading System — 1* Etapa de Implantacio (Mercado de
Derivativos/Sistema GTS).

Como ¢ de conhecimento do mercado, a BM&FBOVESPA esta em processo
de implantagdo da nova plataforma de negociagdo PUMA Trading System —
desenvolvida pela BM&FBOVESPA ¢ o CME Group -, estruturado nas

seguintes etapas:

» 12 Etapa: Substitui¢fo do sistema GTS (cdmbio pronto e derivativos);

« 2% Btapa: Substitui¢do do sistema Mega Bolsa (agdes e derivativos de
acoes);

~ 3% Etapa: Substitui¢do dos sistemas Bovespa Fix (titulos privados de renda
fixa) e Sisbex (titulos publicos).

A fim de possibilitar a implementacgo gradual da nova plataforma, a 1° Etapa
de implantagdo foi estruturada em quatro estdgios de migragdo dos
instrumentos do GTS para o PUMA Trading System:

1* Migra¢dao | Contratos de cdmbio pronto.

2% Migracao Contratos derivativos agropecudrios.

Contratos derivativos financeiros (taxas de juro, taxas
3* Migracio de cdmbio, indices de inflagéo, ouro etc.), exceto
derivativos baseados em indices de agdes.

4* Migra¢do | Contratos derivativos baseados em indices de agdes.

O 1° e 2° estagios de migracdo foram concluidos com sucesso em 29/08/2011

e 26/09/2011, respectivamente. Desde essas datas, as ofertas enviadas a Bolsa

para os contratos de cambio pronto e derivativos agropecudrios sdo (.

processadas exclusivamente pelo PUMA Trading System. Y \
7
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O 3° estagio de migragdo ocorrera em 03/10/2011, transferindo-se para 0 novo
sistema o processamento dos derivativos financeiros, com excegdo dos
derivativos baseados em indices de agdes.

Concluido o 3° estagio de migragdo, o 4° estagio sera realizado dentro de
algumas semanas.

1. Mercado de derivativos financeiros — Ultima sessdo de negocia¢io
simulada

Serd realizada em 01/10/2011 (sdbado) a ultima sessdo de negociagdo
simulada, abrangendo o mercado de derivativos financeiros, exceto os
baseados em indices de acBes. E muito importante a participagdo das
corretoras que atuam neste mercado, bem como de vendors e provedores
independentes de software.

Os participantes da sessdo simulada deverdo realizar os ajustes
necessarios em seus sistemas internos, de modo que os resultados sejam
devidamente segregados das sessdes regulares de negociagéo.

Grade de horario — Sessao de negociacio simulada

Horario Horario
R ~ Fase
inicial final
09:00 09:20 Confirmag8o de presenca
09:20 09:35 Teste de conectividade
09:35 09:50 Pré-abertura
09:50 11:10 Negociag#o — roteiro obrigatorio
11:15 11:40 Call eletrdnico — roteiro obrigatério
11:40 12:00 Negociagfo livre

1.1 Escopo da sessdo de negociaciio simulada

O escopo da sessdo de negociagdo simulada abrangera:

= Assinatura e recep¢do de dados de mercado (market data);

= Negociag¢do (envio de ordens e fechamento de negdcios), conforme
roteiro (a ser enviado mediante confirmagéo de participagdo);

» Negociagdo simulada livre (envio de ordens e fechamento de negocios);

= Recepcdo de mensagens de execu¢do;

= Recep¢do de drop copy das mensagens de registro, modificagdo e
cancelamento de ordens, e dos relatorios de execucéo;

= Valida¢do de limites de negociagdo, levando-se em conta os limites
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» Interacdio regular com a Geréncia de Suporte a Negociagdo, pelo
telefone (11) 2565-5333 e pelos e-mails
centrodecontrole@bvmf.com.br ou controlcenter@bvmf.com.br, e com
a mesa de operagdes de derivativos, pelo telefone (11) 2565-4680.

O escopo da sessdo de negociacdo simulada nio abrangera:

= Negociagdo no mercado de cambio pronto;

= Negociagdo no after-hours.

= Recepcio de arquivo XML contendo os negocios realizados;

= Utilizagdo dos sistemas de pods-negociagdo, processamento da
liquidagdo e dos sistemas de risco e de margem de garantia da Clearing
de Derivativos;

= Utilizag8o do sistema Sinacor;

= Apuragdo e difusfo de pregos de ajuste e cotagdes;

= Produgdo e fornecimento de relatérios e arquivos da sessdo de
negociag@o simulada.

1.2 Teste matinal do sistema eletronico de negocia¢io
Como a sessdo simulada serd realizada em ambiente de produgdo, &
imprescindivel a participacdo de todas as corretoras no teste matinal do
mercado de derivativos, a ser executado em 03/10/2011 (segunda-feira), a
partir das 7h.

1.3 Outras informacgoes
A participagdo na sessfo de negociagdo simulada devera ser confirmada
até as 18h de 30/09/2011, pelos e-mails centrodecontrole@bvmf.com.br
ou controlcenter@bvmf.com.br, com o assunto “Sessdo de negociagdo
simulada”, contendo a identificagdo da institui¢do, a lista de nomes dos
participantes e os respectivos telefones e e-mails para contato.

Mediante confirmag¢8o, o participante receberd o roteiro de testes em
formato Excel, o qual devera ser preenchido durante a execugdo do teste e
encaminhado a Bolsa, impreterivelmente até 04/10/2011, para os e-mails
centrodecontrole@bvmf.com.br ou controlcenter@bvmf.com.br.

Sdo apresentadas, a seguir, as caracteristicas funcionais que regerfio o
processamento das ofertas pelo PUMA Trading System.

2. Fases de negociaciio e grade horaria

2.1 Fase “Pré-abertura”
» Durante a fase “Pré-abertura” ¢ permitido registrar, modificar e
cancelar ofertas, aplicando-se as regras de leildo em vigor;
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2.2

2.3

2.4

» A fase “Pré-abertura” antecede a fase “Negociagdo” e tem duragdo de 5
minutos, com possibilidade de duas prorrogagdes:
— A primeira prorrogag8o, com duragdo de 30 segundos, ocorre se
houver interferéncia nos ultimos 30 segundos da fase;
— A segunda prorrogagdo, com duragdo definida randomicamente e
término limitado ao horario de 9h01, ocorre se houver interferéncia
nos ultimos 15 segundos da primeira prorrogagdo.

Fase “Cancelamento de ofertas”

A fase “Cancelamento de ofertas” possui duragdo minima de 3 minutos e
destina-se  exclusivamente ao cancelamento das ofertas que
permanecerem no livro de ofertas apds o encerramento da fase anterior,
cancelamento este de responsabilidade daquele que as enviou.

Call de fechamento :

» Durante o call de fechamento de um contrato, ndo havera intervalo
entre o término da chamada de um instrumento/bloco de instrumentos,
e o inicio da chamada do préximo instrumento/bloco de instrumentos,
sendo o mesmo informado por meio da letra indicativa do estado do
instrumento (veja item 2.4).

» Haverd transmissfo automatica de mensagens informando apenas o
inicio e as prorrogagdes de cada chamada.

Fases e estados

» S3o listadas, a seguir, as fases aplicaveis aos grupos de negociacdo e
respectivas letras indicativas:

Fase Letra indicativa
Pré-abertura P
Negociagdo Niéo ha

Pré-fechamento H
Cancelamento de ofertas H
Fechamento X

A letra indicativa da fase do grupo de negociacfo consta:

— No campo “Estado do grupo” da tela “Resumo de mercado” do
terminal GLWin;

— No campo “Fase” da tela “Resumo de mercado” do terminal
GTSClient.

» SHo listados, a seguir, os estados aplicaveis aos instrumentos e suas
respectivas letras indicativas.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros / ’
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sé&o Paulo, SP ,Tf:i"
Tel: {(11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737 ,/
www.bmfbovespa.com.br
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Estado Letra indicativa
Negociagdo Nao ha
Reservado R
Proibido X
Cancelamento de ofertas S
Fechado X

A letra indicativa do estado do instrumento consta:

— No campo “Flag de suspensdo” da tela “Resumo de mercado” do
terminal GLWin;

— No campo “Estado de Negociagdo” da tela “Resumo de mercado”
do terminal GTSClient.

As informagdes disponibilizadas no campo “PhTrade — Fase
Comerciando”, na tela “Resumo de mercado” do GLWin devem ser
desconsideradas.

2.5 Grade horaria

Constam, no Anexo deste Oficio, os hordrios de negociagdo para os
derivativos contemplados no 3° estagio de migragdo, com destaque para
a fase “Cancelamento de Ofertas”.

Regras de leildo

Critérios de formacio do preco teodrico
O GTS e o PUMA Trading System diferem quanto ao 2° e ao 3° critérios
de formagdo do prego tedrico do leildo. Seguem os critérios para leildo
processado pelo PUMA Trading System:

1° critério de formacéo do preco tedrico
O prego atribuido ao leildo € aquele para o qual a maior quantidade
de contratos é negociada.

2° critério de formacio do preco teorico

Havendo empate no 1° critério (ou seja, havendo dois ou mais pregos
para os quais a mesma quantidade de contratos € negociada),
seleciona-se o prego que gera o menor desequilibrio na compra e o
prego que gera o menor desequilibrio na venda e, no intervalo entre
eles, toma-se como prego tedrico o valor mais préoximo do ultimo
negdcio ou, na auséncia deste, o mais préximo do prego de ajuste,
com arredondamento conforme o tick size do contrato.

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 ~ Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

em papel certificado FSC.

/ 3" Fontes Mistas X
Cor no SW-GOC.00303 | Este material foi impresso

9
2



BM&FBOVESPA =}/

A Nova Bolsa e

006/2011-DO 6.

3.2

3.3

34

3.5

= 3°critério de formacao do preco tedrico

Havendo empate no 1° e no 2° critérios (ou seja, havendo dois ou
mais pregos para os quais (i) a mesma quantidade de contratos €
negociada e dois ou mais pregos para os quais (il) o mesmo
desequilibrio minimo em pontas opostas ¢ gerado), atribui-se ao
leildo o prego, igual ou entre os pregos geradores do empate no 2°
critério, mais préximo do pre¢o do Gltimo negdcio ou, na auséncia
deste, o mais proximo do preco de ajuste, com arredondamento
conforme o tick size do contrato.

Prorrogacio de leildo
Qualquer leildo sera prorrogado se ocorrer, em sua fase critica:
— Alteragio do Prego Tedrico (TOP);
— Altera¢do na Quantidade Tedrica (TOQ);
— Altera¢io da Quantidade Executada (QMO); ou
— Alteragdo da Quantidade Remanescente (RUQ).

Informacdes sobre preco e quantidade teéricos
As informa¢Bes de prego e quantidade tedricos serfio divulgadas
exclusivamente durante a realizacéo do leildo.

Cancelamento de ofertas durante o leilao

E permitido cancelar ofertas durante o leildo, desde que, no momento da
solicitagdo de cancelamento, a oferta nio esteja participando da
formagdo do prego teorico.

Modificacido de ofertas durante o leilao

» E permitido modificar ofertas durante o leilio, diminuindo a
quantidade ou piorando o preco, desde que, no momento da
solicitagdo da modificagfio, as mesmas nfo estejam participando da
formacdo do prego teorico.

» ModificagBes para aumento de quantidade e/ou melhoria de prego sdo
permitidas, independentemente da formagdo do prego tedrico.

Regras de negociacio continua
Direto intencional (tecla F6)

» (O direto intencional é aceito, para instrumentos dos grupos liquidos,
se o preco estiver entre os pregos da melhor oferta de compra e da
melhor oferta de venda (valores ndo inclusos).

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
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* Nio havendo spread de compra ¢ venda, é permitido comandar um
direto intencional com preco igual ao da melhor oferta de compra ou
igual o da melhor oferta de venda.

4.2 Direto ndo intencional

Todo direto ndo intencional, realizado em grupos de liquidez reduzida, &
submetido automaticamente a leildo. Caso uma corretora agrida um fila
de ofertas contendo uma oferta sua, o fechamento de negocio a partir da
oferta da mesma corretora acionard automaticamente um leildo.

Informag¢des adicionais sobre as diferencas funcionais entre o sistema GTS e
o PUMA Trading System constam nos arquivos “Aspectos Funcionais da
Nova Plataforma de Negociacdo” (apresentagdo e video), disponiveis em
www.bmfbovespa.com.br/Servigos/ Solugdes para Negociag@o/Plataformas
de Negociacdo/BM&FBOVESPA PUMA Trading System/Nova Plataforma
de Negociagao.

Com o inicio do processamento do mercado de derivativos pela nova
plataforma, algumas se¢Ses do site da Bolsa (listadas abaixo) foram alteradas,
passando a exibir as regras aplicdveis a negociagdo quando processada pelo
sistema GTS e quando processada pelo PUMA Trading System. S&o elas:

« www.bmfbovespa.com.br/Servicos/Solugdes para Negociagdo/
Plataformas de Negociagdo/De Derivativos e Cambio Pronto

» www.bmfbovespa.com.br/Regulagdo/Horarios de Negociagdo

= www.bmfbovespa.com.br/Regulacdo/Regulamentos e Normas/
Procedimentos Operacionais / Derivativos

Esclarecimentos adicionais podero ser obtidos com a Diretoria de Operacdes,
pelos telefones (11) 2565-4106/4680/5333.

Atenciosamente,

LulStaV10 Saliba Furtado
~Diretor Executivo de TI e Seguranga da
Anformag3o

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 -~ 01010-901 - S&o Paulo, SP
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Anexo ao Oficio Circular 006/2011-DO

Constam, nas tabelas, a seguir, os horérios de negociagdo dos derivativos financeiros (exceto derivativos baseados
em indices de ag¢des), incluindo a fase “Cancelamento de Ofertas”, a vigorar a partir de 03/10/2011:

Contratos futuros, de op¢io e operacdes estruturadas referenciados em indice de inflacdo e cupom de inflagio

' A fase de pré-abertura tera inicio 5 minutos antes do inicio da fase de negociagdo.

s Juw oo s
5= Negocia¢io Cancelamento de Call Cancelamento de Negocm_(;ao Negociagdo
2288 . Normal Ofertas Eletronico Ofertas Estendida After-hours
gh S § 2 Contrato Cadigo . (pregio D+0) (pregio D+1)
g§23 8
2 0E ™
g 3 109 E Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim =
Y S oL
g T fi ? Futuro de Cupom de IGP-M | FUT DDM | 09:00' 18:00 - - - - - - - - - g
3a&w D
gXx 5 g—, Futuro de Cupom de IPCA FUT DAP 09:00' 18:00 | - - - - - - - - - o
= § FRA de Cupom de IGP-M FUTFRM | 09:00" | 18:00 - - - - - - - - - %
(o)D) o Q
g § % FRA de IGP-M FUT FRG 09:00' 18:00 - - - - - - - - -
NS :
S é’l ES FRA de IPCA FUT FRI 09:00" 18:00 - - - - - - - - -
?z g’ Futuro de IGP-M FUT IGM 09:00' 18:00 - - - - . - . _ _
o9
v Futuro de IPCA FUT IAP 09:00' | 18:00 - - - - . . ] . .
[
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g
g
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Contratos futuros, de op¢io e operagoes estruturadas referenciados em taxa de juro em reais

9.

Negociaciio Cancelamento de Cf’l\ll' Cancelamento de l\é‘;gt:;i(;fio Et?t%?flil?fros
Contrato Cédigo Normal Ofertas Eletrénico Ofert?s : (pregiio D+0) (pregdo D+1)
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim

Futuro de DI1 FUT DII 09:00° | 16:00 | 16:07 16:10 16:10 16:42 16:45 | 16:50* | 18:00 - -
Futuro de DI Longo FUT DIL 09:007 16:00 16:07 16:45 - - - 16:507 18:00 - -
Opgio s/ fut. de DI OPF DI 09:00* | 16:00 | 16:07 16:45 - - g 16:507 18:00 - -
Opgéo s/ IDI OPD IDI 09:00” 16:00 16:07 16:45 - - - 16:50 18:00 - -
Volatilidade de DI OPF VF 11:45' 16:00 - - - - - - - - -
Volatilidade de IDI OPD VID 11:00 16:00 - - - - - - - - -

" Inicio apés o call de abertura.
% A fase de pré-abertura tera inicio 5 minutos antes do inicio da fase de negociago.

Contratos futuros, de op¢io e operagdes estruturadas referenciados em taxa de juro em dolares

Negociagfio Cancelamento de Call Cancelamento de I\:;gt:rcl](;li%? Elft%(r)-cll:)cuar(;
Contrato Cédigo Normal Ofertas Eletrénico Ofertas (pregio D+0) (pregdio D+1)
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio = |- Fim Inicio Fim Inicio Fim
Futuro de Cupom Cambial FUT DDI 09:00" 16:00 16:07 1700 - - - 17:05! 18:00 - -
FRA de Cupom Cambial FUT FRC 09:00' 16:00 16:07 16:10 16:10 16:57 17:00 17:05' 18:00 - -

Este material foi impresso
em papel certificado FSC

DS|Og DAON Y/

VdSIACL




1Q WO edSIAOCLUC MMM
LELL-S9ST (11) XBd ~ 000-59ST (L1) "[8L
dS 'ojneg 085S ~ L06-010L0 ~ 8y ‘Opeld oluoluy edeld

SOININS D SELIOPRDIDI 'S240{BA 2P BS0g ~ V'S VdSIAQS NG

FSC

(_ 3‘ Fontes Mistas
0c003553

006/2011-DO

.10.

Negociagio Cancelamento de Call Cancelamento de %ﬁzﬁl‘;’iﬁi‘o 2;%3?;112‘:
Contrato Cédigo Normal Ofertas Eletronico Ofertas (pregio D+0) (pregiio D+1)
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio " Fim Inicio Fim Inicio Fim
Swap Cambial FUT SCC 09:00" 16:00 16:07 17:00 - E " 17:05' 18:00 - -
Futuro de A-Bond FUT A18 09:00' 18:00 - - - - - - - - -
Futuro de Global Bonds FUTB 09:00' 18:00 - - - - - - - - -
Futuro de US T-Note FUTT10 09:00! 18:00 - K - - y - - - -
Futuro de CDS Brasil FUT BC 09:00' 18:00 - B - - - - - - -
" A fase de pré-abertura terd inicio 5 minutos antes do inicio da fase de negociagdo.
Contratos futuros, de opcio e operacoes estruturadas referenciados em taxas de cambio
’

Lo Negociagiio Negocia¢io

Negociacdio Cancelamento de Call Cancelamento de Estendida After-hours
Contrato Cédigo Normal Ofertas Eletronico Ofertas (pregiio D+0) (pregio D+1)

Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim
Futuro de Dolar FUT DOL 09:00? 18:00 - - - - - - - - -
Futuro de Délar Mini FUT WDL 09:00% 18:00 - - - - . - - - -
Futl}ro .de Délar da Nova FUT NZD 09-00? 18:00 . : ) 5 5 ) ) - )
Zelandia

Futuro de Franco Suigo FUT CHF 09:00? 18:00 B - - - - - - - -
Futuro de Iuan FUTCNY | 09:00%° | 18:00 - : - - - - . - -
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Negociacio ‘Cancelamento de Call Cancelamento de Negocla'(;ao Negociagdo
. N ; Ofert Eletroni Ofertas Estendida After-hours
Contrato Cédigo orma ertas etrénico e (pregio D+0) (pregiio D+1)
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim
Futuro de Lira Turca FUT TRY 09:007 18:00 - - - - Lo - - " -
] :
§ E % ng Futuro de Peso Chileno FUT CLP 09:007 18:00 - - - - - - - - -
T — 11
OS> w : -
2532 buro de Rande da Aftiea | pyr zar | 09:00° | 1800 | - - - - : - - -
g a3z oou
é ;‘g 90 = Futuro de Euro FUT EUR 09:00° 18:00 - - - - - - - - - ;
hoE> Futuro de Euro x Real FUTEBR | 09:00° | 18:00 - S - : P - - - - o)
g sy ! <
T % T § Futuro de Délar Australiano | FUT AUD 09:00? 18:00 - - - - = - - - - ;
~ oy
52 Futuro de Délar Canadense | FUT CAD | 09:00> | 18:00 - - - - - - - - - %
° <
% 3 % Futuro de fenc FUT JPY 09:00* | 18:00 - - - - R - - - - Q
~ 0]
Yot Futuro de Libra Esterlina | FUT GBP | 09:00> | 18:00 - - - o - - - - -
O m
QCT»’ g Futuro de Peso Mexicano FUT MXN | 09:00? 18:00 | - - - - - - - - -
o9 T - :
95 Futuro Mini de Reais por | pyyp wino | 09:00 | 18:00 - - - - - - - -
e Dolar Comercial :
& Futuro Mini de Reais por FUT WEU | 09:00? 18:00 ; B ) X E ) i - i
c Euro
Q
. Forward Points Délar FUT FRPO 09:00% 13:00 = - - - - - - - -
Forward Points Dolar FUT FRPI 09:007 18:00 - - - - - - - - -
Rolagem de Futuro de Délar | FUT DR1 09:00° 18:00 - - - - - - - B -
Opcéo de Dolar OPD DOL 09:00? 18:00 - - - - - - - B -
Volatilidade Délar OPD VTC 10:15 16:00 - S - = - - - - -
Opgao de Dolar com Ajuste | OPD DLA 09:007 18:00 .= - - - - - - B -
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Negociacio Cancelamento de Call Cancelamento de I;‘;%g:;%? Eftiﬁf:;ﬁ:}s
Contrato Cédigo Normal Ofertas Eletronico Ofertas (pregio D+0) (pregdio D+1)
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim
Volatilidade Dolar Ajuste OPD VCA 10:15 16:00 16:27 16:30 16:30 - e - - - -
Opgdo sobre Futuro de Délar | OPF DOL | 09:00% [ 18:00 B - - - - - - - -
!nicio ap6s o call de abertura.
% A fase de pré-abertura tera inicio 5 minutos antes do inicio da fase de negociago.
Contratos futuros, de op¢io, a termo e disponivel referenciados em ouro
L Negociagiio Negociacio
Negociaciio Cancelamento de Call Cancelamento de Estendida After-hours
Contrato Cédigo Normal Ofertas Eletronico Ofertas-, (pregio D+0) (pregiio D+1)
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim
Futuro de Ouro 250g FUT OZ1 09:00' 18:00 - - - - - - - - -
Ouro 250g DIS 071 09:00" 18:00 = - - - - - - - -
Ouro 10g DISOZ2 | 09:00" | 18:00 - : - - - - - - -
Ouro 0,225g DISOZ3 | 09:00' | 18:00 - - - - - - - - -
Opcéo de Ouro 250g OPD OZ1 09:00" 18:00 - - - - - - - - -
Termo de Ouro 250g T™O 0OZ1 09:00' 18:00 - - - - - - - - -

" A fase de pré-abertura tera inicio 5 minutos antes do inicio da fase de negociagao.
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