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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento

BOVESPA
Ref.: BTC - Tratamento ao Processo de Subscricio de Contax
Participacdes S.A.

Informamos que o tratamento ao processo de subscrigdo de Contax
Participagdes S.A, no sistema BTC, sera realizado de acordo com os
procedimentos a seguir.

1.

Os tomadores poderdo devolver, até 20/09/2012, por meio do sistema
BTC, os direitos de subscrigéo (CTAX12) para os doadores.

Caso nfo recebam os direitos de subscrigdo (CTAX12), os doadores
interessados em receber o tratamento para processo de subscri¢do, por
meio do sistema BTC, deverdo manifestar-se até 28/09/2012 pela
funcionalidade Menu > Proventos > Aceitar Subscri¢fio, informando os
contratos e as respectivas quantidades a serem adquiridas. Os
participantes responsaveis pelos investidores tomadores serdo
informados pela BM&FBOVESPA caso o doador manifeste interesse
até o dia 20/09/2012.

Os doadores que solicitarem o tratamento pelo sistema BTC serdo
debitados no valor de R$1.005,35/direito da debénture 1° série
(acrescido do bonus de subscrigdo) mais o valor de R$1.003,48/direito
da debénture 2° série (podendo esses valores sofrer atualizagdes até o
dia 28/09) no dia 02/10/2012 e terdo registrados os respectivos
contratos em units de subscricdo (CTAX11) com vencimento em
08/10/2012.
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4. Ao final do dia 08/10/2012, os contratos em units que permanecerem

ativos

serdo liquidados financeiramente. O valor da liquidagéo

financeira das debéntures serd calculado de acordo com os seguintes
critérios:

e Aprecamento das debéntures da 1% e da 2° série:

Cendrios de mercado para titulos do governo indexados ao
IPCA;

Cendrios de taxas prefixadas;

Cenario futuro da TJLP;

Estimativa do spread especifico do emissor sobre as curvas
acima, levando em conta titulos existentes e estimativas de
liquidez.

e Aprecamento do bonus de subscricdo:

Preco de fechamento da agdo CTAX4 na data relevante;
Cendrios de taxas prefixadas;

Estimativa da taxa anualizada de dividendos da companhia
baseada nos ultimos 3 anos;

Volatilidade de longo prazo estimada pelo método GARCH,
usando 3 anos de pregos histdricos;

Modelo de apregamento de opgdes que leve em conta a
possibilidade de exercicio a partir do 25° més;

Modelo de apregamento de op¢des que leve em conta a diluigdo
de agdes resultante da conversdo das debéntures.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Coordenadoria de
Empréstimo de Ativos, pelos telefones (11) 2565-4142/4294.

Atenciosamente,

—~¥demir Pinto

CikesrorKudis eiralNeto

Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagoes,

Clearing e Depositaria
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