o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 406, DE 27 DE ABRIL DE 2004, COM
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 453/07, 460/07 E 501/11.

Dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em
Participagfes que obtenham apoio financeiro de
organismos de fomento.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 22, inciso IX; 82, inciso I, e
19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Esta Instrucdo dispde sobre operacdes permitidas para os Fundos de Investimento em
ParticipagcOes de que trata a Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, que contem com apoio
financeiro de organismos de fomento.

Art. 2° Os Fundos de Investimento em Participacdo de que trata a Instru¢do CVM n? 391/03, que
obtenham apoio financeiro direto de organismos de fomento, estdo autorizados a:

| — emitir cotas de diferentes classes, a que sejam atribuidos direitos econdmico-financeiros e/ou
politicos diferenciados, a serem estabelecidos no regulamento do fundo; e

Il — contrair empréstimos, diretamente, dos organismos, das agéncias de fomento ou dos bancos de
desenvolvimento a que se refere o caput, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos do fundo.

812 O exercicio das faculdades previstas nos incisos | e 1l somente serd permitido apds a obtencao
do compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento, que importe na realizacdo de
investimentos ou na concessao de financiamentos em favor do fundo.

82° Para efeitos desta Instrucdo, séo considerados como organismos de fomento 0s organismos
multilaterais, agéncias de fomento ou bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de
contribuicbes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos orcamentarios de um U(nico ou
diversos governos, e cujo controle seja governamental ou multi-governamental.
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Art. 2°-A O disposto no art. 2° aplica-se também aos fundos abaixo especificados, caso obtenham
apoio financeiro direto de organismos de fomento:

| — Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes — FMIEE de que trata a Instrucdo
CVM n° 209, de 25 de marc¢o de 1994; e

Il — Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura — FIP-IE e Fundos de Investimento
em Participacdo na Producdo Econémica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo — FIP-
PD&lI, de que trata a Instrucdo CVM n° 460, de 10 de outubro de 2007.

e Redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

Art. 32 Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.
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