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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Metodologia do Calculo do indice de Liquidagc&o na Ocorréncia de
Interrupcéo da Negociacao nos Dias de Vencimento de Op¢des sobre
Ibovespa, Opc¢des sobre IBrX 50, Contrato Futuro de Ibovespa,
Minicontrato Futuro de Ibovespa e Contrato Futuro de IBrX 50

Em linha com as disposi¢des constantes no item 4.3.5 do Capitulo | do Titulo IlI
do Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao, a B3 calcula o indice
de liquidacdo, que corresponde a média aritmética dos valores dos indices
divulgados pela B3 a cada 30 (trinta) segundos verificados nas 3 (trés) ultimas
horas de negociagéo, excluindo-se o call de fechamento. Esse indice € utilizado

para a liquidacéo de alguns contratos.

Com o objetivo de atender a demanda de participantes de mercado, a B3 informa
que, a partir de 15/04/2020, inclusive, adotard metodologia especifica para
calculo do indice de liquidagdo na ocorréncia de interrup¢do da negociagdo nos
dias de vencimento de Opcdes sobre Ibovespa, Opcdes sobre IBrX 50, Contrato
Futuro de Ibovespa, Minicontrato Futuro de Ibovespa e Contrato Futuro de IBrX
50.

Nesse sentido, caso a negociacdo seja interrompida durante o periodo de
apuracdo do indice de liquidacdo, no dia do vencimento dos contratos acima
referidos, sera atribuido novo fator de ponderacéo para os valores dos indices
divulgados apos a interrupcgao.
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Dessa forma, o fator de ponderacdo empregado no célculo do indice de

045/2020-PRE

liquidacdo passa a ser a razao entre a quantidade de publicacbes a executar e
a quantidade de publicacbes remanescentes. As publicagcbes a executar
referem-se ao numero inicialmente previsto para o periodo de apuracdo
subtraido da quantidade ja executada antes da interrupcdo. As publicacbes
remanescentes referem-se a quantidade de publicagbes possiveis de serem

realizadas no tempo de negociacao.
Exemplo

Considera-se um periodo de apuracao transcorrido das 13:55:00 as 14:54:30,
seguido de interrupcao da negociacdo por 30 minutos (14:55:00 as 15:24:59) e
mais 5 minutos de pré-abertura (15:25:00 as 15:30:00), sendo a divulgacao do

indice retomada as 15:30:00.
e PublicacBes a executar para afericdo do indice de liquidacao = 361.

e Publica¢cBes executadas no periodo do exemplo = 120 (60 minutos x duas

publica¢des por minuto).
e PublicacBes a executar apds a interrupcédo = 361 — 120 = 241.

e Publicacbes ndo executadas devido a interrupcdo = 70 (30 minutos de

interrupcdo e 5 minutos de pré-abertura).
e Publicagbes remanescentes = 241 — 70 = 171.

e Fator de ponderacdo (publicacbes a executar [/ publicacbes
remanescentes) = 241/171 = 1,409356725.

Ressalta-se que o fator de ponderacdo sera recalculado — conforme a
metodologia descrita no paragrafo anterior ao exemplo — a cada evento de
interrupcéo da negociacdo. Uma vez recalculado, passara a ser o fator aplicado
na ponderacdo dos indices divulgados ap0s a interrup¢cdo que ocasionou o

recalculo.
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Ainda, é importante destacar que, sem a ado¢do da metodologia especifica
descrita neste Oficio Circular, apos a interrup¢do da negociacdo, a média seria
calculada sobre menos divulgacdes do indice de liquidacdo, porém com o

mesmo fator de ponderacao.

Por fim, salienta-se que o Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacdo da B3 serd atualizado oportunamente, a fim de contemplar a

metodologia especifica.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Cadastro de Instrumentos, Leildes Especiais e Indices, pelo e-mail

instrumentoseindices@b3.com.br ou pelo telefone (11) 2565-5027.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacoes,

Clearing e Depositaria
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