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Membros de Compensagéo, Corretoras de Mercadorias, Vendors e Empresas
Provedoras de DMA

Ref.: Negociagio via DMA no GTS — Modelo via Provedor de DMA.

Informamos que sera autorizada, a partir de 03/12/2008, a negociagdo no GTS
por meio do modelo 2 de DMA (DMA via Provedor). Nos termos do Oficio
Circular 021/2008-DP, de 08/07/2008, tal modelo consiste do roteamento de
ordens via infra-estrutura tecnologica fornecida por empresa provedora de
servicos de roteamento de ordens (empresa provedora de DMA). Sob tal
modelo, o vinculo légico entre o cliente e a corretora € controlado pelos
sistemas da Bolsa e da empresa provedora de DMA, uma vez que as
mensagens enviadas pelo cliente ndo trafegam pela infra-estrutura tecnolégica
da corretora, mas sim pela infra-estrutura da empresa provedora de DMA. A
figura a seguir ilustra o modelo de acesso:

CORRETORA DE BM&FBOVESPA
MERCADORIAS

Provedor DMA

Constam, a seguir, informagdes adicionais sobre a negociagdo no GTS por
meio do modelo 2 de DMA, que s@o complementares aquelas divulgadas nos
Oficios Circulares 021/2008-DP e 033/2008-DP, de 08/07/2008 ¢ 20/08/2008,

respectivamente.
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1. Autorizaciio para Empresas Provedoras de DMA
Podera ser autorizada como empresa provedora de DMA a institui¢io que
possuir:
= Rede proprietaria (exceto internet) com capacidade de conexfo de, no
minimo, 100 clientes; tal rede deve prover condi¢des aos clientes a ela
conectados para o envio de ordens para os sistemas de negociagdo da
Bolsa e estara sujeita a verificagdo da Bolsa;
» Especificagdo ou API para conexdo automatizada;
» Interface para supervisdo e agdo sobre o fluxo de ordens;
» Ferramenta de controle de limites operacionais e filtros pré-negociagfo;
e
» Funcionalidade de emissdo de copia de mensageria FIX (drop copy)
para as corretoras.

Inicialmente, as autorizagdes serdo concedidas somente a empresas que ndo
forem detentoras de direitos de acesso da BM&FBOVESPA. No primeiro
semestre de 2009, a Bolsa divulgara as condigfes técnicas e comerciais para
que corretoras e investidores também possam hospedar seus servidores no
centro de processamento de dados da BM&FBOVESPA.

A empresa provedora de DMA interessada em prover servico de roteamento
de ordens para o GTS devera encaminhar & Diretoria de Fomento de Negoécios
da BM&FBOVESPA documento descritivo de sua forma de atuac8o,
abrangendo seus modelos comercial e tecnologico, a solugdo de
gerenciamento de risco utilizada, as formas de habilitagdo de clientes finais e
intermedidrios, e outros fatores que julgar relevantes.

ApOs essa etapa, a empresa devera estabelecer acordo técnico ¢ comercial
com a BM&FBOVESPA, bem como obter certificagio da Bolsa em relagéo
as regras de sua interface aberta de comunicagéio BELL — BM&FBOVESPA
Electronic Link — para a solugfo tecnoldgica que pretende utilizar para o
roteamento de ordens, conforme Oficio Circular 020/2008-DP, de
08/07/2008.

A BM&FBOVESPA divulgard, periodicamente, a lista de empresas
autorizadas a atuar como provedoras de DMA, bem como as condi¢des
especificas eventualmente aplicaveis a utilizagdo dos servigos de cada uma
delas.
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2. Autorizagio para Corretoras de Mercadorias

Poderdo oferecer a modalidade de acesso via empresa provedora de DMA
somente corretoras que cumprirem, no que couber, o roteiro previsto na segdo
12 do Oficio 021/2008-DG, que trata da autorizagdo para implantagdo de
“modelo de DMA.

Além disso, as corretoras que desejarem oferecer acesso via empresa
provedora de DMA deverdo:

(i) Agendar avaliagdo da Diretoria de Auditoria da BM&FBOVESPA da
ferramenta de risco pré-negociacdo fornecida pela empresa provedora
de DMA, bem como do uso que a corretora fara de tal ferramenta;

(it) Informar a Central de Cadastro de Participantes a utilizacdo do
sistema de roteamento oferecido pela empresa provedora de DMA,
por meio de envio do documento “Solicitagdo de
Ativagéio/Desativagdo de Servigo de Roteamento de Ordens — DMA
Modelo 2”, anexo a este Oficio e disponivel no kit “Acesso a
Negociagdo  Eletrénica”, em = www.bmf.com.br/Participantes/
Documentac¢do Cadastral; e

(iii) Cadastrar, nos sistemas da Bolsa, as caracteristicas referentes ao
acesso direto dos clientes que negociario sob o modelo 2, quais
sejam: :

» O acesso do cliente ao mercado via DMA;

» Se o cliente utiliza ATS (automated trading system) e, caso
positivo, a identificacdo de tal sistema;

» A identificacio da sessdo FIX utilizada para o trafego de
mensagens do cliente (sessdo FIX estabelecida pela empresa
provedora de DMA); e

* Se o cliente possui autorizagdo da corretora para acessar,
diretamente, o Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB).

Antes do inicio das atividades da corretora no qgue tange ao modelo 2 de
DMA, a empresa provedora de DMA devera confirmar, a Central de Cadastro
de Participantes, por meio de carta, o seu vinculo com referida corretora.

3. Gerenciamento de Risco

A empresa provedora de DMA deverd fornecer a corretora solugdo
tecnolégica que contenha ferramenta(s) de gestio que lhe permita(m), a
qualquer tempo, (i) autorizar e suspender o acesso de clientes ao GTS; (ii)
alterar e cancelar ofertas enviadas por clientes ao GTS; e (iii) atribuir aos
clientes limites operacionais e filtros pré-negociagdo. A solucdo de
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gerenciamento de risco referida em (iii) deverd atender as caracteristicas
minimas definidas pela Bolsa, conforme item 5 do Oficio Circular 021/2008-
DP, ou seja, a ferramenta de risco devera permitir a corretora estabelecer, para
cada cliente ou conta master, no minimo, os seguintes parametros:
=  Riscos maximos das ofertas de compra e venda, por instrumento;
= Riscos maximos de posicdo comprada e de posigio vendida, por
instrumento; e
» Riscos maximos de posicéo comprada ¢ de posigdo vendida, por grupo
de instrumento.

4. Suspensio do Roteamento de Ordens via Provedor de DMA

A corretora podera solicitar a Central de Cadastro de Participantes a
suspensdo total do servico de roteamento de ordens prestado por empresa
provedora de DMA, conforme modelo de documento anexo a este Oficio. A
BM&FBOVESPA providenciard a suspensdo do servico somente apos o
recebimento da referida solicitag&o.

5. Supervisio e Monitoramento da Negociagiio via Provedor de DMA

A corretora que autorizar clientes a negociar sob o modelo 2 devera
supervisionar ¢ monitorar o fluxo de ordens e os negdcios realizados por tais
clientes. Tais atividades serdo realizadas pela corretora por meio da solugéo
tecnologica a ela fornecida pela empresa provedora de DMA, referida no item
(3) acima.

Adicionalmente, a corretora podera cancelar ofertas de seus clientes por meio
de solicitagfo de cancelamento encaminhada diretamente ao CCB.

6. Contingéncia

As corretoras deverdo utilizar suas mesas de operagdes como alternativa, em
caso de problemas, para o atendimento de clientes usuérios de acesso via
DMA. Deverdo, portanto, manter em funcionamento seus sistemas de
gerenciamento de ordens e, também, os terminais de negociagdo GTS
distribuidos pela BM&FBOVESPA e que utilizam infra-estrutura tecnoidgica
hospedada na Bolsa.

Exceto pelas regras especificas constantes do presente Oficio, aplicam-se a
negociagdo sob o modelo 2 de DMA os demais procedimentos e regras de
negociagio via DMA ja definidos pela Bolsa.

7§
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Por fim, cumpre mencionar que o sistema de roteamento via empresa
provedora de DMA n#o altera as atuais responsabilidades atribuidas a
corretora e aos membros de compensagio da BM&FBOVESPA pela
observincia da legislagfo e da regulamentagéo em vigor e, de modo geral,
pelo controle das atividades de seus clientes.

Esclarecimentos adicionais poderdio ser obtidos com a Diretoria de
Desenvolvimento e Fomento de Negocios, pelo telefone (11) 3119-2209, ou a
Diretoria de Operagdes, pelos telefones (11) 3119-2680 e (11) 3233-2106.

Atenciosamente,

emir Pinto % leira Neto

Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes e TI
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Anexo ao Oficio Circular 088/2008-DP
[Cidade], [data].

A

BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Central de Cadastro de Participantes

Praca Ant6nio Prado, 48, 4° andar

01010-901, Sao Paulo, SP

Ref.: Selicitacio de jAtivacio/Desativacio] de Servico de Roteamento de
Ordens — Direct Market Access (DMA) — Modelo 2.

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Oficio Circular 088/2008-DP, de 03/12/2008, para
solicitar a V.Sas. as providéncias necessdrias ao registro da
[ativagio/desativagiio] do servigo de roteamento de ordens contratado por esta
sociedade com a empresa provedora de DMA [nome
da empresa).

(Utilizar o paragrafo abaixo somente em caso de ativagdo de servigos)
[Reconhecemos que a BM&FBOVESPA (i) ndo € responsavel pela qualidade ou
suficiéncia dos servigos prestados por aquela empresa ou por problemas técnicos
ou operacionais de hardware, software ou pelas redes de telecomunicagio
envolvidas na prestagdo dos servigos de DMA acima mencionados, incluindo,
mas ndo se limitando a interrupgdes, falhas ou impossibilidades de acesso que
tenham sido causadas nos servigos de roteamento; (ii) ndo presta nenhuma
espécie de garantia em relagdo aos servigos prestados por aquela empresa; ¢ (iii)
nfio respondera, em hipotese alguma, por qualquer dano sofrido pela corretora,
seus clientes, prepostos, funciondrios ou terceiros, relacionados aos servigos de
roteamento. ]

Atenciosamente,

[assinatura dos representantes autorizados]

Denominagfio do Participante (Corretora)

CNPJ

Enderecgo



