CIRCULAR SUSEP N° 183, DE 28 DE MARCO DE 2002.

Altera e consolida os procedimentos operacionais do
Plano Gerador de Beneficio Livre — PGBL, e revoga a
Circular SUSEP n° 101, de 30 de julho de 1999.

O SUPERINTENDENTE SUBSTITUTO DA SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS PRIVADOS - SUSEP, no uso da atribuicdo que lhe confere o art. 11,
inciso 11, da Instru¢cdo SUSEP n° 28, de 12 de junho de 2001, tendo em vista o disposto
nos arts. 5°, 6°, 7°, 9°, 10 e 73 da Lei Complementar n°® 109, de 29 de maio de 2001, e
considerando o que consta no processo SUSEP n° 10.003926/01-00, de 5 de julho de
2001,

RESOLVE:

Art. 1° Alterar e consolidar os procedimentos operacionais do Plano Gerador
de Beneficio Livre — PGBL, nos termos desta Circular.

Paragrafo Unico. Para fins de remissdo, considera-se:

| — EAPC: entidade aberta de previdéncia complementar ou sociedade
seguradora autorizada a operar planos de previdéncia complementar aberta; e

Il — FIFE: fundo de investimento financeiro especialmente constituido.
Art. 2° Os planos de que trata esta Circular serdo de trés sub-tipos,
conforme a composicdo da carteira de investimentos do respectivo FIFE, devendo ter

sua denominag&o precedida das seguintes siglas:

| — PGBL-S, para designar "Plano Gerador de Beneficio Livre -

Soberano™;

Il - PGBL-RF, para designar "Plano Gerador de Beneficio Livre - Renda
Fixa";

Il - PGBL-C, para designar "Plano Gerador de Beneficio Livre -
Composto"

Art. 3° Os recursos da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder
dos planos de que trata o artigo anterior serdo aplicados, totalmente, em quotas de FIFE,
conforme disposto na Resolugcdo CNSP n° 6, de 17 de novembro de 1997.
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81° Nos planos do tipo composto, seré constituido um FIFE para cada diferente
limite maximo — e minimo, quando estabelecido — de aplicacbes em investimentos de
renda variavel, observado o disposto no "caput™ do art. 9° do Anexo a Resolu¢cdo CNSP
n°6/97, com a redacao que lhe foi dada pela Resolu¢cdo CNSP n° 66/2001.

8§ 2° Observado o disposto no paragrafo anterior, admitir-se-&4 a constituicdo de
um unico FIFE para acolher recursos de planos distintos do mesmo tipo — mesmos
percentuais maximo e minimo.

§ 3° A Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder tera seu saldo calculado,
diariamente, com base no valor didrio das quotas do FIFE onde estdo aplicados os
respectivos recursos.

8§ 4° Enquanto ndo regulamentados os critérios relativos a apuragdo de
performance, transparéncia na sua divulgacdo e respectiva observancia pelos fundos
referidos neste artigo, fica vedado a EAPC aplicar os recursos de que trata o "caput™ em
quotas de FIFE cujo regulamento preveja a cobranca de taxa de performance com base
em critério de desempenho.

8 5° Podera ser utilizado mais de um FIFE para acolher recursos de planos de
Vida Geradores de Beneficio Livre — VGBL, desde que os planos de que trata esta
Circular sejam do mesmo tipo e, caso sejam compostos, tenham os mesmos percentuais
para aplicacdo em modalidades de renda variavel.

Art. 4° E facultativa a reversdo de resultados financeiros durante o periodo de
pagamento de beneficio sob a forma de renda.

8 1° Contratada a reversdo de que trata o "caput”, aplicar-se-do, durante o
periodo de pagamento de beneficios, as normas que regulamentam o calculo e a
reversao de resultados financeiros, excedentes ou déficits.

8 2° Quando contratada a reversdao de resultados financeiros, a totalidade dos
recursos da Provisdo Matemaética de Beneficios Concedidos e da respectiva Provisdo
Técnica de Excedentes Financeiros sera aplicada em quotas de FIFE, instituido
unicamente para acolher tais recursos, podendo, ou néo, ser utilizado o mesmo fundo do
periodo de diferimento.

§ 3° Caso ndo seja utilizado o mesmo FIFE, a EAPC deverd informar, por
escrito, ao Departamento Técnico Atuarial da SUSEP e a cada assistido,
individualmente, a denominacdo, o CNPJ do novo fundo e o numero do processo
administrativo SUSEP referente ao plano.

§ 4° A informacdo de que trata o parégrafo anterior devera ser fornecida no
prazo de trinta dias, a contar da data de inicio de operacionalizacdo ou utilizagdo do
FIFE.

Art. 5° Considera-se "vesting" o conjunto de clausulas, constante do contrato
entre a EAPC e a instituidora, que o participante, tendo expresso e prévio conhecimento,
é obrigado a cumprir para que Ihe possam ser oferecidos, e postos a sua disposicao, 0s
recursos da provisdo (ou provisdes) decorrentes das contribuicbes pagas pela
instituidora, liquidas de carregamento, quando for o caso.
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Art. 6° A SUSEP fixard limite percentual de "taxa de saida”, conforme

regulamentacéo especifica.

Art. 7° Integram esta Circular os seguintes Anexos:

ANEXO I -
TITULO I -
TITULO I -
ANEXO II -
TITULO I-

TITULO I -
ANEXO II1 -
TITULO | -
TITULO Il -
TITULO Il -
TITULO IV -
TITULOV -
ANEXO IV -

Art. 8° Os intervalos e/ou prazos de que tratam os arts. 9° e 16 do Anexo | desta
Circular, quando alterados por norma baixada pela SUSEP, entrardo automaticamente

DA OPERACAO DOS PLANOS

DO PERIODO DE DIFERIMENTO

DO PERIODO DE PAGAMENTO DO BENEFICIO
DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS

DA INFORMACAO AOS PROPONENTES, PARTICIPANTES E
ASSISTIDOS

DA INFORMACAO A SUSEP

DOS DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

DAS PROPOSTAS DE INSCRICAO

DO CERTIFICADO DE PARTICIPANTE

DO REGULAMENTO

DA NOTA TECNICA ATUARIAL

DO CONTRATO

DO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

em vigor para todos os planos da espécie, inclusive para os ja contratados.

Paragrafo Unico. Os novos intervalos e/ou prazos fixados pela EAPC deverdo ser

informados, por escrito, a todos os participantes, no prazo maximo de trinta dias.

Art. 9° A SUSEP somente recebera e examinara pedidos de aprovacao de planos

se cumprido o disposto nos Titulos 11 e IV do Anexo |11 desta Circular.

Art. 10. Os planos da espécie ja aprovados pela SUSEP, comercializados ou néo,

deverdo ser adaptados, no que couber, ao disposto nesta Circular.

§ 1° A EAPC devera comunicar, por escrito, aos participantes dos planos ja

comercializados, as alteragdes introduzidas nos respectivos regulamentos por forga de

adaptacao as normas em vigor.
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§ 2° Para os planos do tipo composto onde, na data de publicagéo desta Circular,
existam participantes inscritos, ndo sera permitido o estabelecimento de limite minimo
para aplicacdo em modalidade de renda variavel.

8§ 3° Deverédo ser informados ao Departamento Técnico Atuarial da SUSEP, por
meio de correspondéncia citando o nimero do respectivo processo administrativo, o
percentual de gestdo financeira e o critério de reversdo de resultados financeiros dos
planos que possuam tal previsdo durante o periodo de pagamento de beneficio.

8§ 4° O estabelecimento do limite minimo de que trata o § 2° deste artigo e
quaisquer alteragdes que impliguem em mudanca nos parametros aprovados pela
SUSEP, inclusive a aplicacéo da faculdade prevista no art. 5°, inciso 11, do Anexo I,
deveréo ser submetidos a nova aprovagéo da SUSEP.

§ 5° A EAPC, a partir da data de publicacdo da presente Circular, tera:

o trinta dias para atender ao disposto no "caput™ e nos 88 3°e 4% e
o sessenta dias para proceder a comunicacdo de que trata o § 1°.

Art. 11. O descumprimento da Resolugdo CNSP n° 6, de 17 de novembro de
1997, e desta Circular e seus Anexos sujeitara a EAPC e seus administradores as
san¢Oes previstas nas normas vigentes.

Art. 12. Aos casos ndo previstos nesta Circular e seus Anexos aplicam-se as
disposicdes legais e regulamentares em vigor, especialmente as relacionadas com
operacdes de previdéncia complementar aberta.

Art. 13. Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagéo.

Art. 14. Fica revogada a Circular SUSEP n° 101, de 30 de julho de 1999.

Rio de Janeiro, 28 de marc¢o de 2002.

NEIVAL RODRIGUES FREITAS

Superintendente Substituto
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CIRCULAR SUSEP N° 183, DE 28 DE MARCO DE 2002 - ANEXO |
DA OPERACAO DOS PLANOS
TITULO |
DO PERIODO DE DIFERIMENTO
CAPITULO I
DAS CONTRIBUICOES

Art. 1° O valor e a periodicidade das contribui¢cdes poderdo ser estipulados na
proposta de inscri¢do, sendo facultado ao participante efetuar pagamentos adicionais de
qualquer valor, a qualquer tempo.

8§ 1° O pagamento das contribuicGes sera efetuado em dinheiro, cheque, ordem
de pagamento, documento de ordem de crédito, débito em conta corrente, desconto em
folha de pagamento ou por meio de cartdo de crédito.

§ 2° E vedada a deducéo de quaisquer valores que venham a ser apropriados
como receita da EAPC, salvo o carregamento convencionado.

8 3° Nos planos coletivos instituidos, no documento de cobranca deverdo constar, de
forma discriminada, os valores pagos pela pessoa juridica e pelas pessoas fisicas,
quando for o caso.

8 4° Seré facultado ao participante o pagamento por mais de uma das formas
previstas no 8 1° deste artigo.

Art. 2° Os recursos vertidos ao plano, por meio do pagamento de contribuicdes -
depois de descontado, quando for o caso, 0 carregamento - ou de transferéncias, seréo
aplicados pela EAPC, em quotas do respectivo FIFE, até o segundo dia util subsequente
ao da efetiva disponibilidade dos recursos, em sua sede ou dependéncias, tendo como
base o valor da quota em vigor no respectivo dia da aplicacao.

Art. 3° Nos planos em gque sejam comercializadas, em conjunto, uma ou mais
coberturas, deverdo ser discriminados os valores destinados ao custeio de cada cobertura
contratada.

CAPITULO 11
DA TAXA DE CARREGAMENTO
Art. 4° A taxa (ou taxas) de carregamento, constara na Proposta de Inscricdo, e tera seu
critério e forma de cobrancga estabelecidos na Nota Técnica Atuarial, no Regulamento e,
no caso de plano coletivo, tambem, no Contrato.
8 1° A taxa (ou taxas) de carregamento incidird, exclusivamente, sobre o valor das

contribuicdes efetivamente pagas a EAPC na forma do art. 1° deste Anexo, ficando
vedada a cobranca de quaisquer outros valores.
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8§ 2° A taxa (ou taxas) de carregamento néo incidira sobre o valor de recursos
transferidos para o plano.

Art. 5° O carregamento poderé ser cobrado:
I - no pagamento das contribuicdes; ou

I1 — no resgate ou transferéncia de recursos, proporcionalmente ao saldo do valor
nominal das contribui¢des pagas na forma do art. 1° deste Anexo, contido no montante
resgatado ou transferido.

Paragrafo unico. No caso do inciso 1, a época da efetivacdo do resgate ou da
transferéncia, a EAPC deverd informar ao participante, por escrito, quanto do valor
resgatado ou transferido refere-se ao valor nominal de contribui¢bes pagas pelo
participante ao plano na forma do art. 1° deste Anexo e o respectivo valor de
carregamento.

CAPITULO I
DA PROVISAO MATEMATICA DE BENEFICIOS A CONCEDER
SECAO |
DAS DISPOSICOES COMUNS

Art. 6° Deverdo ser mantidas aberturas do saldo da Provisdo Matematica de
Beneficios a Conceder que permitam o perfeito acompanhamento do plano e prestacao
imediata de informacdes de carater obrigatorio.

SECAO 11
DOS PLANOS COLETIVOS INSTITUIDOS - PERIODO DE "VESTING"

Art. 7° O saldo da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder constituido
pelo montante das contribuicdes pagas pela instituidora, liquidas de carregamento,
quando for o caso, devera ser integrado ao saldo da Provisdo Matematica de Beneficios
a Conceder a que faz jus os participantes com estrita observacdo e cumprimento das
clausulas do contrato que regem o "vesting".

Art. 8° Além do disposto no art. 6° deste Anexo, a EAPC devera manter controle
analitico do saldo da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder constituido pelo
montante das contribui¢cdes pagas pela instituidora, segregando os valores referentes a
participantes que tenham descumprido as clausulas de "vesting".

8 1° Nos planos cujo carregamento seja cobrado de forma postecipada, a EAPC
devera discriminar o valor nominal das contribuic¢Ges vertidas pela instituidora.

8§ 2° Os valores relativos aos participantes que tenham descumprido as clausulas
de "vesting" poder&o ser utilizados:

a) em favor dos participantes remanescentes; e/ou para quitacdo de contribuicdes
futuras da instituidora.
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CAPITULO IV
DO RESGATE

Aurt. 9° Observado o disposto no art. 10, o participante podera solicitar,
independentemente do nimero de contribuicdes pagas, resgate, parcial ou total, de
recursos do saldo da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder, ap6s o
cumprimento de prazo de caréncia, que devera estar compreendido entre sessenta dias e
vinte e quatro meses, a contar da data de registro da Proposta de Inscricdo na EAPC.

8 1° N&o poderao ser estipulados resgates com intervalo inferior ao estabelecido
no regulamento, que devera estar compreendido entre sessenta dias e seis meses.

8§ 2° Nos planos coletivos instituidos, respeitado o disposto no “caput”, deverao
ser observados, também, os dispositivos do respectivo contrato.

Art. 10. E vedado o resgate, total ou parcial, do montante dos recursos
transferidos de planos de beneficios de entidades fechadas de previdéncia
complementar.

Paragrafo unico. E admitido o resgate, exclusivamente, nos casos de invalidez
ou de morte do participante, quando a ocorréncia se der no periodo anterior a concessdo
do beneficio.

Art. 11. Na ocorréncia de invalidez ou morte do participante, o saldo da Provisdo
Matematica de Beneficios a Conceder, mediante solicitacdo devidamente instruida e
registrada na EAPC, seré posto a disposi¢do do participante ou seu beneficiario (ou
beneficiarios) ou, ainda, de seus sucessores legitimos, sem qualquer prazo de caréncia.

8§ 1° O pagamento somente serd efetuado apos pleno reconhecimento do evento
gerador pela EAPC.

8§ 2° Nos planos coletivos instituidos, estara disponivel ao participante ou
beneficiario (ou beneficiarios), sob a forma de pagamento Unico ou de renda, na forma
estabelecida no contrato, o saldo da Provisdao Matematica de Beneficios a Conceder
constituido pelo montante das contribuicdes pagas pela instituidora, liquidas de
carregamento, quando for o caso.

Art. 12. O pagamento do resgate sera efetivado considerando o valor ou
percentual estipulado pelo participante e com base no valor da Provisdo Matematica de
Beneficios a Conceder, calculado no primeiro dia Util subsequente as respectivas datas
por ele determinadas.

Paragrafo unico. No caso de invalidez ou morte, sera considerado o valor da
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder, calculado no primeiro dia util
subsequente a data de reconhecimento do evento gerador pela EAPC.

Art. 13. O pagamento deve ser efetuado em dinheiro, cheque, ordem de
pagamento, crédito em conta corrente ou documento de ordem de crédito até o quarto
dia Gtil subsequente as respectivas datas determinadas pelo participante ou a do
reconhecimento do evento gerador de que trata o art. 11 deste Anexo.
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Art. 14. Os prazos de que trata este capitulo serdo idénticos para todos 0s
participantes do plano ou, no caso dos planos coletivos, aos sujeitos ao mesmo contrato,
sendo responsabilidade da EAPC cumpri-los e fazé-los cumprir, devendo ser mantidos a
disposigéo da fiscalizagdo da SUSEP, na sede da EAPC, os registros de resgate,
participante a participante, pelo prazo estabelecido em regulamentacgéo especifica.

Art. 15. Ressalvada a taxa de saida e o carregamento postecipado, nao sera
permitida a cobranga de quaisquer despesas por ocasido do resgate.

CAPITULO V
DA TRANSFERENCIA

Art. 16. Independentemente do nimero de contribui¢bes pagas, o participante
podera solicitar a transferéncia, total ou parcial, para outro plano previdenciério, de
recursos do saldo da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder apos o
cumprimento de prazo de caréncia de sessenta dias, a contar da data de registro da
Proposta de Inscricdo na EAPC.

8 1° Ndo poderao ser estipuladas transferéncias com intervalo inferior ao
estabelecido no regulamento, que devera ser de sessenta dias.

§ 2° Para transferéncia entre planos previdenciarios da mesma EAPC, podem ser
estabelecidos prazos inferiores aos mencionados neste capitulo.

8§ 3° Nos planos coletivos instituidos, respeitado o disposto no "caput”, deverao
ser observados, também, os dispositivos do respectivo contrato.

Art. 17. A transferéncia sera efetivada considerando o valor ou percentual
estipulado pelo participante e com base no valor da Provisdo Matematica de Beneficios
a Conceder, calculado no primeiro dia Util subsequente as respectivas datas por ele
determinadas.

Art. 18. A transferéncia se dard mediante solicitacdo do participante,
devidamente registrada na EAPC, informando:

| - 0 plano (ou planos) previdenciario, quando a transferéncia ocorrer na mesma
EAPC; ou

Il - 0 plano (ou planos) previdenciario e respectiva EAPC, quando a
transferéncia se der para outra (ou outras) entidade;

I11 - o respectivo valor (ou valores) ou percentual (ou percentuais) do saldo da
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder; e

IV - respectivas datas.

8 1° Nos casos de transferéncia para plano previdenciério onde o participante
ndo esteja inscrito devera ser previamente formalizado o preenchimento de Proposta de
Inscri¢do e adotadas todas as demais providéncias previstas na regulamentagdo em
vigor.
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8 2° No caso de transferéncia de recursos para plano de beneficio definido, a
EAPC receptora devera providenciar para que o participante seja previamente
informado do critério técnico de aproveitamento da importancia, seja pelo
preenchimento de Proposta de Inscrigdo em novo plano, seja por averbacao, na Proposta
de Inscricdo, em plano no qual ja esteja inscrito.

Art. 19. A EAPC cedente dos recursos devera efetivar a transferéncia até o
quarto dia atil subsequente as respectivas datas determinadas pelo participante.

§ 1° Os recursos financeiros serdo transferidos diretamente entre as EAPC,
ficando vedado que transitem, sob qualquer forma, pelo participante.

§ 2° A EAPC cedente devera informar a entidade cessionéria o valor relativo ao
montante de recursos transferidos de planos de beneficios de entidades fechadas de
previdéncia complementar.

8§ 3° O total dos recursos transferidos sera recepcionado e contabilizado na
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder até o segundo dia Gtil subsequente a sua
efetiva disponibilidade.

Art. 20. O participante devera receber documento fornecido pela EAPC:

| — cedente dos recursos, no prazo maximo de sete dias Uteis, a contar das
respectivas datas determinadas pelo participante para as transferéncias, atestando a data
de sua efetivacao e o respectivo valor (ou valores) e EAPC cessionaria (ou
cessionarias); e

Il — cessionaria dos recursos, no prazo maximo de sete dias Uteis, a contar das
respectivas datas de recepcéo dos recursos, atestando a data de recebimento e respectivo
valor (ou valores) e plano (ou planos).

Art. 21. Os prazos de que tratam este capitulo serdo idénticos para todos os
participantes do plano ou, no caso de planos coletivos, aos sujeitos a0 mesmo contrato,
sendo responsabilidade da EAPC cumpri-los e fazé-los cumprir, devendo os registros de
transferéncia, participante a participante, ser mantidos a disposi¢do da fiscalizacdo da
SUSEP, na sede da entidade, pelo prazo estabelecido em regulamentacéo especifica.

Art. 22. E vedado & EAPC receptora a cobranca de taxa de carregamento sobre o
valor dos recursos transferidos.

Art. 23. A transferéncia de recursos somente € permitida entre planos cuja
titularidade esteja sob 0 mesmo numero do Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF.

Art. 24. E vedado a EAPC cedente de recursos a cobranca de quaisquer
importancias, exceto as relativas as tarifas bancarias necessarias a transferéncia, a taxa
de saida e ao carregamento postecipado.
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TiTULO Il
DO PERIODO DE PAGAMENTO DE BENEFICIO
CAPITULO |
DA PROVISAO MATEMATICA DE BENEFICIOS CONCEDIDOS
Art. 25. Deverdo ser mantidas aberturas do saldo da Provisdo Matemaética de
Beneficios Concedidos que permitam o perfeito acompanhamento do plano e prestacdo
imediata de informac0es de carater obrigatorio.
CAPITULO I
DOS BENEFICIOS

Art. 26. O beneficio serd sob a forma de renda mensal, respeitando a estrutura técnica
do respectivo plano e os dados atualizados da Proposta de Inscricéo.
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CIRCULAR SUSEP N° 183, DE 28 DE MARCO DE 2002 — ANEXO 11
DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS
TITULO |
DA INFORMAQAO AOS PROPONENTES, PARTICIPANTES E ASSISTIDOS
CAPITULO |
DO MATERIAL INFORMATIVO E DA PUBLICIDADE
Art. 1° Deveréa constar de todo o material informativo do plano, pelo menos:

| - 0o nome da EAPC em caracter tipografico, devendo, no caso de plano coletivo,
ser maior ou igual ao utilizado para identificacdo da pessoa juridica contratante;

Il - identificacdo do plano precedida da respectiva sigla e, no caso dos planos
compostos, 0 percentual maximo e, quando for o caso, minimo, de investimentos em
renda variavel;

I11 - nimero do processo SUSEP;

IV - taxa de juros e tabua biométrica a serem utilizados para célculo do beneficio
e vigentes no periodo de seu pagamento;

V - indice e critério de atualizacdo de valores vigentes no periodo de pagamento
de beneficios;

VI - taxa de carregamento ou tabela adotada para sua incidéncia e critério para
cobranga;

VIl — se havera, ou ndo, reversao de resultados financeiros aos assistidos e,
quando prevista, 0 prazo, a periodicidade e o percentual de reversao;

VIII - percentual de gestao financeira, quando previsto no regulamento a
reversao de resultados financeiros durante o periodo de pagamento de beneficios;

IX - percentual de "taxa de saida", com consignacao da possibilidade de sua
alteracdo automatica por forca de determinacédo regulamentar baixada pelo 6rgéo (ou
0rgdos) competente;

X — de que, em caso de resgate, havera incidéncia de impostos, na forma de
legislagdo fiscal vigente;

XI - denominacdo, CNPJ do respectivo FIFE utilizado durante o periodo de
diferimento e sigla que o referencia na divulgacéo diaria de informacdes;

XI1 - denominacdo da instituicdo financeira administradora do FIFE e do gestor
da carteira de ativos do fundo, no caso de delegacdo;
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XI1I - em linhas gerais, a politica adotada para aplicagdo dos recursos por meio
do FIFE com mencéo particular a forma de atuacdo em mercados organizados de
liquidacéo futura (derivativos);

X1V - do sistema e critérios a serem utilizados para a prestacao, aos
participantes, de informagdes sobre o plano;

XV — do nome do periddico utilizado para divulgacao diaria de informacGes
relativas ao FIFE; e

XVI - do nome do periddico utilizado para publicacdo das demonstractes
financeiras do respectivo FIFE.

Art. 2° No material publicitario do plano deverdo constar, no minimo, os dados
de que tratam os incisos I, 11 e 11 do artigo anterior.

Art. 3° Poderé ser divulgada tabela de percentuais de carregamento.

Paragrafo unico. E vedado & EAPC divulgar, fazer em sua propaganda ou inserir em
material informativo, promessas de rentabilidade e/ou de resultados financeiros durante
o0 periodo de pagamento de beneficios, com base no desempenho do FIFE, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro.

Art. 4° A propaganda e a promocao do plano por parte da pessoa juridica
contratante ou corretor, pessoa fisica ou juridica, somente podem ser feitas com
autorizacdo expressa e supervisdo da EAPC, respeitadas as condi¢Bes do regulamento,
do contrato e, em especial, das normas em vigor, ficando a entidade responsavel pela
fidedignidade das informac6es contidas nas divulgacdes feitas.

CAPITULO 11
DA PRESTACAO DE INFORMACOES POS-CONTRATACAO
SECAO |
DA INFORMACAO AOS PARTICIPANTES

Art. 5° A EAPC devera por a disposicao dos participantes, diariamente, no
minimo, as seguintes informacdes:

| — caracterizacdo (tipo e denominacéo) do plano;

Il — valor da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder a que faz jus o
participante;

Il — rentabilidade acumulada no més, no ano civil e nos Ultimos doze meses;

IV — discriminagdo da "taxa de saida™ incidente no caso de resgate e
transferéncia para outro plano (ou planos) previdenciario; e
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V — de que o resgate esta sujeito a incidéncia de Imposto de Renda na fonte,
conforme a legislacéo fiscal vigente.

Paragrafo Unico. As informacg6es de que trata este artigo deverdo permanecer na
sede da EAPC a disposicéo da fiscalizacdo da SUSEP, pelo prazo estabelecido em
regulamentacdo especifica.

Art. 6° A EAPC devera fornecer a cada um dos participantes, pelo menos
anualmente, entre outras, as seguintes informagdes com os valores relativos ao periodo
de competéncia referenciado no extrato e as importancias pertinentes ao participante:

| — denominacéo e tipo do plano, precedidos da respectiva sigla;

Il - nimero do Processo SUSEP;

I11 - denominacdo e CNPJ do respectivo FIFE;

IV - valor das contribui¢fes pagas pelo participante no periodo de competéncia
referenciado no extrato;

V - valor pago pelo participante a titulo de carregamento no periodo de
competéncia referenciado no extrato;

VI - valor transferido de outro plano (ou planos) previdenciario no periodo de
competéncia referenciado no extrato;

VI1 - valor transferido para outro plano (ou planos) previdenciario no periodo de
competéncia referenciado no extrato;

VIII - valor resgatado no periodo de competéncia referenciado no extrato;

IX - valor pago a titulo de "taxa de saida" no periodo de competéncia
referenciado no extrato, discriminando o quanto se refere a valores resgatados e
transferidos para outro plano (ou planos) previdenciario;

X —saldo da Provisdao Matematica de Beneficios a Conceder a que faz jus o
participante, consideradas, assinaladas e especificadas as respectivas movimentacoes
ocorridas no periodo de competéncia referenciado no extrato (contribuicdes,
rendimentos, resgates, transferéncias para / de outros planos previdenciarios,
incorporacdo por "vesting”, quando for o caso, etc);

X1 - valor do imposto de renda retido na fonte sobre cada resgate efetuado no
periodo de competéncia referenciado no extrato, observada a legislacéo fiscal vigente;

X1 — valor dos rendimentos auferidos no ano civil;

XI1I — taxa de rentabilidade anual do plano no ano civil e nos dltimos doze
meses; e

XIV — taxa de rentabilidade anual do plano nos trés altimos anos civis, tomados
como base, sempre, exercicios completos.



Fls. 14 da CIRCULAR SUSEP N° 183, DE 28 DE MARCO DE 2002.

8 1° Nos planos coletivos instituidos, o participante devera ser informado da
parcela do valor da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder constituida com
recursos da instituidora, cuja reversdo em seu beneficio esta sujeita ao cumprimento das
clausulas de "vesting".

8 2° No plano em que seja comercializada em conjunto outra (ou outras)
cobertura, na informacéo de que tratam os incisos 1V e V deste artigo deverao ser
discriminados os valores destinados ao custeio de cada cobertura contratada.

Art. 7° No minimo noventa dias antes da data prevista para concessao do
beneficio, a EAPC comunicara, por escrito, ao participante, mediante aviso de
recebimento, pelo menos as seguintes informagdes:

| - nome da EAPC;

Il - denominacéo do plano, precedida da respectiva sigla, denominacéo e CNPJ
do respectivo FIFE;

I11 - nimero do processo da SUSEP que aprovou o plano;

IV - taxa de juros e tabua biométrica contratados para calculo do beneficio, e
respectivo fator de célculo;

V — indice e critério contratados para atualizacdo de valores durante o periodo de
pagamento de beneficios;

V1 - o0 saldo acumulado na Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder, na
data do informe;

VIl — o valor do beneficio, estimado com base na informacéo do inciso anterior;
VIII - a data contratada para inicio do periodo de pagamento de beneficios;

IX — se haverd, ou ndo, reversao de resultados financeiros aos assistidos e,
guando prevista:

a) o percentual de reversdo;

b) o prazo durante o qual havera reversdo, contado a partir da data de inicio do
periodo de pagamento de beneficios; e

c) a época e periodicidade convencionadas para utilizacdo, na forma da
regulamentacdo vigente, do saldo da Provisdo Técnica de Excedentes Financeiros.

X - 0 seu direito de, até o trigésimo dia Gtil anterior ao da data prevista para
concessao de beneficios, e a seu Unico e exclusivo critério:

a) resgatar e/ou transferir os recursos para outro plano previdenciario, inclusive
de outra EAPC, na busca das condicdes financeiras e de seguranca que julgar
de sua melhor conveniéncia; e
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b) alterar o tipo de beneficio contratado.

8§ 1° Ndo se aplicam, no periodo de que trata o inciso X deste artigo, os prazos de
que tratam os arts. 9° e 16 do Anexo | desta Circular.

8 2° Nos planos coletivos instituidos devera ser observado que:

a) o saldo acumulado na Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder devera
ser informado, discriminando o valor a que faz jus o participante e o saldo constituido
pelo montante das contribuicdes pagas pela instituidora, liquidos de carregamento,
quando for o caso; e

b) o valor estimado do beneficio devera ser informado considerando o saldo
mencionado na alinea anterior, devendo constar a ressalva de que, em caso de resgate ou
transferéncia antes de cumpridas as clausulas de "vesting", o participante ndo terd
direito a parcela do saldo da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder constituida
pelo montante das contribui¢Bes pagas pela instituidora, liquidos de carregamento,
quando for o caso.

SECAO I
DA INFORMACAO AOS ASSISTIDOS

Art. 8° Durante o periodo de pagamento de beneficios, a EAPC devera fornecer
a cada um dos assistidos, pelo menos anualmente, entre outras, as seguintes informacdes
com os valores referentes ao ano civil e/ou com base nos dados relativos ao Gltimo dia
util de cada ano:

| - denominacgéo do plano, precedida da respectiva sigla;

Il — nimero do processo da SUSEP que aprovou o plano;

I11 - denominacdo e CNPJ do respectivo FIFE, quando for o caso;

IV - valor recebido a titulo de beneficio, no periodo de competéncia referenciado
no extrato;

V - valor recebido a titulo de excedente no periodo de competéncia referenciado
no extrato, quando for o caso, discriminando, respectivamente:

o importancia utilizada no aumento do valor do beneficio contratado; e/ou
o valor creditado em conta corrente do assistido.

VI - valor do imposto de renda retido na fonte sobre os valores recebidos a titulo
de beneficio no periodo de competéncia referenciado no extrato e, quando for o caso,
sobre excedentes;

VII - quando prevista a reversao de resultados financeiros, demonstrativo, més a
més, do célculo do resultado financeiro global do plano — excedentes ou déficits — no
periodo de competéncia, contendo, no minimo:

a) valor da parcela do patriménio liquido do FIFE relativa ao valor total da
Provisdo Matemaética de Beneficios Concedidos;
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b) valor da remuneracao pela gestdo financeira;

c) base de célculo da performance financeira, ou seja, a diferenca entre 0s
valores consignados nas alineas "a" e "b" deste inciso;

d) resultado da diferenca entre o valor mencionado na alinea anterior e o saldo
da Provisdo Matemaética de Beneficios Concedidos, consignado como "excedente”, se
positivo, e como "déficit”, se negativo; e

e) resultado do "pro-rateamento” do excedente ou déficit, em funcéo da parcela
da Provisdo Matemaética de Beneficios Concedidos que responde pelo pagamento do
beneficio, assistido a assistido.

VIII — quando prevista a reversdo de resultados financeiros, saldo da Provisao
Técnica de Excedentes Financeiros, consideradas, assinaladas e especificadas as
respectivas movimentacdes ocorridas no periodo de competéncia referenciado no
extrato (provisionamentos, remuneracao, excedentes incorporados a Provisao
Matematica de Beneficios Concedidos ou creditados em conta corrente dos assistidos);

Paragrafo Unico. Considera-se assistido a pessoa fisica em gozo do beneficio sob
a forma de renda.

SECAO 111
DAS DISPOSICOES COMUNS
Art. 9° A EAPC devera comunicar a cada um dos participantes e assistidos:

| - qualquer mudanca no sistema e critérios de prestacéo e/ou de divulgacdo de
informac0es; e

Il - qualquer ato ou fato relevante relativo ao plano e respectivo FIFE, inclusive
quaisquer alteragdes no regulamento do fundo.

Art. 10. Sempre que solicitado, a EAPC fornecera ou colocara a disposicao dos
participantes e assistidos:

| - informagdes relativas ao plano, inclusive com relagéo aos respectivos valores
envolvidos;

Il - dados institucionais e de desempenho do respectivo FIFE, no periodo de
diferimento e no periodo de pagamento de beneficios, quando prevista, no regulamento,
a reversdo de resultados financeiros aos assistidos;

I11 - exemplares, atualizados, do regulamento do plano e do respectivo contrato,
no caso de planos coletivos; e

IV - exemplar do regulamento atualizado do respectivo FIFE, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos.
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Art. 11. As informacGes de que tratam o inciso X do art. 6° e o inciso VII do art.
8° deste Anexo, deverdo permanecer na sede da EAPC a disposicdo da fiscalizacdo da
SUSEP, pelo prazo estabelecido em regulamentacdo especifica.

Art. 12. Além das informacdes de que tratam, conforme o caso, os arts. 6° e 8°
deste Anexo, serdo fornecidas, anualmente, aquelas necessarias ao preenchimento da
declaracdo anual de imposto de renda, com base nos dados do encerramento do més de
dezembro, e relativamente a todo o ano civil.

Art. 13. As informacGes de que trata este Anexo poderdo ser fornecidas por meio
eletronico, desde que haja expressa anuéncia do participante, conforme disposto no
inciso X1 do art. 1° do Anexo Il desta Circular.

Paragrafo Unico. O disposto no "caput” ndo se aplica as informacdes de que trata
0 art. 7° deste Anexo, que deverdo ser comunicadas por escrito.

Art. 14. Todos os valores constantes do plano deveréo ser, obrigatoriamente,
expressos em moeda corrente nacional, vedada a utilizacdo de unidade monetaria de
conta de qualquer outra natureza.

8§ 1° Na prestacdo de informacdes aos participantes, a EAPC podera,
adicionalmente ao disposto no "caput”, referenciar os respectivos valores em quotas do
FIFE onde foram aplicados os recursos do plano, quando for o caso.

8§ 2° Na hipotese prevista no parégrafo anterior, devera constar a informacao de
que elas séo tituladas pela EAPC.

TITULO II
DA INFORMACAO A SUSEP

Art. 15. A SUSEP podera solicitar a EAPC o fornecimento de quaisquer dados e
informacdes atinentes as atividades de que trata esta Circular.

Art. 16. A EAPC, ap06s a aprovacao do plano pela SUSEP, deverd, citando o
namero do respectivo processo, comunicar, formalmente, ao Departamento Técnico
Atuarial daquela Autarquia, a data de inicio da comercializacdo, no prazo maximo de
quinze dias, contados a partir desta data.

Art. 17. A EAPC remeterd, mensalmente, a SUSEP, na forma de modelos e
instrucdes a serem baixados, Formulario de Informac@es Periddicas, com dados sobre 0s
planos por elas mantidos e dos respectivos FIFE.
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CIRCULAR SUSEP N° 183, DE 28 DE MARCO DE 2002 — ANEXO Il
DOS DOCUMENTOS OBRIGATORIOS
TITULO |
DA PROPOSTA DE INSCRICAO

Art. 1° A Proposta de Inscri¢do é documento proprio e individual, devendo conter, no
minimo, os seguintes elementos:

| — denominagdo e CNPJ da EAPC,;
Il — nome e nimero de registro do corretor, quando for o caso;

Il —sigla— e, no caso dos planos compostos, acompanhada do percentual
maximo e, quando for o caso, minimo de investimentos em renda variavel,
denominacdo e n° do Processo SUSEP do plano e, no caso de planos coletivos,
identificacdo da pessoa juridica e sua qualidade de instituidora/averbadora;

IV — indice e critério a serem utilizados na atualizacdo de valores;

V - taxa de carregamento ou tabela adotada para sua incidéncia, forma e critérios
para sua cobranca, apresentados sempre em destaque, de forma a constar como de
conhecimento expresso do proponente;

VI - data prevista para concessao do beneficio;

VII - prazos de caréncia e de intervalo para pedidos de resgate de recursos da
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder;

VIII - prazos de caréncia e de intervalo para pedidos de transferéncia de recursos
da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder, entre planos da mesma EAPC e para
plano (ou planos) de outra entidade;

IX - identificacdo do interessado: respectivos dados cadastrais e condigcdo de
dependente, se for o caso, com a consignacdo, em campo proprio, de que menores de 16
ou de 21 anos serado, respectivamente, representados ou assistidos pelos pais, tutores ou
curadores;

X - identificacdo de beneficiarios, com o respectivo percentual de participacdo de cada
um, quando for o caso;

X1 - sua opcéo de receber as informacoes relativas ao plano por meio impresso
(papel) ou eletronico; e
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XI1 - a informac&o, em destaque, de que a assinatura da Proposta de Inscri¢éo
implica na automatica adesao do proponente aos termos do regulamento do plano e, no
caso de plano coletivo, no cumprimento das condicGes previstas no contrato.

Paragrafo Unico. Na Proposta devera constar que o proponente teve prévio e
expresso conhecimento:

a) dos termos e disposic¢des constantes do regulamento, e no caso de plano
coletivo, também do respectivo contrato;

b) da politica adotada para aplicacdo dos recursos por meio do FIFE,
especialmente das diretrizes que serdo observadas na realizacdo — com atendimento as
normas gerais e regulamentares pertinentes — de operacdes em mercados organizados de
liquidacdo futura (derivativos); e

c) de que podera, a qualquer momento, mediante solicitacdo a EAPC, alterar a
opcao de que trata o inciso XI deste artigo.

Art. 2° A EAPC somente podera registrar Proposta de Inscri¢do devidamente
preenchida, datada e autorizada pelo proponente ou seu representante legal,
devidamente constituido.

Art. 3° A partir da data de registro da Proposta de Inscri¢do, sua aceitacao se
dard automaticamente, caso ndo haja manifestacdo em contrério por parte da EAPC no
prazo maximo de quinze dias.

8 1° A ndo aceitagdo devera ser comunicada por escrito, fundamentada na
legislacdo e regulamentacdo vigentes, ou no caso de terem sido prestadas declaracfes
falsas, erréneas ou incompletas.

§ 2° Em caso de recusa, havera a pronta devolucdo do valor aportado,
atualizado, até o primeiro dia Util anterior a efetiva restituicdo, pelo indice previsto na
Proposta de Inscricéo.

TiTULOII
DO CERTIFICADO DE PARTICIPANTE

Art. 4° No caso da Proposta de Inscricdo ser aceita, a EAPC, no prazo maximo
de trinta dias, a contar da data de registro da Proposta, emitira e enviara Certificado de
Participante constando, no minimo, 0s seguintes elementos:

| - identificacdo da EAPC, com denominacdo e CNPJ;

Il - identificacdo do plano, com sigla, denominagéo e nimero do processo
administrativo SUSEP;

I11 - no caso de planos coletivos, identificacdo da pessoa juridica e sua qualidade
de instituidora/averbadora;

IV - identificacdo do participante e respectivos dados cadastrais;

V - data de inicio de vigéncia do plano; e
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VI - data de concessdo do beneficio.
TITULO 111
DO REGULAMENTO DO PLANO
Art. 5° O regulamento devera observar a seguinte estrutura:
TITULO | - DAS CARACTERISTICAS
TITULO Il - DAS DEFINICOES
TITULO 11l - DA CONTRATACAO DO PLANO
TITULO IV — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES
CAPITULO | — AOS PARTICIPANTES
CAPITULO Il — AOS ASSISTIDOS
CAPITULO 111 — DAS DISPOSICOES COMUNS
TITULO V — DO PERIODO DE COBERTURA
CAPITULO | — DO PERIODO DE DIFERIMENTO
SECAO | - DAS CONTRIBUICOES
SECAO Il - DO CARREGAMENTO

SECAO Il - DA PROVISAO MATEMATICA DE
BENEFICIOS A CONCEDER

SECAO IV — DO RESGATE
SECAO V — DA TRANSFERENCIA
SECAO VI - DA APLICACAO DOS RECURSOS

CAPITULO Il - DO PERIODO DE PAGAMENTO DE
BENEFICIOS

SECAO I - DOS TIPOS, CONCESSAO E PAGAMENTO
SECAO Il - DA ATUALIZACAO DE VALORES
SECAO Il - DA APLICACAO DOS RECURSOS
SECAO IV — DOS RESULTADOS FINANCEIROS (este,
exclusivamente para os planos que prevejam reversdo de

resultados financeiros durante o periodo de pagamento de
beneficios)
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Art. 6° Nao poderéo constar do regulamento clausulas coercitivas, desleais,
abusivas, impostas, que estabelegam obrigac¢des iniquas, que coloquem o consumidor
em desvantagem, incompativeis com a boa fé e a equidade e/ou que contrariem a
legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Art. 7° As clausulas que implicarem limitagdo ou impuserem dnus aos
participantes serdo redigidas com destaque, permitindo sua imediata e facil
compreens&o.

Art. 8° Deveréa constar do regulamento, em destaque, que:

| —a Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder ndo contard com garantia
de remuneragdo minima;

Il — poder&o ocorrer perdas, dada a possibilidade de realizagdo de aplicagdes, na
carteira do respectivo FIFE, que coloquem em risco a integridade daquela Provisdo; e

Il — aplicar-se-a, no momento do pagamento de resgate e de beneficios, o
tratamento tributario previsto na legislacéo fiscal vigente.

Art. 9° A forma e o critério para cobranca do carregamento, da "taxa de saida",
das despesas, e 0s prazos adotados no regulamento, bem como o percentual de gestao
financeira e o critério de reversdo de resultados financeiros aos assistidos, quando
previstos, serdo aplicados uniformemente aos participantes de um mesmo plano
individual.

Paragrafo Unico. No caso de planos coletivos, as disposi¢oes deste artigo
aplicam-se aos participantes sujeitos ao mesmo contrato.

Art. 10. O Regulamento atualizado do plano sera colocado a disposi¢do do
proponente previamente a contratacao, sendo obrigatoriamente remetido ao
participantes no ato da inscricdo, como parte integrante da respectiva Proposta.

Paragrafo Unico. No plano coletivo, a entrega do regulamento seré efetuada,
também, a instituidora/averbadora na data da assinatura do contrato.

Art. 11. O regulamento devera determinar que o percentual da "taxa de saida" e
0 prazo de caréncia e de periodo minimo entre os pedidos de resgate e transferéncia
serdo automaticamente alterados para ndo infringir norma especifica editada pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP ou pela SUSEP, inclusive para 0s
planos ja contratados.

TITULO IV
DA NOTA TECNICA ATUARIAL
Art. 12. A Nota Tecnica Atuarial devera observar a seguinte estrutura:

Capitulo I — Introducéo

Capitulo Il - Objetivo
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Capitulo 111 - Modalidades de Rendas
Capitulo IV - Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder
Capitulo V — Resgate e Transferéncia
Capitulo VI - Provisdo Matemaética de Beneficios Concedidos
Capitulo VII - Outras ProvisGes
Capitulo VIII - Atualizacdo Monetaria
Capitulo IX — Reversao de Resultados Financeiros no periodo de
pagamento de beneficios sob a forma de renda (quando prevista
no regulamento)
TITULOV

DO CONTRATO

Art. 13. O Contrato atualizado sera colocado a disposi¢do do proponente
previamente a contratacdao do plano, sendo obrigatoriamente remetido ao participante no
ato da inscrigdo, como parte complementar do regulamento.

Paragrafo Unico. Na elaboracdo do contrato, a EAPC deverd observar a
legislacdo vigente e o disposto nas normas pertinentes baixadas pelo CNSP e pela
SUSEP.

Art. 14. Ndo poderdo constar do contrato clausulas coercitivas, desleais,
abusivas, impostas, que estabelecam obrigacgdes iniquas, que coloquem a
instituidora/averbadora e o participante do plano em desvantagem, incompativeis com a

boa fé e a equidade e/ou que contrariem a legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Art. 15. O contrato estabelecera que, previamente ao pedido de inscricéo, 0s
proponentes receberdo as informacdes de que trata o art. 1° do Anexo Il desta Circular.

Art. 16. O contrato estabelecerd, entre outras informacdes, o percentual (ou
percentuais) de participacdo da instituidora no custeio do plano.
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CIRCULAR SUSEP N° 183, DE 28 DE MARCO DE 2002 — ANEXO IV
DO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

Art. 1° O FIFE destinado a acolher os recursos referentes ao saldo da Proviséo
(ou Provisdes) dos planos de que trata a Resolugdo CNSP n° 6, de 17 de novembro de
1997, seré criado e funcionaré segundo as normas aplicaveis, e somente podera ser
administrados por banco multiplo, banco comercial, caixa econémica, banco de
investimento, sociedade de crédito, financiamento e investimento, sociedade corretora
de titulos e valores mobiliarios ou sociedade distribuidora de titulos e valores
mobiliarios.

8 1° Observada a regulamentagéo vigente, a instituicdo administradora pode,
mediante deliberacdo da assembléia geral de condéminos, delegar os poderes para
administrar a carteira do FIFE a terceiro, pessoa juridica, integrante ou ndo do Sistema
Financeiro Nacional, devidamente identificada, sem prejuizo de sua responsabilidade e
da responsabilidade do administrador designado.

§ 2° A delegacdo a que se refere o paragrafo anterior pode ser conferida a EAPC
mantenedora do respectivo plano, dispensada, por se tratar de gestdo de carteira propria,
e observada a Deliberacdo CVM n° 244, de 3 de mar¢o de 1998, a autorizacdo prévia da
Comissao de Valores Mobiliarios de que trata o art. 23 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

8§ 3° As despesas decorrentes da delegacédo de poderes a terceiros para
administracdo da carteira do FIFE correrdo, obrigatéria e exclusivamente, por conta da
instituicdo administradora do fundo.

Art. 2° Nos termos da regulamentacdo do Banco Central do Brasil, o resgate de
quotas do respectivo FIFE pode ser efetivado a qualquer tempo, com rendimento.

Art. 3° As quotas do FIFE somente poderéo ser resgatadas:

| - durante o periodo de diferimento:

a) para atender pedidos de resgate e de transferéncia,;

b) quando o participante ndo cumprir as condi¢Oes de "vesting" e a instituidora
desejar realocar os respectivos recursos para outro plano, respeitado o disposto no § 2°
do art. 8° do Anexo | desta Circular; e
C) para resgate automatico do valor de contraprestacdo ndo paga na data de vencimento

ou de saldo devedor, nas hipoteses previstas na regulamentacdo que trata da concessao
de empréstimos a participantes de planos de beneficios.
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Il - durante o periodo de pagamento de beneficios:

a) no prazo em que houver reversdo de resultados financeiros: para pagamento de
beneficios concedidos, de excedentes e de remuneracao pela gestdo financeira e para
resgate de recursos da Provisdo de Oscilacdo Financeira, quando aplicados no FIFE; e

b) quando for o caso, no encerramento do prazo a que se refere a alinea anterior: para
aplicacdo dos recursos segundo as normas e critérios vigentes.

Paragrafo Unico. As quotas poderéo serdo resgatadas ao final do periodo de
diferimento, caso ndo haja reversao de resultados financeiros durante o periodo de
pagamento de beneficios, para aplicacdo dos recursos segundo as normas e critérios
vigentes.

Art. 4° A composigdo da carteira de aplicacGes do FIFE obedecera as normas e critérios
previstos na regulamentacdo pertinente, inclusive na vigente para aplicacdo dos recursos
de provisoes.

Art. 5° A EAPC mantenedora do plano, bem como as empresas a elas ligadas -
tal como definido na regulamentacéo vigente - ndo podem estar como contraparte,
mesmo que indiretamente, em operacdes da carteira do respectivo FIFE.

Art. 6° A EAPC determinara que do regulamento do FIFE, além das informacdes
minimas exigidas pela regulamentagdo pertinente, constem dispositivos:

| — que vedem a instituicdo administradora, a pessoa juridica a qual delegados 0s
poderes de gestdo da carteira do FIFE, bem como as empresas a elas ligadas - tal como
definido na regulamentacao vigente - estar como contraparte, mesmo que indiretamente,
em operacdes da carteira do fundo;

Il — que vedem a instituicdo administradora e a pessoa juridica a qual delegados
0s poderes de gestdo da carteira do FIFE, de contratar opera¢cdes por conta do fundo
tendo como contraparte quaisquer outros fundos de investimento ou carteiras sob sua
administracdo;

Il — que fixem, claramente, a politica adotada para aplicacdo dos recursos, com
capitulo particular tratando das diretrizes, dos limites, das condices e de atuacdo a
serem observados na realizacdo — com estrito cumprimento das normas legais e
regulamentares — de operagdes em mercados organizados de liquidacao futura
(derivativos);

IV — que obriguem a instituicdo administradora a prestar 8 EAPC, mantenedora
do plano, todas as informaces necessarias ao pleno e perfeito atendimento as
disposicdes constantes do art. 17 do Anexo Il desta Circular;

V — que especifiquem as bases de calculo e formulas utilizadas para
quantificacdo da taxa de administragéo;

VI — que vedem a transferéncia de titularidade das quotas do FIFE; e
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VII — que explicitem que as quotas do FIFE sdo, na forma da Leli, 0s ativos
garantidores das provisoes, reservas e fundos do respectivo (ou respectivos) plano,
devendo estar, permanentemente, vinculadas ao 6rgao executivo do Sistema Nacional
de Seguros Privados, ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como
garantia para quaisquer outros fins.

Paragrafo Unico. A insercdo no regulamento do FIFE de disposicGes que
contrariem as normas que regem os planos de que trata esta Circular e a aplicacéo dos
respectivos recursos, sujeita a EAPC e seus administradores as sanc¢des legais e
regulamentares cabiveis.

Art. 7° A SUSEP, quando verificar a ma operacdo dos planos de que trata esta
Circular, determinara que a EAPC, no prazo de até quinze dias, realize Assembléia
Geral de Condéminos do respectivo FIFE, onde, como quotista exclusiva (ou
exclusivas), e seguindo determinacdo especifica da SUSEP, deverd aprovar uma nova
instituicdo financeira administradora do FIFE, ndo ligada direta ou indiretamente a
EAPC, nem a instituicdo administradora anterior.

§ 1° No caso de que trata este artigo, ficara vedada a delegacdo de poderes para
administrar a carteira do FIFE a terceiros ligados direta ou indiretamente a EAPC e a
instituicdo administradora anterior.

§ 2° O disposto no "caput" deste artigo sera considerado fato relevante para
efeitos do inciso Il do art. 9° do Anexo Il desta Circular.



