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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 62/2021-BCB, DE 25 DE MARCO DE 2021

Assuntos de Regulacdo — Propde a edicdo de
resolugdo BCB que disciplina a constituicao e o
funcionamento das instituicdes de pagamento,
estabelece os parametros para ingressar com
pedidos de autorizacdo de funcionamento por parte
dessas instituicdes e dispde sobre a prestacao de
servicos de pagamento por outras instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

As regras aplicadas a constituicdo e ao funcionamento das instituicdes de
pagamento estdo previstas atualmente na Circular n? 3.885, de 26 de marco de 2018, e
englobam, fundamentalmente, a definigdo das modalidades de instituicdes de pagamento,
escopo das atividades, formas de constituicdo, requisitos de capital minimo e parametros para a
exigénciade autoriza¢do para funcionamento dessas instituicoes.

2. O referido normativo também disciplina os diversos processos de autorizacdo que
envolvem o funcionamento das instituicdes de pagamento e a prestacdo de servigos de
pagamento por outras institui¢cdes autorizadas a funcionar por esta Autarquia. Dessa forma,
temos hoje, em um mesmo instrumento normativo, regras relacionadas a organizacdo das
instituicoes de pagamento, voltadas ao negdcio, e regras aplicadas aos processos de autorizacao,
incluindo diversos procedimentos puramente operacionais voltados a protocolizacdo dos
pedidos de autorizacdo, tais como a lista de documentos passiveis de serem requeridos as
entidadesreguladase o formato a ser seguido na elaboracdo do plano de negdcio exigido.

3. Por outro lado, destaco que alguns aspectos relevantes relativos ao
funcionamento das instituicdes de pagamento ndo estdo contemplados na referida Circular n2
3.885, de 2018.

4, Tendoem conta o Decreton? 10.139, de 28 de novembrode 2019, que estabelece
a obrigatoriedade de revisdao e consolidacdo dos atos normativos, e a necessidade de
aperfeicoamento dos processos de autorizacao, a cargo da drea de organizagao, de forma a
tornar esses processos mais ageis e flexiveis, foi identificada a oportunidade de reformular a
regulacdo aplicavel as instituicdes de pagamento, consolidando os atos normativos pertinentes
e, simultaneamente, segregando essa regulacdo em duas resolu¢des BCB que tratardo: i) das
regras sobre a constituicdo e o funcionamento das instituicdes de pagamento; e ii) das regras que
disciplinam os processos de autorizacao que envolvem o funcionamento dessas instituicoese a
prestacdo de servicos de pagamento por outras instituicdes autorizadas.
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5. No caso das regras de autorizacdo, friso que os processos pertinentes sao revistos
e consolidados, de forma a possibilitar maior agilidade e eficiénciaa esses processos, com a
definicdo de requisitos associados a cada tipo de autorizacdo, regras de controle acionario e
participacdo qualificada, regras para a posse e o exercicio em cargos de administracdo, alémde
disciplinar o arquivamento, o indeferimento, a revisdo e o cancelamento das autorizacées. A
divulgacdo dos aspectos meramente procedimentais seria realizada por meio de instrucdes
normativas, a cargo da area de organizacdao, com a possibilidade dasubstituicdo da exigénciade
documentos pelorequerimento de declaragbes aos solicitantes das autorizagdes.

6. No tocante as regras de constituicdo e de funcionamento das institui¢cées de
pagamento, proponho a edicdo de resolucdo BCB que tratard dos seguintestemas:

I- modalidadesdeinstituicdes de pagamento;
II- formade constituicdo das instituicdes de pagamento;

[Il- parametros para as instituicdes de pagamento ingressarem com pedido de autorizacao
para funcionamento;

IV - pardmetros para as outras instituicGes autorizadas a funcionar por esta Autarquia
ingressarem com pedido de autorizacdo para a prestacdo de servicos de pagamento;

V- regras de capital minimo de entrada; e

VI- forma de aplicagdo dos recursos mantidos em contas de pagamento mantidas em
instituicdes de pagamento emissoras de moedaeletronica.

7. Os termos da presente proposta normativa reproduzem, fundamentalmente, a
disciplina constante da Circular n2 3.885, de 2018, no que diz respeito a constituicdo e ao
funcionamento das instituigdes de pagamento, com ajustes pontuais que passo a relatar.

8. Noto que parte do conteudo da Circular n23.681, de 4 de novembro de 2013, esta
incorporada a presente proposta normativa. Esse conteudo dizrespeito as regras que disciplinam
a aplicacdo dos recursos mantidos em contas de pagamento e comandos que determinam que
as instituicdes de pagamento devem observar as regulamentag¢des que disciplinam a prevencao
de riscos na contratacdo de operagées e na prestacdo de servigos, a cobranca de tarifas pela
prestacdao de servicos e a implantacdao e implementacdo de sistema de controles internos,
previstas para as institui¢cdes financeiras e demais autorizadas. Os demais comandos presentes
na mencionada Circular n2 3.681, de 2013, deverdo ser consolidados na regulamentacdo geral
gue disciplinao gerenciamento de riscos.

9. Julgo adequado, também, estabelecer que as instituicdes de pagamento devem
implementar politica de governanca visando a assegurar o cumprimento da regulamentacao,
com a definicdo de atribuicbes e responsabilidades. Essa politica devera ser documentada,
revisadaa cada doisanos e mantida a disposicdo desta Autarquia. Ao mesmotempo, a proposta
vedaa constituicdo de instituicdo de pagamento como sociedade empresarianaqual figure sécio
Unico e exige que a administracdo da instituicdo deve ser exercida por, no minimo, trés
administradores. Essas restricbes levam em considera¢do os riscos associados a prestacdo de
servicos de pagamento e visam minimizaros riscos de continuidade da entidade supervisionada,
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0 que, entendo, contribui para assegurar a solidez e a eficiénciadas instituigdes de pagamento,
o atendimento as necessidades e a protecdo dos interesses econdmicos dos usudrios finais do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

10. Destaco, ainda, a introducdo de dispositivo que veda a iniciacdo de transacdo de
pagamento na hipdtese de aoperacdo envolver contade pagamento mantida porinstituicdo ndo
integrante do SPB. Essa vedacdo assegura que a prestacdo de servigo de inicia¢cdo de transacdo
de pagamento seja oferecida exclusivamente por instituicdes reguladas e supervisionadas por
esta Autarquia, auxiliando na mitigacao dos riscos envolvidos na atividade.

11. Por fim, foram introduzidas determinagBes voltadas a maior transparéncia na
atuacdo dessas instituicdes. Nesse sentido, asinstituices de pagamento deverao:
|- possuir,em sua denominacdo social, a expressao “instituicdo de pagamento”;

Il-  fazer constar em seus canais de comunicacdo e de atendimento a clientes e usuarios, de
forma clara, a sua condicdo de instituicdo de pagamento; e

lII- divulgarem seus sitios na internet as modalidades de servico de pagamento que prestam.
12. Assim, com base no disposto nos arts. 11, inciso VI, alinea "o0", item 1, e 12, inciso
XXV, combinado com o art. 13, inciso Xll e no art. 20, inciso IV, alinea "a", todos do Regimento

Interno deste Banco Central, trago o assunto a apreciacao deste Colegiado, naforma da anexa
minuta de resolucdo BCB.

Otavio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulacdo

Anexo: 1.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO BCB N2 ,DE  DE MARCO DE 2021

Disciplina a constituicdo e o funcionamento das
instituicoes de pagamento, estabelece os
parametros para ingressar com pedidos de
autorizacdo de funcionamento por parte dessas
instituicoes e dispde sobre a prestacdo de servigos
de pagamento por outras instituicdes autorizadas a
funcionar peloBanco Central do Brasil.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizadaem de
marco de 2021, com base no disposto nos arts. 62, §§ 12 e 42, e 92 da Lei n2 12.865, de 9 de
outubro de 2013, e tendoemyvista o disposto na Resolugdo n24.282, de 4 de novembro de 2013,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolugdodisciplinaaconstitui¢ao e o funcionamento dasinstituicdes
de pagamento, estabelece os pardmetros para ingressar com pedidos de autorizacdo de
funcionamento por essas instituicdes e dispde sobre a prestagao de servigos de pagamento por
outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Art. 22 O disposto nesta Resolugdo nao se aplica as institui¢cdes de pagamento
gue, nos termos da regulamentacdo que disciplina a prestacdo de servigcos de pagamento no
ambito dos arranjos de pagamento integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro:

| - participem exclusivamente de arranjos de pagamento de propésito limitado; ou

Il - prestem servicos de pagamento exclusivamente no ambito de programa
destinado a conceder beneficios a pessoas naturais em funcdo de relagdes de trabalho, de
prestacdo de servicos ou similares, instituido por lei ou por ato do Poder Executivo federal,
estadual ou municipal.

CAPITULO Il
DAS MODALIDADES DE INSTITUICAO DE PAGAMENTO

Art. 32 As instituicdes de pagamentosao classificadas nas seguintes modalidades,
de acordo com os servicos de pagamento prestados:

| - emissorde moeda eletrOnica: instituicdo de pagamento que gerencia conta de
pagamento de usudrio final, dotipo pré-paga, disponibilizatransacdo de pagamento que envolva
o ato de pagar ou transferir, com base em moedaeletronica previamente aportada nessa conta,
converte tais recursos em moedafisica ou escritural, ou vice-versa, podendo habilitara aceitagao
da moeda eletrénicacom a liquidacdo em conta de pagamento por elagerenciada;

II-emissorde instrumento de pagamento pds-pago: instituicdo de pagamento que
gerencia conta de pagamento de usudrio final pagador, do tipo pds-paga, e disponibiliza
transagdo de pagamento com base nessa conta;
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Il - credenciador: instituicdo de pagamento que, sem gerenciar conta de
pagamento:

a) habilita recebedores para a aceitagao de instrumento de pagamento emitido
por instituicdo de pagamento ou por instituicdo financeira participante de um mesmo arranjo de
pagamento; e

b) participa do processo de liquidacdo das transacdes de pagamento como credor
perante o emissor, de acordo com as regras do arranjo de pagamento; e

IV - iniciador de transacdo de pagamento: instituicdo de pagamento que presta
servicode iniciacdo de transacdo de pagamento:

a) sem gerenciar conta de pagamento; e
b) sem deterem momento algum os fundos transferidos na prestacdo do servico.

§ 12 Considera-se moeda eletronica, para efeitodo inciso | do caput, os recursos
em reais armazenados em dispositivo ou sistema eletronico que permitam ao usuario final
efetuartransacdo de pagamento.

§ 22 Para fins desta Resolucdo, considera-se iniciacdo de transacdo de pagamento
0 servigo que inicia uma transagao de pagamento ordenada pelo usuario final, relativamente a
conta de depdsito ou de pagamento, comandada por instituicdo ndo detentora da conta a
instituicdo que a detém.

§ 32 Uma instituicdo de pagamento pode ser classificada em mais de uma das
modalidades mencionadas nos incisos | a IV do caput, de acordo com os servicos de pagamento
prestados.

Art. 42 E vedadoa instituicdo de pagamento, na prestacdo do servico de iniciagdo
de transacao de pagamento:

| - armazenar o conjunto de dados relacionados com as credenciais dos usuarios
finais suficiente para autenticar a transacdo de pagamento perante a instituicdo detentora da
conta;

Il - exigir do usudrio final quaisquer outros dados além dos necessarios para
prestar o servicode iniciacdo da transacdo de pagamento;

Il - utilizar, armazenar ou acessar os dados para outra finalidade que ndo sejaa
prestacdo do servico de iniciacdo de transacdo de pagamento expressamente solicitado pelo
usuario final;

IV - alterar o montante ou qualquer outro elemento da transa¢dao de pagamento
autorizada pelo usudrio final; e

V - iniciar transacdo de pagamento envolvendo conta de pagamento mantida por
instituicdo ndo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Pardgrafo unico. As vedacOes estabelecidas nos incisos | e |l do caput ndo se
aplicam aos servicos de processamento e armazenamento de dados e de computacdo em nuvem
guando prestados por instituicdo iniciadora de transacdo de pagamento a instituicGes
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autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com base em relagdo contratual, observada
a regulamentagdo em vigor, especialmente aque dispde sobre:

| - a politica de seguranca cibernéticae sobre os requisitos para a contratacdo de
servigos de processamento e armazenamento de dados e de computagdo em nuvem a serem
observados pelas institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - a politica, procedimentos e controles internos a serem adotados pelas
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil visando a prevencdo da
utilizagdo do sistema financeiro para a pratica dos crimes de "lavagem" ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, de que trata a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, e de financiamento do
terrorismo, previsto na Lein? 13.260, de 16 de marco de 2016; e

Il - o SistemaFinanceiro Aberto (Open Banking).

CAPITULO 1lI
DA CONSTITUICAO DE INSTITUICAO DE PAGAMENTO

Art. 52 A instituicdo de pagamento deve ser constituida como sociedade
empresaria limitada ou anénima e ter por objeto social principal ao menos uma das atividades
listadas no art. 62, incisolll, da Lei n? 12.865, de 9 de outubro de 2013.

§ 12 E vedada a constituicdo de instituicio de pagamento como sociedade
empresariana qual figure sécio Unico.

§ 22 Admite-se a execucdo de outras atividades pelainstituicdo de pagamento,
além das previstas no caput, desde que tenham o propésito de viabilizara prestacdo do servico
de pagamento ou agregar valor ao servico prestado para o usudrio, a critério do Banco Central
do Brasil.

§ 32 Asinstituicoes de pagamento que forem constituidas sob forma de sociedade
limitada devem prever em seu contrato social a observancia supletivada Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, nos termos do paragrafo unicodo art. 1.053 da Lein2 10.406, de 10 de janeiro
de 2002 (Cdédigo Civil), inclusive no que diz respeito a retencdo de lucros e a constituicdo,
reversao e utilizagdo de reservas.

§ 42 Ainstituicdode pagamento deve:
| - possuir,em sua denominagao social, a expressao "Instituicdo de Pagamento";

Il - fazer constar, em seus canais de comunicacdo e de atendimento a clientes e
usuadrios, de forma clara, a sua condic¢do de instituicdo de pagamento; e

I1l- divulgarem seu sitio na Internet as modalidades de servico de pagamento que
presta.

§ 52 A instituicdo de pagamento autorizada a funcionar antes da vigéncia desta
Resolucdo deve adotar o disposto no § 49 até 31 de dezembro de 2022.

§ 62 A alteracdo da denominacdo social da instituicdo de pagamento decorrente
do disposto no § 49 independe de autorizagdo do Banco Central do Brasil, devendo ser
comunicada a essa autarquia na forma da regulamentacdo especifica.

Resolucdao BCB n? ,de demargode2021
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Art. 62 As instituicoes de pagamento devemimplementar politicade governanga,
aprovada pelo conselho de administragao ou, na auséncia deste, pela diretoria da instituicdo,
visando a assegurar o cumprimento da regulamentacdo que disciplinaessasinstituicdes.

Paragrafo Unico. A politica de que trata o caput deve:
| - definiratribui¢cdes e responsabilidades; e

Il - ser adequadamente documentada e submetida a revisdes a cada dois anos,
com a documentacdo mantida a disposicdao do Banco Central do Brasil.

Art. 72 Os contratos sociais das instituicdes de pagamento constituidas sob a
forma de sociedades limitadas deverao conter cldusulas explicitando que:

| - o mandato do administrador tera prazo determinado, ndo superior a quatro
anos, admitidaa reconducao;

I1- o mandato dos administradores estender-se-a até a posse dos seus substitutos;

Il - a administragdo da instituicdo de pagamento deve ser exercida por, no
minimo, trés administradores.

Art. 82 A utilizagdo do termo "diretor" é exclusiva das pessoas eleitas ou
nomeadas na forma do estatuto ou do contrato social da instituicdao de pagamento.

CAPITULO IV
DA EXIGENCIA DE AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO

Art. 92 Ainstituicdo de pagamento deve solicitarautorizacdo ao Banco Central do
Brasil para iniciara prestacdo de servico de pagamento na modalidade de:

| - emissorde moeda eletrbnica; e
Il - iniciador de transacdo de pagamento.

Art. 10. O emissor de moeda eletronica que houveriniciado a prestacdo desse
servico antes de 12 de marco de 2021 e nado estiver autorizado pelo Banco Central do Brasil
deverdsolicitar autorizacdo para funcionar:

| - se alcancar, até 31 de dezembro de 2021, movimentagGes financeiras
superiores a pelo menos um dos seguintes valores:

a) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdesde reais) emtransa¢des de pagamento;
ou

b) R$50.000.000,00 (cinquentamilhdes de reais) em recursos mantidos em conta
de pagamento pré-paga;

Il - se alcancar, entre 12 de janeiro de 2022 e 31 de dezembro de 2022,
movimentacgdesfinanceiras superioresa pelo menosum dos seguintesvalores:

a) R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) em transacbes de pagamento;
ou
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b) R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em recursos mantidos em conta de
pagamento pré-paga; e

Il - até 31 de margo de 2023, se ndo alcangar as movimentag¢des financeiras
previstasnos incisos| e Il até 31 de dezembro de 2022.

§ 12 A autorizacdo para funcionarde que trata o caput deve ser solicitadaem até
noventa dias, contados a partir da data em que a instituicdo alcancar um dos valores
estabelecidosnosincisos| e |l do caput, observado o dispostono art. 14.

§ 22 Osvaloresde que tratam a alinea "a" do incisol e a alinea "a" do inciso Il do
caput devem ser apurados com base no somatério dos valores correspondentes as transagoes
de pagamento executadas nos ultimos doze meses.

§32 Natransferénciade recursos entre contas de pagamento pré-pagas mantidas
em uma mesma instituicdo de pagamento, o valor correspondente a operagdo deve ser
considerado como uma unica transagao na apurag¢do dos valores de que tratam a alinea "a" do
incisol e a alinea "a" do inciso |l do caput.

§ 42 Osvaloresde que tratam aalinea "b" do incisol e a alinea"b" do inciso Il do
caput devem ser apurados com base na média aritmética dos trinta maiores saldos didrios em
moeda eletrénica mantidos em contas de pagamento pré-pagas nos ultimos doze meses.

§ 52 Para fins de apuragdo dos valores financeiros mencionados nos incisos | e |l
do caput, ndo devem ser consideradas as transac¢des realizadas no ambito dos arranjos de
pagamento e dos programas de beneficios mencionados no art. 22.

Art. 11. O emissor de instrumento de pagamento pds-pago ou o credenciador
deve solicitar autorizagdo para funcionamento quando alcang¢ar movimentagdo financeira
superiora R$500.000.000,00 (quinhentosmilhdesde reais) emalguma dessas modalidades.

§ 12 O emissor de instrumento de pagamento pds-pago deve apurar o valor
mencionado no caput considerando o somatério dos valores correspondentes as transagées de
pagamento autorizadas nos Ultimos doze meses.

§ 22 O credenciador deve apurar o valor mencionado no caput considerando o
somatdrio dos valores correspondentes as transacées de pagamento das quais participou do
processo de liquidacdo como credor perante o emissor nos uUltimos doze meses.

§ 32 Para fins de apuragdo das movimentacgGes financeiras mencionados no caput,
ndo devemser consideradas as transacoes realizadas no ambito dos arranjos de pagamento ou
dos programas de beneficios mencionados no art. 29.

§ 42 A autorizacdo para funcionamento deve ser solicitada em até noventa dias,
contados a partir da data em que a instituicdo de pagamento alcancar as movimentacdes
financeiras estabelecidas no caput, observado o disposto no art. 14.

Art. 12. A instituicdo de pagamento que, em funcdo de qualquer das situagdes
previstas nesta Resolucdo, solicitar autorizacdo para funcionamento em uma das modalidades
previstasnos incisos|a IV do art. 32 deverdincluir, em sua solicitacdo, todas as modalidades em
gue ja atua, independentemente dos volumes das respectivas movimentacdes financeiras.
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Art. 13. A instituicdo de pagamento que presta servico de pagamento nas
modalidades previstas nos incisos | a Ill do art. 32 e apresenta movimentagdes financeiras
superioresa pelomenos um dos valores estabelecidos nos arts. 10 e 11, na hipdtese de ndo ter
instruido tempestiva e adequadamente o respectivo pedido de autorizacdo para funcionamento
como instituicdo de pagamento, somente podera continuar a exercer tal atividade até o prazo
de noventadias, contado a partir da data em que alcancar o referido critério.

CAPITULO V
DA ATUACAO DA INSTITUICAO DE PAGAMENTO EM NOVA MODALIDADE

Art. 14. Ainstituicdo de pagamento autorizada a prestar servico em pelo menos
uma das modalidades previstas nosincisos | alll do art. 32 fica dispensadade solicitarautorizagdo
para prestar servico de pagamento em quaisqueroutras modalidades previstas nosincisos | a IV
do referidoartigo, se houver previsao estatutdria ou contratual de que a atividade faz parte do
objeto social da instituigao.

Paragrafo Unico. Ainstituicdo de pagamento deve comunicarao Banco Central do
Brasil com noventadias de antecedénciasuaintencdo de iniciar a prestacdo de servico em nova
modalidade.

Art. 15. A instituicdo de pagamento deve comunicar ao Banco Central do Brasil
com noventadias de antecedénciasua intencdo de encerrar a prestacdo de servigo em quaisquer
das modalidades previstas nos incisos | a IV do art. 32.

Paragrafo Unico. Ainstituicdode pagamento deverdliquidartodas as obrigacGes
relativas as atividades privativas da modalidade de servico de pagamento a ser descontinuado,
previamente ao encerramento de que trata o caput.

CAPITULO VI
DA AUTORIZACAO PARA PRESTACAO DE SERVICO DE PAGAMENTO POR OUTRAS INSTITUICOES
AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 16. Ficam dispensados de autorizacao do Banco Central do Brasil:

| - os bancos comerciais, os bancos multiplos com carteira comercial e as caixas
econOmicas, para a prestagao dos servicos mencionados nos incisos | a IV do art. 39;

Il - os bancos multiplos com carteira de crédito, financiamento e investimento e
as sociedades de crédito, financiamento e investimento, para a prestacdo dos servicos de
pagamento mencionados nos incisos|, [l e IV do art. 3¢;

Il - as cooperativas singulares de crédito, para a prestacdo dos servicos
mencionados nos incisos | a IV do art. 32 a associados e ndao associados, observada a sua
regulamentacdo especifica;

IV - as sociedades de crédito direto, para a presta¢do dos servicos de pagamento
mencionados nos incisos| e Il do art. 39;

V - as sociedades de empréstimo entre pessoas, para a presta¢do dos servigos de
pagamento mencionados noinciso | do art. 39;
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VI - as sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno
porte, para a prestagao dos servigos de pagamento mencionados no inciso | do art. 32, observada
a regulamentagdo especifica; e

VIl - as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e as sociedades
corretoras de titulos e valores mobiliarios, para a prestagao dos servigos mencionados no inciso
I do art. 39, observada a sua regulamentacdo especifica.

§ 12 Asinstituigdes mencionadas no caput devem comunicar ao Banco Central do
Brasil com noventa dias de antecedéncia sua intengdo de iniciar a prestacdao de servico na
modalidade dispensadade autorizagao.

§ 22 AsinstituicOes referidas no caputdevem solicitarautorizacdo préviaao Banco
Central do Brasil para prestarem servico de pagamento nas modalidades ndo alcancadas pela
dispensade autorizagdo, observadaaregulamentacdo especifica que disciplina essas instituicoes.

§ 32 As outras instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ndo mencionadas no caput devem solicitar autorizacdo prévia ao Banco Central do Brasil para
prestarem servico de pagamento em quaisquerdas modalidades previstas no art. 3, observada
a regulamentacdo especifica que disciplina essasinstitui¢des.

CAPITULO VII
DO CAPITALMINIMO

Art. 17. Alinstituicdo de pagamento autorizada a funcionar peloBanco Central do
Brasil deve integralizar e manter capital minimo de:

| - R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), para cada uma das modalidades
previstasnosincisosla lll do art. 3%; e

[l - R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), para a modalidade prevista no inciso IV
do art. 32.

Pardgrafo Unico. Asinstituicdes de pagamento que participem exclusivamente de
arranjo de pagamento fechado, prestando servicos nas modalidades previstas nos incisos | e |l
do art. 32, devemintegralizar capital minimo de R$3.000.000,00 (trés milh&esde reais).

Art. 18. O capital das institui¢des de pagamento deve serintegralizado em moeda
corrente, ressalvado o disposto no art. 19.

Pardgrafo Unico. No caso de instituicdes de pagamento em funcionamento, o
disposto no caput ndo se aplica as integralizacdes de capital efetivadas em periodo anterior a
exigénciade autorizacdo para funcionamento, nos termos do Capitulo IV.

Art. 19. Os aumentos de capital que ndo forem realizados em moeda corrente
somente poderdo ser integralizados com recursos originarios de:

| - lucros acumulados;

Il - reservas de capital e de lucros; ou
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Il - créditos a acionistas relacionados com o pagamento de juros sobre o capital
préprio, de que trata o art. 92 da Lei n29.249, de 26 de dezembrode 1995, ou ao pagamento de
dividendos.

Paragrafo Unico. Os aumentos de capital de que trata o caput independem de
autoriza¢dao do Banco Central do Brasil.

Art. 20. As outrasinstituicdes autorizadas afuncionar pelo Banco Central do Brasil,
adicionalmente ao capital minimo exigido na regulamentacdo especifica, devem integralizar o
montante de capital estabelecido no art. 17 para cada uma das modalidades de servigo de
pagamento que prestarem, observado o dispostono art. 21.

Art. 21. As outras instituicoes autorizadas afuncionar pelo Banco Central do Brasil
gue, na data de entrada em vigor desta Resolucdo, prestarem servicos de pagamento nas
modalidades previstas nos incisos| a lll do art. 32, deverao se adequar ao disposto no art. 20 de
acordo com o seguinte cronograma:

| - capital minimo integralizado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) para cada
uma das modalidades de servicos de pagamento prestada, a partir de 12 de junho de 2021;

Il - capital minimo integralizado de R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil
reais) paracada umadas modalidades de servicos de pagamento prestada, a partirde 12 de junho
de 2022; e

Il - capital minimo integralizado de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) para
cada uma das modalidades de servigos de pagamento prestada, a partir de 12 de junho de 2023.

Paragrafo unico. O disposto no caput aplica-se também as instituicbes que
tenham protocolizado, até a data de entrada em vigor desta Resolucdo, pedido de autorizagao
para funcionamento como instituicao financeira, cuja documentacdo apresentada contemple a
prestacdo de servigos de pagamento nas modalidades referidas no caput.

CAPITULO VIII
DA APLICACAO DOS RECURSOS MANTIDOS EM CONTAS DE PAGAMENTO

Art. 22. As instituicdes emissoras de moeda eletrénica devem manter recursos
liquidos correspondentes aos saldos de moedas eletrénicas mantidas em contas de pagamento,
apurados no fechamento da grade regular de operacGes dos participantes no Sistema de
Transferénciade Reservas (STR), acrescidos dos:

|- saldos de moedas eletronicas em transito entre contas de pagamento namesma
instituicao; e
Il - valores recebidos pela instituicdo para crédito em conta de pagamento,

enquanto ndo disponibilizados para livre movimentagao pelo usuario final titular da conta de
pagamento destinataria.

§ 12 Os recursos apurados na forma do caput devem seralocados exclusivamente
em:

| - espécie, no Banco Central do Brasil; ou
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Il - titulos publicos federais, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (Selic).

§ 22 No caso da alocagdo emespécie, a que se refere oinciso | do § 12, a alocagao
deve ocorrer na Conta Correspondente a Moeda Eletrénica (CCME) de titularidade dainstituicdo
emissorade moedaeletronicano Banco Central do Brasil, na forma da regulamentagao especifica
que disciplinaa CCME, considerando a posigao didria registrada no fechamento da grade regular
de operacgdes dos participantes no Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), antes do inicio da
janela adicional para aportes em Conta Pagamentos Instantaneos (Conta Pl), de que trata o
Regulamentodo STR.

§ 32 No caso daalocagao em titulos publicos federais registrados no Selic, a que
se refere o inciso Il do § 12, a alocagao pode ser realizada inclusive por meio de operagdes
compromissadas, custodiados em conta especifica naquele sistema, com base na posi¢do diaria
registrada no fechamento do Selic.

§ 49 Nas operagdes compromissadas referidas no § 32, uma das partes
contratantes deve ser banco multiplo, banco comercial ou caixas econdmicas habilitados para a
realizacdo dessas operacoes.

§ 52 E vedadaa realizagdo de acordo de livre movimentacdo dos titulos objeto de
compromisso de revenda nas operagées compromissadas referidas no § 39.

§ 62 Os titulos publicosfederaisa que se refere oinciso Il do § 12 devem:
| - ser denominados em reais e adquiridos no mercado secundario;

Il - ter prazo maximo a decorrer de 540 (quinhentos e quarenta) dias até o
vencimento; e

Il - ndo estar referenciados em moeda estrangeira.

§ 72 Os recursos apurados na formado caput devem serreconhecidos emrubricas
contdbeis especificas para registro dos montantes:

| - recolhidos ao Banco Central do Brasil, nos termosdo § 19, incisol; e
Il - alocados em titulos publicos federais, nostermos do § 12, incisolll.

§ 82 Os ganhos decorrentes da aplicagdo dos saldos de moedas eletrénicas em
titulos publicos federais:

| - s3o de livre movimentacdo pelas instituicdoes emissoras de moedaeletronica; e

Il - podem ser utilizados, total ou parcialmente, em favor dos titulares das contas
de pagamento.

Art. 23. Na hipdtese de a emissdo de moeda eletrbnica ser efetuada por banco
multiplo com carteira comercial, banco comercial ou caixa econ6mica, a aloca¢do do saldo de
recursos deve ser realizada exclusivamente em espécie, nostermosdo art. 22, § 19, inciso I.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica no caso de emissdo de moeda
eletronica para utilizagdo exclusiva em pagamento de servigos e produtos de um segmento
especifico, tais como alimentagao, transportadores auténomos e cultura.
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Art. 24. O Banco Central do Brasil divulgara os procedimentos relacionados ao
cumprimento do disposto neste Capitulo.

CAPITULO IX
DISPOSICOES GERAIS

Art. 25. As instituicoes de pagamento devem observar a regulamentacdo que
dispde sobre:

| - a prevencdo de riscos na contratacdo de operacgdes e na prestacao de servicos
por parte de instituicdes financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

Il - a cobranca de tarifas pela prestacdo de servicos por parte das instituicoes
financeiras e demaisinstituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

Il - a implanta¢do e implementacao de sistema de controles internos pelas
institui¢des financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

CAPITULO X
DISPOSICOES FINAIS

Art. 26. Ficam revogados:

| - a Resolugdo BCB n? 49, de 15 de dezembro de 2020;

Il - a Resolucdo BCB n2 24, de 22 de outubro de 2020;

Il - a Circular n? 3.974, de 18 de dezembro de 2019;

IV - o art. 11 da Circular n23.962, de 24 de setembrode 2019;

V - aCircular n23.944, de 29 de maio de 2019;

VI -oart. 92 da Circular n23.898, de 17 de maiode 2018;

VII-a Circular n2 3.885, de 26 de marco de 2018;

VIl - o art. 12 da Circular n2 3.705, de 24 de abril de 2014; e

IX - os arts. 12, 13 e 18 da Circular n23.681, de 4 de novembro de 2013.

Art. 27. Esta Resolugdoentraem vigorem 3 de maio de 2021.

Otdvio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulacdo
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