o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N° 266, DE 18 DE JULHO DE 1997, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N° 545/14.

Dispde sobre constituicdo, funcionamento e
administracdo de Fundos Mutuos de Investimento
em Ac0es - Carteira Livre destinados a participacao
em programas de privatizagdo de companhia
especifica e revoga a Instrucdo CVM n° 241, de 12
de janeiro de 1996.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em sessdo realizada nesta data, e tendo em vista o disposto na Resolugdo n® 1.787, de 1° de
fevereiro de 1991, do Conselho Monetario Nacional, R E S O L V E baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° A constituicdo, funcionamento e administracdo dos Fundos Mdtuos de Investimento em
Acdes - Carteira Livre, destinados a participacdo em programas de privatizacdo de companhia especifica,
serdo disciplinados pela presente Instrucdo e pela Instrucdo CVM n° 215, de 8 de junho de 1994, naquilo
gue ndo contrariar as disposicdes especificas adiante estabelecidas.

Art. 2° Da denominacdo do fundo deverd constar a identificacdo da empresa objeto do leildo
pretendido.

Art. 3° O regulamento devera especificar a empresa privatizavel objeto do fundo.

Art. 4° O fundo constituido nos termos desta Instrucdo devera manter, pelo menos durante o prazo
de 180 dias apds a realizacdo do leildo, o percentual minimo de 75% de suas aplicacfes em acbes ou
valores mobiliarios de emissao da empresa objeto do fundo.

81° O fundo devera estar adaptado ao limite acima na data da liquidagéo do leildo de privatizacao.

8 2° No periodo anterior a realizacdo do leildo, o fundo estard desobrigado de observar os limites
de composicao da carteira estabelecidos no art. 49 da Instrugdo CVM n° 215/94.

Art. 5° Apds o prazo previsto no caput do artigo anterior, o fundo estara liberado para definir sua
politica de investimento, desde que atendido o disposto nos arts. 49 e 50 da Instrucdo CVM n° 215/94,
devendo sua denominacdo tornar-se compativel com a nova politica de investimento, nos termos do § 1°
do art. 1° da referida Instrugao.

Art. 6° Caso o fundo ndo adquira o minimo de acles estabelecido no art. 4° ou a empresa seja
retirada do programa de privatizacdo, ou, ainda, ndo seja realizado o leildo de privatizacdo no prazo de
180 dias a contar da constituicdo do fundo, e na auséncia de disposi¢cdo especifica no regulamento, o
administrador devera realizar Assembléia Geral de quotistas, no prazo maximo de quinze dias, a partir do
evento que a originou, para deliberar por uma das seguintes alternativas:
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I - liquidag&o do fundo;
Il - mudanca da politica de investimento, com alteracdo da denominacédo do fundo;
I11 - distribuicdo aos quotistas dos recursos excedentes, para fins de enquadramento ao art. 4°.

81° As deliberagdes relativas as matérias deste artigo deverdo observar o quorum fixado no § 1° do
art. 14 da Instrucdo CVM n° 215/94.

82° Na hipdtese do inciso Il acima, o fundo tera o prazo de trinta dias, contados da realizagéo da
Assembléia ou do leildo de privatizacdo, no caso de disposicdo regulamentar especifica, para se adaptar
aos limites de composicéo e diversificagcdo previstos nos arts. 49 e 50 da Instru¢cdo CVM n° 215/94.

Art. 7° O fundo constituido nos termos desta Instrucdo podera adquirir ou subscrever, nos
programas de privatizacdo, acfes de companhias fechadas desde que, nos editais de divulgacdo das
operacBes de alienacdo promovidas pelos respectivos governos responsaveis pelos programas, haja
obrigatoriedade pelo adquirente do controle de promover, no prazo maximo de 180 dias, contados da data
de realizagéo do leildo, o registro de companhia aberta na CVM, para negociagédo das acOes de sua
emissao em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado.

Paragrafo anico. O fundo que adquirir acbes de companhia fechada devera ser constituido como
condominio fechado, ou seja, sem admitir o resgate de suas quotas, e permanecer fechado até que se
inicie a negociacao das acdes daquela empresa em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado.

Art. 8° O administrador do fundo devera divulgar, ampla e imediatamente, para os fins do art. 33 da
Instrucdo CVM n° 215/94, a quantidade, o valor e a percentagem sobre o valor total da carteira, das ac6es
adquiridas no leildo de privatizagéo.

81° O anuncio de distribuicdo de quotas e todo o material relativo a divulgacdo do fundo,
constituido nos termos do art. 7° desta Instrucdo, devera dar amplo destaque a circunstancia de que o
fundo se destina a aquisi¢do ou subscri¢do de a¢Bes de companhia fechada, fornecendo ao investidor
todas as informagdes necessarias para a adequada avaliagdo do investimento que estiver sendo oferecido.

82° O administrador do fundo também devera divulgar para os quotistas, ampla e imediatamente, a
alternativa escolhida nos termos do art. 6° desta Instrucao.

Art. 9° No caso de fundo constituido sob a forma de condominio aberto, o resgate solicitado
anteriormente ao prazo para adaptagdo aos requisitos de composi¢do da carteira, nos termos dos 88 1° e
2° do art. 4°, dar-se-a pelo valor da aplicacdo, sem qualquer atualizacdo e rendimento, ou pelo valor
apurado de acordo com o art. 56 da Instrugcdo CVM n° 215/94, dos dois 0 menor, devendo tal restricdo
constar em destaque do regulamento do fundo e do documento de que trata o § 1° do art. 52 da referida
Instrucéo.
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Art. 10. O regulamento do fundo podera, ressalvado o disposto no paragrafo Gnico do art. 7° desta
Instrucéo, definir as condig¢bes de transformacdo do fundo de condominio aberto em fechado, ou vice-
versa, sem necessidade de deliberacdo assemblear.

Paragrafo unico. Na hipotese do regulamento conter dispositivo de transformacdo de condominio
aberto em fechado, tal transformacdo devera constar do documento de que trata o § 1° do art. 52 da
Instrucdo CVM n° 215/94.

Art. 11. Cada instituicdo ou conglomerado sé podera constituir um Unico fundo com objetivo de
participar da privatizacdo de determinada empresa.

Art. 12. Considera-se infracdo grave, para os fins do art. 11, 8 3°, da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a transgressdo as disposicGes desta Instrugdo e da Instrucdo CVM n° 215/94,
ressalvadas as hipoteses seguintes, que constituem infracdo de natureza objetiva, apuraveis mediante rito
sumario de processo administrativo:

e Incisos I a Il revogados pela Instrucdo CVM n° 545, de 29 de janeiro de 2014.
Art. 13. Revoga-se a Instrucdo CVM n° 241/96.

Art. 14. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Uni&o.
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