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Oficio-Circular n°® 4/2024/CVM/SRE

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2024.

Assunto: Sistema de Esforcos Restritos (SER) - descontinuidade do recebimento de formularios
de encerramento até 24/1/2025.

Senhor Diretor,

1. Com o inicio de vigéncia da Resolugdo CVM n° 160/2022, em 2/1/2023, e a consequente
revogacgdo da Instru¢ado CVM n° 476/2009 na mesma data, as ofertas com esforcos restritos iniciadas até
30/12/2022 passaram a estar sujeitas a regra de transicdo prevista no art. 100 da Resolugdo CVM n°
160/2022.

Art. 100. Esta Resolugdo entra em vigor em 2 de janeiro de 2023, observado, em relagdo as revogagoes
referidas nos arts. 98 e 99, o disposto no paragrafo unico deste artigo.

Paragrafo unico. As ofertas em curso na data de entrada em vigor desta resolucio serdo regidas,
inclusive no que tange as restri¢coes a negociacdo em mercado secunddrio dos valores mobiliarios
ofertados, pelas normas vigentes:

1 —na data do protocolo do requerimento de registro, ou

Il — na data em que informado o inicio da oferta, no caso de ofertas isentas de registro. (grifamos)

2. Levando em consideracdo que as ofertas com esforcos restritos em andamento (iniciadas até
30/12/2022) sdo regldas pela revogada Instrugdo CVM n° 476/2009 e ainda que o prazo maximo para
subscri¢do ou aquisicdo dos valores mobiliarios objeto dessas ofertas ¢ de 24 (vinte e quatro) meses,
alertamos que todas as ofertas publicas com esforcos restritos em andamento devem ser encerradas
necessariamente até 31/12/2024, nos termos do art. 8°-A da referida Instrucao:

Art. 8°-A A subscri¢do ou aquisicdo dos valores mobiliarios objeto da oferta de distribui¢do deve ser
realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contado da data de inicio da oferta, conforme
definido no art. 7°-A.

3. Nesse sentido, e tendo em vista o prazo de até 5 (cinco) dias para envio dos comunicados de
encerramento, informamos que os comunicados de encerramento deverdo ser enviados pelo Sistema de
Esforcos Restritos (SER) até 7/1/2025. Entretanto, o SER ficard disponivel para recebimento de
formularios de encerramento até 24/1/2025, tendo em vista eventuais dificuldades que possam ser



enfrentadas no envio desses formularios e que demandem alguma intervengdo prévia de nossa equipe de
suporte. Apos 24/01/2025, ndo sera mais possivel o envio de comunicados de encerramento.

4. Orientamos os intermediarios de ofertas publicas com esforcos restritos em andamento para
que se organizem de modo a ndo exceder os prazos estipulados nos paragrafos anteriores.

5. Alertamos ainda que o prazo maximo de subscri¢do previsto no art. 8°-A deve ser atendido
em qualquer situag¢do, de modo que somente ofertas que ainda ndo tenham atingido o prazo méaximo de 24
(vinte e quatro) meses devem constar do SER como ofertas em andamento.

6. Importante ressaltar que ofertas em que tenha havido captagdo sem a devida formalizagdo
de encerramento dentro do prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses sao consideradas ofertas irregulares
inclusive sob a otica de recolhimento de taxa de fiscalizacdo, sendo responsabilidade dos intermediarios
evitar que tais ofertas atinjam essa situacdo, sem prejuizo da apuragdo de responsabilidade pelo
descumprimento do prazo de distribui¢do previsto no art. 8°-A e do prazo de comunicagdo de encerramento
previsto no art. 8°, ambos da Instru¢do CVM n° 476/2009.

7. Caso haja alguma dificuldade para envio dos formularios de encerramento ou caso seja
necessario qualquer ajuste nas ofertas com esforcos restritos por parte da CVM, solicitamos entrar em
contato com: sre-suporte476(@cvm.gov.br.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

Q Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono,
as-;irg:f:ﬂ Superintendente de Registro, em 13/11/2024, as 10:29, com fundamento no art. 6° do Decreto
eletrénica n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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