12 de julho de 2006
083/2006-DG

OFICIO CIRCULAR
Associados da BM&F
Ref.: Titulos de Membro de Compensagio em Tesouraria — colocacio

Em complementagiio ao disposto no Oficio Circular 058/2006-DG, de
25/05/2006, o Conselho de Administragio da BM&F deliberou, em sessdo
realizada em 03/07/2006, acerca do regime pelo qual o estoque de titulos de
Membro de Compensagdo mantidos em Tesouraria pela Bolsa (20 titulos) sera
alienado para os trés tipos de participantes ali relacionados.

Como estabelecido naquele Oficio Circular, o referido estoque serd destinado

exclusivamente a:

a) associados Corretoras de Mercadorias que ainda ndo detenham titulo de
Membro de Compensagio; '

b) instituigdes que pretendam credenciar-se para atuar como PLDs, nos
termos do Oficio Circular 090/2001-DG, de 12/07/2001; ¢, por fim,

c) instituigdes ou empresas que tenham interesse em atuar como Participantes
com Liquidagdo Especifica (PLEs), quando da regulamentagdo desta
figura pelo Conselho de Administragdo.

Para cada uma dessas categorias vigorara um regime diferenciado, com regras
e critérios especificos. Sem prejuizo da observincia de tais regras e critérios,
os interessados na aquisi¢do dos titulos acima referidos deverdo, nos termos e
prazos abaixo, habilitar-se junto 3 BM&F, sendo atendidos por ordem de
chegada. Os titulos serdo adquiridos pelo valor patrimonial vigente, sendoy
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vedada a sua aquisi¢io por instituigdes que ja sejam detentoras de titulo da
categoria ou que integrem conglomerado econémico e/ou financeiro em que
alguma das empresas detenha um titulo.

Observados os procedimentos gerais acima referidos, seguem as regras e
critérios aplicaveis a cada uma das hipoteses de aquisigdo:

a) Corretoras de Mercadorias associadas sem titulo de MC

Os associados Corretoras de Mercadorias que pretendam adquirir titulo de
Membro de Compensagdo poderdo habilitar-se até 30/09/2006. Para tal,
eles deverdo atender ao disposto nos Estatutos Sociais da BM&F ¢
adequar-se as exigéncias de capitalizagdo (CGP) para instituigbes que
sejam, a0 mesmo tempo, detentoras de titulo de Corretora de Mercadorias
e de Membro de Compensagdo (Oficio Circular 006/2005-DG, de
18/01/2005).

O instrumento assinado dispora que sera facultado a BM&F, a seu
exclusivo critério, readquirir o titulo se, dentro dos 3 (trés) anos seguintes
a aquisigdo, for deliberada alteragfio da estrutura societaria da Bolsa ou do
regime de emissdo de titulos. Da mesma maneira, a Bolsa podera
recomprar os titulos em caso de encerramento das atividades de seu
detentor. Em qualquer das hipo6teses, o valor de recompra serd o maior
prego entre (i) o valor da aquisigéo, corrigido pelo CDI liquido acumulado
entre a data de aquisi¢io e a de recompra e (ii) o valor patrimonial do
titulo de Membro de Compensagdo vigente na data da recompra. A
Corretora de Mercadorias que tiver seu titulo de Membro de Compensagdo
recomprado devera, necessariamente, voltar a liquidar suas operagdes por
intermédio de outro Membro de Compensagao.

Sem prejuizo da faculdade de recompra da BM&F, serd vedado ao
associado Corretora de Mercadorias que tenha adquirido titulo de Membro
de Compensag¢do nos termos deste Oficio Circular, aliena-lo a qualquer
terceiro nos 3 (trés) anos seguintes a sua aquisi¢éo.
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b) Credenciamento para novos PLDs
As instituigdes financeiras que tenham interesse em cadastrar-se como
PLDs poderdo habilitar-se a aquisicio de titulo de Membro de
Compensagio entre 01/10/2006 e 30/12/2006.

Para os PLDs que venham a adquirir os titulos sob o presente regime,
vigorara o estabelecido no ja citado Oficio Circular 090/2001-DG, de
12/07/2001, a excegdo do disposto na alinea “c” do item 2 da deliberagdo
do Conselho de Administragdo a ele anexada, que trata do volume minimo
negociado e/ou para o qual haja fundada expectativa de negociagdo. No
presente caso, tal volume passa a ser de 120 mil contratos por semestre.

¢) Credenciamento para PLEs

Por intermédio dessa nova categoria, ainda em fase de regulamentagio,
sera facultado aos fundos de investimento (nacionais ou estrangeiros) € as
empresas que atuem no agronegoécio, beneficiar-se de algumas das
facilidades outorgadas aos PLDs, operando por meio de instituigdo
financeira que integre o mesmo grupo econémico. Os interessados em
operar desta maneira deverdo habilitar-se para a aquisi¢do de titulo de
Membro de Compensagéo entre 01/10/2006 e 30/12/2006. A semelhanga
do que ocorre com os PLDs, o cadastramento e o pleno exercicio das
atividades dos PLEs sera condicionado a um volume minimo de 60 mil
contratos por semestre.

d) Requisitos comuns para PLDs e PLEs

Caso o pretendente a condigdo de PLD ou de PLE ja esteja cadastrado
como comitente nos sistemas da BM&F, a exigéncia de performance
minima estabelecida, respectivamente, nos itens “c” e “d” acima vigorara
apenas se o volume de negocios por ele realizados, no ultimo semestre,
for, no méximo, igual a 80% daquele nimero. Se tal volume tiver sido
superior, a performance minima devera ser de 1,25 vez o volume
efetivamente negociado nesse periodo.
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A 1instituicdo que ndo atingir os volumes minimos acima referidos perdera
o acesso direto ao pregfo, via mesa da corretora, até que a situagdo seja
regularizada. Caso a irregularidade persista por mais de 30 dias corridos ou
haja reincidéncia, a Bolsa podera cancelar a habilitagio do PLD/PLE,
recomprando o titulo pelo valor original de venda acrescido do CDI
liquido acumulado no periodo ou pelo valor patrimonial do titulo em vigor
na data da recompra, dos dois o maior.

Sera vedada, por 5 (cinco) anos, a aliena¢do a terceiros dos titulos
adquiridos por PLDs/PLEs no ambito desta politica. Nos 5 (cinco) anos
subseqiientes a esse periodo, a sua alienagdo sera livre, condicionada ao
pagamento de taxa de transferéncia de 50% sobre o valor de venda,
observado, como valor minimo, o valor patrimonial do titulo. Tais
restrigdes vigorardo, inclusive, em caso de reestruturagdo societaria da
Bolsa e eventual transformaggo dos titulos.

Sem prejuizo das hipoteses de recompra acima estabelecidas, a Bolsa
podera, também, recomprar os titulos em caso de encerramento de
atividades da instituigdo adquirente. O valor de recompra sera definido
pelos mesmos critérios adotados nas hipdteses de recompra acima
referidas.

Cabe ressaltar, por fim, que os instrumentos de aquisigfio dos titulos assinados
no ambito do presente programa disporio sobre a forma de exercicio do
direito de voto nas deliberagdes que versem sobre a estrutura societaria da
BM&F, sendo certo que, nos 3 (trés) anos seguintes ao da aquisigdo, o
associado deverd votar em consondncia com a maioria dos presentes as
assembléias que tratarem de tais matérias.

Atenciosamente,

Pinto
Diretor Geral
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