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07 de maio de 2008
044/2008-DG

OFICIO CIRCULAR
Participantes do Mercado de Titulos Publicos

Ref.: SISBEX — Novas Especificacoes Contratuais para ¢ Mercado de
Titulos Publicos.

Em decorréncia do resultado de grupo de trabalho coordenado pela
Associaco Nacional das Instituicbes de Mercado Aberto (ANDIMA),
visando a padronizagiio nos calculos financeiros de operagdes com titulos
pablicos federais, comunicamos que, a partir de 12/05/2008, as negociagOes
definitivas a vista e a termo, inclusive termo de leildo, realizadas ou
registradas no SISBEX, passam a ser efetuadas conforme as novas
especificagdes contratuais que se enconfram nos 12 anexos deste Oficio,
cCOmo segue:

» (Contrato de Compra e Venda a Vista de Letras Financeiras do Tesouro;

»  Contrato de Compra e Venda a Vista de Letras do Tesouro Nacional;

= Contrato de Compra ¢ Venda a Vista de Notas do Tesouro Nacional
Série B; '

= Contrato de Compra ¢ Venda a Vista de Notas do Tesouro Nacional -
Série C; '

» Contrato de Compra e Venda a Vista de Notas do Tesouro Nacional —
Série F;

* Contrato de Compra e Venda a Termo de Letras Financeiras do Tesouro
com Atualizacio do Valor de Liquidagéo pela Taxa SELIC;

= Contrato de Compra e Venda a Termo de Letras do Tesouro Nacional,

» Contrato de Compra e Venda a Termo de Notas do Tesouro Nacional —
Série B;

* Contrato de Compra e Venda a Termo de Notas do Tesouro Nacional —
Série C; | ’

* Contrato de Compra ¢ Venda a Termo de Notas do Tesouro Nacional —
Série F;

» Contrato de Compra e Venda a Termo de Leiléo de Letras Financeiras do
Tesouro;
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= Contrato de Compra e Venda a Termo de Leildo de Letras do Tesouro
Nacional.

As novas especificagdes substituem aquelas de mesmo fim instituidas por
meio do Oficio Circular 062/2004, de 13/05/2004, modificadas pelos Oficios
Circulares 029/2005-DG, de 04/03/2005, ¢ 046/2006, de 05/05/2006, assim
como as especificacdes correspondentes divulgadas pelos Oficios Circulares
067/2006, de 16/06/2006 e 135/2006, de 04/12/2006.

Esclarecemos que as negociagdes efetuadas sob as especificagbes hoje
vigentes serdo liguidadas sob o regime ¢ nos termos em que foram
contratadas.

Os demais contratos permanecem inalterados em todos os seus termos e
autorizados a negociagéo.

Por fim, informamos que, também em decorréncia do mencionado grupo de
trabalho e apds consulta & Camara Consultiva da Clearing de Ativos, a partir
da proxima segunda-feira, 12/05/2008, o ingresso de operagoes, no SISBEX-
Registro, podera ser realizado com até quatro casas decimais. Assim, estende-
se ao registro de operacdes com Letras do Tesouro Nacional e com Notas do
Tesouro Nacional das séries B, C ¢ F o atualmente praticado para as
operagdes com Letras Financeiras do Tesouro. As rodas de negociagio do
SISBEX permanecem inalteradas.

Esclarecimentos  adicionais poderfio ser obtidos pelo e-mail
normas@bmf.com.br.

Atenciosamente,

demir Pinto
Diretor Geral
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CONTRATO PADRAO DE COMPRA E VENDA A VISTA DE LETRAS

Objeto

FINANCEIRAS DO TESOURO

Quantidade, definida na negociagdo, de Letras Financeiras do Tesouro (LFT), com
vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por esta divulgada.

Cédigo de negociaciio

XTTT DDMMAA 000

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a vista,
sendo adotadas as letras “Z” para a roda de lote-padriio e para o
registro e “z” para a roda de pequenos lotes;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e wvencimentos
autorizados divulgada pela BM&F.

Valor de liquidacio

O valor de liquidagéo ¢ dado pelas seguintes expressdes:

onde:
VL

" PU

Cot

Tx

VL =QxPU

PU= (Cot/lOO)x VNA

Cot = 100/[(Tx/100)+1]z‘?5

valor de liquidag#o, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apo6s a segunda casa decimat;

= quantidade de titulos negociados;
= prego unitario do titulo na data de liguidaco, expresso com seis casas

- decimais, desprezando-se os algarismos ap0s a sexta casa decimal;

cotagio do titulo, expressa como percentual do valor nominal
atualizado, com quatro casas decimais, desprezando-se os algarismos
apos a quarta casa decimal;

valor nominal atualizado do titulo na data de liquidacio da operagdo,
conforme divulgado diariamente pelo Banco Central do Brasil;

taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;

numero de dias tteis contados desde a data de liquidagéio da operagio,
inclusive, até a data de vencimento do titulo, exclusive. O quociente
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(n/252) ¢ calculado com 14 casas decimais, desprezando-se os
algarismos apés a décima quarta casa decimal.

4. Data de liquidacio
A liquidagdo ocorre no mesmo dia do registro da operagfio no Sisbex.

5. Normas complementares
Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas ¢ os procedimentos
da BM&F ¢ os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociats, no Regulamento
e no Manual de Procedimentos do Sisbex ¢ no Regulamento e no Manual de
Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas aplicaveis.
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A VISTA DE LETRAS DO

Objeto

TESOURO NACIONAL

Quantidade, definida na negociagio, de Letras do Tesouro Nacional (LTN), com
vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada.

Cédigo de negociagio

XTTT DDMMAA 000

Onde:

X indicativo da modalidade operacional de compra e venda a vista,
sendo adotadas as letras “Z” para a roda de lote-padriio e para o
registro e “z” para a roda de pequenos lotes;

TTT codigo do titulo, conforme tabela de titulos ¢ vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F;

DDMMAA vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F.

Valor de liquidacio

O valor de liquidacéio € dado pelas seguintes expressies:

VL =QxPU
PU=1000/[(TX/100)+1]%

onde:

VL valor de liquidagfo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se 0s algarismos apds a segunda casa decimal;

Q quantidade de titulos negociados;

PU = prego unitario do titulo na data de liquidag#io, expresso com seis casas
decimais, desprezando-se os algarismos apos a sexta casa decimal;

Tx - taxa de desconto negociada, expressa em termos percentuais ao ano,
com até quatro casas decimais;

n numero de dias fteis contados desde a data de liquidacio da operagdo,
inclusive, até a data de vencimento do titulo, exclusive. O quociente
(0/252) € calculade com 14 casas decimais, desprezando-se os
algarismos apos a décima quarta casa decimal.

Data de liquidacio

A liquidagdo ocorre no mesmo dia de registro da operagdo no Sisbex.
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5.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislag8o em vigor € as normas ¢ os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento
¢ no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamento e no Manual de
Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas aplicaveis.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A VISTA DE
NOTAS DO TESOURO NACIONAL — SERIE B

1. Objeto
Quantidade, definida na negociag@io, de Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-
B), com vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela
divulgada.

2. Codigo de negociagao

XTTT DDMMAA 000

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a vista,
sendo adotadas as letras “Z” para a roda de lote-padro e para o
registro € “z” para a roda de pequenos lotes;

TTT = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divuigada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos

autorizados divulgada pela BM&F.

3. Valor de liquidagio
O -valor de liquidagéio é dado pelas seguintes expressGes:

VL =QxPU

PU =(Cot/100)x VNA

1

Cot =P /[(Tx/100)+1]"
i=1

VNA =VNAyas x FA

%
FA =[ 14 Yrea
100

onde:

VL = valor de liquidacfio, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apos a segunda casa decimal;

Q = quantidade de titulos negociados;

PU = preco unitario do titulo na data de liquidagfio, expresso com seis casas

decimais, desprezando-se os algarismos apods a sexta casa decimal;
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cotacdo do titulo, expressa como percentual do valor nominal
atualizado, com quatro casas decimais, desprezando-se 0s algarismos
apos a quarta casa decimal;

valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidagdo, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apos a sexta
casa decimal; _

parcelas do fluxo financeiro do titulo, que tenham vencimento em data
posterior a de liquidaciio da operagfio, expressas como percentuais do
valor nominal do titulo atualizado até a data de liquidagdo da
operag&o, com seis casas decimais, arredondando-se matematicamente

na sexta casa decimal. O quociente Pi/ [(Tx/ 100)+1:|5315 ¢ calculado

com dez casas decimais, arredondando-se matematicamente na décima
casa decimal;

taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;

nimero de dias dteis desde a data de liquidagio da operagio, inclusive,
até a data de pagamento da parcela “i”, exclusive. O quociente (n/252)
é calculado com 14 casas decimais, desprezando-se os algarismos apos
a décima quarta casa decimal;

valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidagio da
operacio no Sisbex, conforme divulgado diariamente pelo Banco
Cenfral do Brasil;

fator de atualizacgo pro rata dia 1til, expresso com 14 casas decimais,
desprezando-se os algarismos apds a décima quarta casa decimal;
estimativa da taxa de variagio do IPCA para a proxima data de
atualizagdo mensal ou, caso esse indice tenha sido divulgado, a
seguinte relagfo: -

Truncar[w---w—w——1 oogx Nisgr ; 6]
L —-1{x100;16

VNA

ua

Vipca = Truncar

onde:

Ningr = ntmero-indice divulgado para a préxima atualizagio mensal;
Nigge = mimero-indice do més anterior & data-base (junho/2000);
namero de dias Uteis contados desde a data da Gltima atualizagéo
mensal do VNAy,, inclusive, até a data de liquidagdo da operagio,
exclusive. O quociente (n/252) é calculado com 14 casas decimais,
desprezando-se os algarismos apds a décima quarta casa decimal;
nimero de dias tteis contados desde a data da altima atualizacio
mensal do VNAy,, inclusive, até a data da préxima atvalizacd

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Antonio Prado, 48 01010-901 S&o Paule, SP
Telefone {11) 3119-2000 Fax {11) 3107-9911
www.bmf.com.br bmf@bmf.com.br




\

&

w
=
>
v
-

044/2008-DG 3.

4.

5.

mensal, exclusive. Caso a data de atualizacfo mensal seja dia nfo-util,
considera-se o dia util seguinte.

O indice e/ou a estimativa de sua evolugio, divulgados pela BM&F previamente ao
inicio das negociagBes, siio considerados para todas as opera¢Bes realizadas no dia,
independentemente da divulgacgio posterior do indice oficial ou de mudangas em sua
estimativa.

Data de liguidacio
A liquidagiio ocorre no mesmo dia do registro da operagio no Sisbex.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislacio em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, mnos
Regulamentos e no Manual de Procedimentos do Sisbex € no Regulamento ¢ no
Manual de Procedimentos da Caimara de Ativos BM&Y, bem como nas demais
normais apliciveis.
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CONTRATO PADRAO DE COMPRA E VENDA A VISTA DE NOTAS DO
TESOURO NACIONAL — SERIE C

Objeto

Quantidade, definida na negociagio, de Notas do Tesouro Nacional — Série C (NTN-
C), com vencimento denfre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela
divulgada.

Cédigo de negociagiio
XTTT DDMMAA 060

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a vista,
sendo adotadas as letras “Z” para a roda de lote-padrdo e para o
registro € “z” para a roda de pequenos lotes;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos ¢ vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F; e

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de tftulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F.

Valor de liquidagéo
O valor de liquidago € dado pelas seguintes expressoes:

VL =QxPU

PU =(Cot/100)x VNA

By

k 252
Cot=Y"P,/[(Tx/100)+1]
i=1

VNA = VNAya x FA

P
FA = (1 + Vo )

100
onde: i .
VL = valor de liquidagdo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apds a segunda casa decimal;
Q = gquantidade de titulos negociados;
PU = prego unitirio do titulo na data de liquidacgfio, expresso com seis casas

- decimats, desprezando-se os algarismos apds a sexta casa decimal;
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cotagdo do titulo, expressa como percentual do valor nominal
atualizado, com quatro casas decimais, desprezando-se os algarismos
ap0s a quarta casa decimal;

valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidacéo, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta
casa decimal;

parcelas do fluxo financeiro do titulo, que tenham vencimento em data
posterior a de liquidagdio da operagéo, expressas como percentuais do
valor nominal do titulo atualizado até a data de liquidagio da operagéo
no Sisbex, com seis casas decimais, arredondando-se
maternaticamente na - sexta casa decimal. O quociente

Pi/[(Tx/100)+1]5§i5é calculado com dez casas decimais,

arredondando-se matematicamente na décima casa decimal;

taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas dectmais;

namero de dias titeis desde a data de liquidagéio da operagdo, inclusive,
até a data de pagamento da parcela “1”, exclusive. O quociente (n/252)
¢ calculado com 14 casas decimais, desprezando-se os algarismos apos
a décima quarta casa decimal;

valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidagio da
operagio, conforme divulgado diariamente pelo Banco Central do
Brasil;

fator de atualizagdo pro rata dia atil, expresso com 14 casas decimais,
desprezando-se os algarismos apds a décima quarta casa decimal;
estimativa da taxa de variacdo do IGP-M para a proxima data de
atualizacio mensal ou, caso esse indice tenha sido divulgado, a
seguinte relacéo:

indF .
4)

Tnmca{moox N.

A }-1 x100;16
VNA

ua

Vigem = TTuncar

onde:

Ningr = nimero-indice divulgado para a proxima atualizagfio mensal;
Ningg = nuimero-indice do més anterior a data-base (junho/2000);
nimero de dias Uteis contados desde a data da Gltima atualizagfo
mensal do VNAy,, inclusive, até a data de liguidagiio da operagéo,
exclusive. O quociente (n/252) é calculado com 14 casas decimais,
desprezando-se os algarismos apés a décima quarta casa decimal.
nimero de dias tteis contados desde a data da dGltima atualizagdo
mensal do VNAy,, inclusive, até a data da proxima atualizac
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mensal, exclusive. Caso a data de atualizacfio mensal seja dia ndo-til,
considera-se o dia 1til seguinte.

O indice e/ou a estimativa de sua evolucg3o, divulgados pela BM&F previamente ao
inicio das negociagdes, sdo considerados para todas as operagOes realizadas no dia,
independentemente da divulgacio posterior do indice oficial ou de mudangas em sua
estimativa.

Data de liquidaciio
A liquidagio ocorre no mesmo dia de registro da operagiio no Sisbex.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagido em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&EF e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento
e no Manual de Procedimentos do Sisbex € no Regulamento € no Manual de
Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normais
aplicaveis.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A VISTA DE
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE F

1. Objeto
Quantidade, definida na negociagio, de Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN-
F), com vencimento denfre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela
divulgada.

2. Coédigo de negociacio

XTTT DDMMAA 000

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra ¢ venda a vista,
sendo adotadas as letras “Z” para a roda de lote-padrio e para o
registro e “z” para a roda de pequenos lotes;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados

divulgada pela BM&F;
DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F.

3. Cetacio
A cotagdio ¢ expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo
o critério exponencial, base 252 dias Gteis, com até trés casas decimais.

4. Valor de liquidacgio
O valor de liquidagfio € dado pelas seguintes expressoes:

VL = QxPU

1n:

PU= Zk:Pi /[(Tx/100)+1]E
i=l

- onde:
VL = valor de liquidagdo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apds a segunda casa decimal;
Q = quantidade de titulos negociados;
PU = prego unitario do titulo na data de liquidago, expresso com seis casas
decimais, desprezando-se os algarismos apos a sexta casa decimal;
P; = parcelas do fluxo financeiro do titulo que tenham vencimento em data

posterior a data de liquidacfio, expressas como percentuais do valor
nominal do titulo, com c¢inco casas decimais, arredondadas
maiematicamente na quinta casa decimal. O guociente

Pi/ [(Tx/ 1(]0)+1]ﬁ ¢ calculado com nove casas decimais,

arredondando-se matematicamente na nona casa decimal;

Bolsa de Mercadorias & Futures
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Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;
n; = pimero de dias iteis desde a data de liquidacio da operacio,

&CTY

inclusive, até a data de pagamento da parcela “i°, exclusive. O
quociente (n/252) é calculado com 14 casas decimais, desprezando-se
os algarismos apds a décima quarta casa decimal.

Data de liguidacio
A liquidagfio ocorre no mesmo dia de registro da operagfo no Sisbex.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a leglslat;ao em Vigor € as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e
no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamenio e no Manual de
Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas aplicaveis.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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CONTRATO PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO COM ATUALIZACAO PO VALOR DE

Objeto

LIQUIDACAO PELA TAXA SELIC

Quantidade, definida na negociagfio, de Letras Financeiras do Tesouro (LFT), com
vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada e
posterior 4 data de liquidago da operagéo.

Codigo de negociagiio

X TTT DDMMAA ONN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo,
sendo adotadas as letras “U” para a roda de lote-padrio ¢ para o
registro e “u” para a roda de pequenos lotes;

TIT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos € vencimentos
autorizados divulgada peta BM&F;

NN = indicativo do nimero de dias iteis contados desde a data de registro
da operag@o no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagdo da operagéo,
exclusive, podendo variar de 1 a 23,

Valor de liquidagio

O valor de liquidagdio ¢ dado pelas seguintes expressdes:

VL =QxPU,
PU. =PUxFC

onde:
VL

PU,

il

PU =(Cot/100)x VNA

Cot = 100/[:(Tx/100)+1]2i52

valor de liquidacio, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos ap0s a segunda casa decimal;

= quantidade de titulos negociados;

preco unitario do titulo cormrigido pela taxa Selic para a data de
liquidagfio, expresso com seis casas decimais, desprezando-se os
algarismos apds a sexta casa decimal;
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4.

PU = prego unitario do titulo na data de liquidagio da operacgfio, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apés a sexta
casa decimal,;

FC = fator de correglio pela taxa Selic, correspondente a acumulagiio dos
fatores diarios da taxa Selic desde a data de registro da operagio no
Sisbex, inclusive, até a data de liquidagfo, exclusive, expresso com 16
casas decimais, arredondando-se matematicamente na décima sexta
casa decimal. O fator de corregiio € calculado como segue, para
sucessivos dias qteis, desde o primeiro considerado em determinado
perfodo até o enésimo dia til do perfodo:

FCi (i = 1..n) = (1-H(S1/100))"? x (1+(S2/100)%5 x . x
(1+H(Sn/100))22

onde:
Si = corresponde & taxa Selic de cada dia util, até o enésimo dia Gtil
do periodo para o qual o fator FC foi apurado;

Cot = cotagdo do titulo, expressa como percentual do wvalor nominal
atualizado, com quatro casas decimais, desprezando-s¢ os algarismos
apds a quarta casa decimal;

VNA = valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operacgio
no Sisbex, conforme divulgado diariamente pelo Banco Central do
Brasil;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;

n = namero de dias Gteis contados desde a data de liquidagfio da operagéo,

inclusive, até a data de vencimento do titulo, exclusive. O guociente
(n/252) ¢ calculado com 14 casas decimais, desprezando-se os
algarismos apos a décima quarta casa decimal,

Data de liquidagio

A liquidagéo ocorre no dia 1til especificado quando do registro da operago no Sisbex,
observados o prazo minimo de um dia Gtil ¢ o prazo miximo permitido pela BM&F,
contado da data de registro.

Condigdes especiais

Se, por qualquer motivo, o indice de atualizagio do titulo ainda nfo tiver sido
divulgado até a data de liquidagiio da operagiio, a BM&F poderd, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagdo até a divulgagiio oficial do indice de atualizagio do titulo; ou
b) utilizar como valor de liquida¢io wm valor por ela arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liguidagiio por um custo de
oportunidade, por ela arbitrado, desde a data prevista para a liquidagio até a data da
liquidagdo efetiva.

Na hipdtese em que, previamente a liquidacio da operagdio, por determinacio legal ou
regulamentar, um ou mais dias Uteis desde a data de liquidag#io da operagio, exclusive,
até a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
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dias ndo-tteis, o valor de liquidagdo da operacfio serd mantido, sendo considerado em
seu cdlculo o niimero de dias dteis conhecido quando do registro da operagéo.

Caso a transformacfio inesperada de dias Uteis em dias nfio-Gteis venha a afetar a data
de liquidagfio originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia 1til seguinte 3
data originalmente prevista.

Na hipdtese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagfo, objeto do contrato, pelo emissor ou pela
autoridade monetaria, ou qualquer outro evento que, a critério da BM&F, possa
resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigacdes de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em
circulagio, poderd decidir-se pelo cancelamento das operagdes ainda pendentes de

liquidagsio.

6. Normas complementares
Aplicam-se ao presente contrato a legislaciio em vigor e as normas € os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento
e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamento e no Manunal de
Procedimentos da Clearing de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis.
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CONTRATO PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE LETRAS DO
TESOURO NACIONAL

Objeto

Quantidade, definida na negociagfio, de Letras do Tesouro Nacional (LTN), com
vencimento dentre os vencimentos autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela
divulgada, e posterior 4 data de liquidagiio da operagio.

Codigo de negociagio

XTTT DDMMAA ONN

onde:

X = jndicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo,
sendo adotadas as letras “U” para a roda de lote-padrfio e para o
registro € “u” para a roda de pequenos lotes;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos

autorizados divuigada pela BM&F;

NN = indicativo do nimero de dias uteis desde a data de registro da
operagéo no Sisbex, inclusive, até a data de liquida¢iio da operagio,
exclusive, podendo variar de 1 a 23.

Valor de liquidacio
O valor de liquidagéo € dado pelas seguintes expressoes:

VL =QxPU
PU=1000/[(Tx/100)+1]%

onde:

VL = valor de liquidagfio, expresso com duas casas decimais, desprezando-

‘ se os algarismos apos a segunda casa decimal;

Q = quantidade de titulos negociados;

PU = prego unitario do titulo na data de liquidacio, expresso com seis casas
decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta casa decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;

n = numero de dias Uteis contados desde a data de liquidagio da operagio,

inclusive, até a data de vencimento do titulo, exclusive. O quociente
(n/252) ¢é calculado com 14 casas decimais, desprezando-se os
algarismos apds a décima quarta casa decimal.

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Antonio Prade, 48 01010-901 S&o Paulo, SP
Telefone (£1} 3119-2000 Fax {11} 3107-9911
www.bmf.com.br bmf@bmf.com.br



X
-
Vi
-

044/2008-DG 2.

4,

Data de liquidacgiio

A liquidagdo ocorre no dia util especificado na negociagdo, observados o prazo
minimo de um dia Wtil e o prazo maximo permitido pela BM&F, contado a partir da
data de registro.

Condicdes especiais

Na hipdtese em que, previamente a liquidagio da operagfo, por determinacfo legal ou
regulamentar, um ou mais dias tteis entre a data de liquidagfio da operacdo, exclusive,
e a data de vencimenio do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
dias ndo-tGteis, ¢ valor de liquidagfio da operacic serd mantido, sendo considerado em
seu calculo o nimero de dias titets conhecido quando da operagio.

Caso a transformacéo inesperada de dias tteis em dias ndo-Uteis venha a afetar a data
de liquidagéio originalmente prevista, esta sera efetuada no primeiro dia Gtil seguinte a
data originalmente prevista.

Na hipétese de ocorrer o resgate aniecipado ou a recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagdio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela
autoridade monetdria, ou qualquer outro evento que, a critério da BM&F, possa
resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigagtes de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restarem em
circulagdo, podera decidir-se pelo cancelamento das operagdes ainda pendentes de

liquidagdo.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagdo em vigor € as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento
¢ no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamento ¢ no Manual de
Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas aplicaveis.
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B

1. Objeto
Quantidade, definida na negociagfo, de Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-
B), com vencimento dentre os auforizados pela BM&F, conforme tabela por ela
divulgada, e posterior a data de liquidagéio da operagéo.

2. Codigo de negociagio

XTTT DDMMAA ONN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra ¢ venda a termo,
sendo adotadas as letras “U” para a roda de lote-padrio e para o
registro e “u” para a roda de pequenos lotes;

TTT = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F; '

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos

autorizados divulgada pela BM&F;

NN = indicativo do mimero de dias uteis desde a data de registto da
operagdo no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagdo da operagdo,
exclusive, podendo variar de 1 a 23.

3. Valor de liquidacgio
O valor de liquidagdo ¢ dado pelas seguintes expressdes:

VL =QxPU

PU =(Cot/100)x VNA

;

k 252
Cot="P,/[(Tx/100)+1]

i=1

VNA =VNAyaxFA

1
onde:
VL = valor de liquidagfo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apds a segunda casa decimal;
Q = quantidade de titulos negociados;
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pre¢o unitdrio do titulo na data de liquidagiio da operag3o, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta
casa decimal;

cotacdo do titulo, expressa como percentual do wvalor nominal
atualizado, com quatro casas dectmais, desprezando-se os algarismos
apos a quarta casa decimal;

valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidagfo, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta
casa decimal;

parcelas do fluxo financeiro do titulo, que tenham vencimento em data
posterior a de liquidagiio da operagio, expressas como percentuais do
valor nominal do titulo atualizado até a data de liquidagfo da operagio
e com sels casas decimais, arredondando-se matematicamente na sexta

casa decimal. O quociente Pi/ [(Tx/ 100)+1]ﬁ ¢ calculado com dez

casas decimais, arredondando-se matematicamente na décima casa
decimal;

taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;

mimero de dias Gteis contados desde a data de liquidagdio da operagéio,
inclusive, até a data de pagamento da parcela “t”, exclusive. O
quociente (n/252) ¢ calculado com 14 casas decimais, desprezando-se
os algarismos apds a décima quarta casa decimal;

valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagfio
no Sisbex, conforme divulgado diariamente pelo Banco Cenfral do
Brasil;

fator de atualizagfio pro rata dia 1til, expresso com 14 casas decimais,
desprezando-se os algarismos apds a décima quarta casa decimal;
estimativa da taxa de variago do IPCA para a proxima data de
atualizaciio mensal ou, caso esse indice tenha sido divulgado, a
seguinte relagéo:

Tma{wog_xm;ﬁ}
V.-, = Fruncar indB —1(x100;16
[PeA VNA,,
onde:
Ningg = mnimero-indice que serd utilizado na préxima atualizacfo
mensal;

Nigg = nimero-indice do més anterior a data-base (junho/2000);
nimero de dias uteis contados desde a data da uditima atualizagéo
mensal do VNAy,, inclusive, até a data de liquidacdo da operagfio,
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exclusive. O quociente (n/252) € calculado com 14 casas decimais,
desprezando-se os algarismos ap0s a décima quarta casa decimal;

N = numerc de dias tteis contados desde a data da ultima atualizacio
mensal do VNAy,, inclusive, até a data da préoxima atualizagio
mensal, exclusive. Caso a data de atualizagio mensal seja dia nfo-til,
considera-se que esta ocorre no dia 0til seguinte.

O indice efou a estimativa de sua evolugéo, divulgados pela BM&F previamente ao
inicio das negociacOes, sdo considerados para todas as operagdes realizadas no dia,
independentemente da divulgacfio posterior do indice oficial ou de mudangas na sua
estimativa.

4. Data de liquidagéo
A liquidagfio ocorre no dia util especificado quando do registro da operagéo no Sisbex,
observados o prazo minimo de um dia Gtil € o prazo méximo permitido pela BM&F,
contado da data de registro.

5. Pagamento de juros ou amortizacio entre as datas de negociacio e liquidagio
Na hipétese de ocorrer o pagamento de juros ou a amortizacdo para os titulos-objeto da
operagdo entre sua data de registro no Sisbex, exclusive, e sua data de liquidagio,
inclusive, os juros ou a amortizacgéo caberfio integralmente ao vendedor.

6. Condicdes especiais

Na hipdtese em que, previamente a liquidacio da operagéo, por determinagio legal ou
regulamentar, um ou mais dias Gteis entre a data de liquidagdo da operagéo, exclusive,
e a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se emt um ou mais
dias ndo-uteis, o valor de liquidagio da operacéo sera mantido, sendo considerado em
seu calculo o ndmero de dias tteis conhecido guando do registro da operagfo.
Caso a transformacio inesperada de dias Gteis em dias nfo-Gteis venha a afetar a data
de liquidagdio originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia (til seguinte a
data originalmente prevista.
Na hipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela

- awtoridade monetaria, ou qualquer outro evento gue, a critério da BM&F, possa resultar
em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das obrigages
de entrega, a BM&F, com basé na quantidade de titulos que restar em circulacio,
poderd decidir-se pelo cancelamento das operagdes ainda pendentes de liquidagéo.

7. Normas complementares
Aplicam-se ao presente conirato a legislagiio em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e
no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamento ¢ no Manual de
Procedimentos da Clearing de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis. |
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE
NOTAS DO TESOURO NACIONAL -~ SERIE C

Objeto

Quantidade, definida na negociagfo, de Notas do Tesouro Nacional — Série C (NTN-
C), com vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela
divulgada, ¢ posterior a data de liquidagdo da operagio.

Cédigo de negociagio
XTTT DDMMAA ONN
onde:
X = indicativo da modalidade operacional de compra ¢ venda a termo,

sendo adotadas as letras “U” para a roda de lote-padrdo e para o
registro e “u” para a roda de pequenos lotes;

TTT = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos ¢ vencimentos
autorizados divalgada pela BM&F;

NN = indicativo do mimero de dias tteis desde a data de registro da

operacdo no Sisbex, inclusive, até a data de liquidag3o da operagio,
exclusive, podendo variar de 1 a 23.

Valor de liquidaciio )
O valor de liquidacfio ¢ dado pelas seguintes expressdes:

VL = QxPU

PU =(Cot/100)x VNA

B;

252

Cot =2Pi /[(Tx/100)+1]
i=1

VNA = VNAys x FA

FA = (1 + Vi )At
100

onde:

VL = valor de liquidagdo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apos a segunda casa decimal;

Q = quantidade de titulos negociados;
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PU = prego unitdrio do titulo na data de liquidagio da operaco, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta
casa decimal;
Cot = cotagdio do titulo, expressa como percentual do valor nominal

atualizado, com quatro casas decimais, desprezando-se os algarismos
apds a quarta casa decimal;

VNA = valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidagfo, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta
casa decimal;

P; = parcelas do fluxo financeiro do titulo, que tenham vencimento em data

posterior 4 de liquidaciio da operagfio, expressas como percentuais do
valor nominal do titulo atwalizado até a data de liquidacfio da
operagfio, com seis casas decimais, arredondando-se matematicamente

na sexta casa decimal. O quociente Pi/ [(Tx/ 100) ~1-1]2_5i2 ¢ calculado

com dez casas decimais, arredondando-se matematicamente na décima

casa decimal,;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;

n; = nimero de dias Uteis contados desde a data de liquidagio da

operacgio, inclusive, at€ a data de pagamento da parcela “i”, exclusive.
0O quociente (n/252) € calculado com 14 casas decimais, desprezando-
se os algarismos ap0Os a décima quarta casa decimal;

VNAya = valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagfio
no Sisbex, conforme divulgado diariamente pelo Banco Central do
Brasil;

FA = fator de atualizagfio pro rata dia Gtil, expresso com 14 casas decimais,
desprezando-se os algarismos apds a décima quarta casa decimal;

ViceMm = estimativa da taxa de variagdo do IGP-M para a préxima data de

atualizaclio mensal ou, caso esse indice tenha sido divulgado, a
seguinte relagio:

Truncar] 1000 Nag ;6
Vygpy = Truncar Mgy ~1{x100;16
1oEM VNA,, ’
onde:
Ningr = nimero-indice que sera utilizado na préxima atualizacgfo
mensal;

Ningg = nlmero-indice do més anterior a data-base (junho/2000);

n = npumero de dias uteis contados desde a data da dltima atualizacio

mensal do VNAy,, inclusive, até a data da liquidacfio da operagiio no
Sisbex, exclusive. O quociente (n/252) ¢ calculado com 14 casas
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decimais, desprezando-se os algarismos apos a décima quarta casa
decimal;
N = nimero de dias uteis contados desde a data da ltima atualizagio

mensal do VNAy,, inclusive, até a data da proxima atualizagio
mensal, exclusive. Caso a data de atalizacio mensal seja dia ndo-atil,
considera-se que a mesma ocorre no dia atil seguinte.

O indice ¢/ou a estimativa de sua evolugfo, divulgados pela BM&F previamente ao
inicio das negociagdes, sdo considerados para todas as operagdes realizadas no dia,
independentemente da divulgagio posterior do indice oﬁcml ou de mudangas em sua
estimativa.

4. Data de lignidacio
A liquidagio ocorre no dia 1til especificado quando do reglstro da operagéio no Sisbex,
observados o prazo minimo de um dia 1til e o prazo maximo permitido pela BM&F,
contado da data de registro.

5. Pagamento de juros ou amertizacie entre as datas de negociaciio e liguidagio
Na hipétese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagdo para os titulos-objeto da
operacio entre sua data de registro no Sisbex, exclusive, ¢ sua data de liquidacio,
inclusive, os juros ou a amortizagio caberfo integralmente ao vendedor.

6. Condicgdes especiais
Na hipétese em que, prewamente a liquidagio da operagfo, por determmagao legal ou
regulamentar, uin ou mais dias fiteis entre a data de liquidagfio da operagdo, exclusive,
e a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
dias nfio-uteis, o valor de liquidagdo da operagio serd mantido, sendo considerado em
seu célculo o nimero de dias dteis conhecido quando do registro da operagéo.
Caso a transformac8o inesperada de dias iteis em dias nfio-tteis venha a afetar a data
de liquidagfio originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia ufil seguinte 3
- data originalmente previsia.

- Na hipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagéio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela
autoridade monetarta, ou qualquer outro evento que, a eritério da BM&F, possa resultar
em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das obrigagGes
de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulago,
poderi decidir-se pelo cancelamento das operagdes ainda pendentes de liquidagfo.

7. Normas complementares
Aplicam-se ao presente conirato a legislagiio em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e
no Manual de Procedimentos do Sisbex ¢ no Regulamento e no Manual de
Procedimentos da Clearing de Afivos BM&F, bem como nas demais normas
aplicéveis.
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE
NOTAS DO TESOURO NACIONAL — SERIE F

Objeto

Quantidade, definida na negociagfio, de Notas do Tesouro Nacional — Série F (NTN-
F), com vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por cla
divulgada, e posterior & data de liquidagfo da operagdo.

Cédigo de negociagiio

XTTT DDMMAA ONN
onde:
X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo,
sendo adotadas as letras “U” para a roda de lote-padrio e para o
.registro ¢ “u” para a roda de pequenos lotes;
1T = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados

divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F;

NN = indicativo do mimero de dias uteis desde a data de registro da
operagio no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagio da operagdo,
exclusive, podendo variar de 1 a 23.

Valor de liquidacio
O valor de liguidagéo € dado pelas seguintes expressdes:

VL = QxPU

L

k 252
PU=Y"P,/[(Tx/100)+1]
=1

onde:

VL = valor de liquidagfo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apds a segunda casa decimal;

Q = quantidade de titulos negociados;

PU = preco unitdrio do titulo na data de liquidagiio da operagfio, expresso
com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apés a sexta
casa decimat; .

P; = parcelas do fluxo financeiro do titulo que tenham vencimento em data

posterior & data de liquidagdo, expressas como percentuais do valor
nominal do titulo atualizado até a data de liquidacio da operagdo, com
cinco casas decimais, e arredondadas matematicamente na quinta casa

decimal. O quociente Pi/ [(Tx/ 100)-!-1}ﬁ ¢ calculado com nov.
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casas decimais, arredondando-se matematlicamente na nona casa
decimal;
Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais;
n; = npamero de dias tteis desde a data de liquidagdo da operagio,

£Cryy

inclusive, até a data de pagamento da parcela “i”, exclusive. O
quociente (n/252) ¢ calculado com 14 casas decimais, desprezando-se
os algarismos apos a décima quarta casa decimal.

Data de liquidacio

A liquidacfio ocorre no dia vitil especificado quando do registro da operagfo no Sisbex,
observados o prazo minimo de um dia (til ¢ o prazo maximo permitido pela BM&F,
contado da data de registro.

Pagamento de juros ou amortizaciio entre as datas de negociac¢iio e liquidacio

Na hipétese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagio aos titulos-objeto da
operagdo entre sua data de registro no Sisbex, exclusive, e a data de liquidagdo,
inclusive, os juros ou a amortizag3o caberfio integralmente a0 vendedor.

Condigdes especiais

Na hipétese em que, previamente 3 hiquidagio da operacgiio, por determinagéo legal ou
regulamentar, um ou mais dias fiteis entre a data de liguidagdo da operagfio, exclusive,
¢ a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
dias ndo-ateis, o valor de liquida¢io da operag¢io serd mantido, sendo considerado em
seu cdlculo o ntmero de dias titeis conhecido quando do registro da operagio.

Caso a transformacio inesperada de dias dteis em dias nfo-teis venha a afetar a data
de hiquidacdo originalmente prevista, esta sera efetuada no primeiro dia util seguinte &
data originalmente prevista.

Na hipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela
autoridade monetéria, ou qualquer outro evento que, a critério da BM&F, possa resultar
em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das obrigagbes
de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagio,
poder# decidir-se pelo cancelamento das operagées ainda pendentes de liquidagao.

Normas complementares

Aplicam-se a0 presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento ¢
no Manual de Procedimentos do Sisbex e¢ no Regulamento ¢ no Manual de
Procedimentos da Cémara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas apliciveis,
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE LEILAO DE
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO

Objeto

Quantidade, definida na negociagfio, de Letras Financeiras do Tesouro (LFT), com
vencimento dentre os autorizados pela BM&F, cuja oferta pablica (“feildo™) tenha sido
previamente divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Ministério da
Fazenda.

Codigo de negociacio

XTTT DDMMAA ONN
onde:
X = indicativo da modalidade operacional de compra ¢ venda a termo de
leildo, sendo adotada a letra “E”;
TTT = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F;

NN = indicativo do numero de dias Wteis desde a data de registro da
operagdo no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagio da operagdo,
exclusive, sendo que esta ultima coincidird com a data de liquidagio
do leildio.

Valor de liquidacio
O valor de liquidagdo ¢ dado pelas seguintes expressées:

VL =QxPU

PU =(Cot/100)x VNA

Cot =100/[(Tx/100)+1]5:5

onde:

VL = valor de liquidagfio, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos ap6s a segunda casa decimal,

Q = quantidade de titulos negociados;

PU = preco unitario do titulo na data de liquidacéo, expresso com seis casas
decimais, desprezando-se os algarismos ap6s a sexta casa decimal;

Cot = cotagdo do - titulo, expressa como percentual do valor nominal
atualizado, com guatro casas decimais, desprezando-se os algarismos
apés a quarta casa decimal;

VNA = valor nominal atualizado do titulo na data de liquidagio, conforme

divulgado diariamente pelo Banco Central do Brasil;
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Tx taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até

quatro casas decimais;

n = numero de dias 1teis contados desde a data de liquidagéio da operagio,
inclusive, até a data de vencimento do titulo, exclusive. O quociente
{n/252) é calculado com 14 casas decimais, desprezando-se os

algarismos apos a décima quarta casa decimal.

Data de liguidaciio
A liquidacdo ocorre na data de liquidagdo do leildo.

Condicoes especiais

A liquidagdo fica condicionada a efetivagéio do leildo e a venda de, pelo menos, 51%
do total de titulos objeto da oferta. Caso essas condi¢des nfo sejam atendidas, as
posicGes existentes serdo canceladas e nfo havera liquidago.

Na hipétese em que, previamente a liquidacio da operagfo, por determinagio legal ou
regulamentar, um ou mais dias Uteis entre a data de liquidagfio da operagéo, exclusive,
¢ a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
dias ndo-uteis, o valor de liquidagdo da operagio sera mantido, sendo considerado em
seu calculo o nimero de dias uteis conhecido quando do registro da operago.

Caso ocorra evento que, a critério da BM&F, possa resultar em dificuldades
extraordinarias ou na impossibilidade de atendimento das obrigacSes de entrega, a
BM&F podera decidir-se pelo cancelamento das operagbes ainda pendentes de
liguidagdo.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor ¢ as normas ¢ os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento
e no Manual de Procedimentos do Sisbex ¢ no Regulamento e¢ no Manual de
Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas aplicaveis.
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CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE LEILAO DE
LETRAS DO TESOURO NACIONAL

Objeto

Quantidade, definida na negociagfo, de Letras do Tesouro Nacional {(LLTN), com
vencimento dentre os autorizados pela BM&F, cuja oferta puiblica (“leildo™) tenba sido
previamente divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Ministério da
Fazenda.

Caédigo de negociacio

XTTT DDMMAA ONN
onde:
X = indicativo da modalidade operacional de compra ¢ venda a termo de
leildo, sendo adotada a letra “E”;
TTT = c¢ddigo do titulo, conforme tabela de titulos ¢ vencimentos autorizados
divulgada pela BM&EF;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F; ¢

NN = indicativo do nimero de dias utels desde a data de registro da
operagdo no Sisbex, inclusive, at¢ a data de liquidagdio da operagdo,
exclusive, sendo que esta dltima coincidird com a data de liquidagio
do leildo.

Valor de liquidacio
O valor de liquidagfio ¢ dado pelas seguintes expressoes:

VL =QxPU

PU =1000/[(Tx/100)+ 1]2’25

onde:

VL = valor de liquidag8o, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apos a segunda casa decimal;

Q = quantidade de titulos negociados;

PU = prego unitario do titulo na data de liguidagdio, expresso com seis casas

. decimais, desprezando-se os algarismos ap0s a sexta casa decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
quatro casas decimais; "

n = numero de dias tteis desde a data de liquidagiio da operacdo,

inclusive, até a data de vencimento do titulo, exclusive.
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Data de ligquidagéo
A liquidacio ocorre na data de liquidagéio do leiléo.

Condigdes especiais

A liquidagdo fica condicionada a efetivagfio do leildo ¢ A venda de, pelo menos, 51%
do total dos titulos objeto da oferta. Caso essas condigBes nfo sejam atendidas, as
posigdes existentes serfio canceladas e nio havera liquidagfo.

Na hipétese em que, previamente & liquidagfio da operagio, por determinagio legal ou
regulamentar, um ou mais dias tteis entre a data de liquidagiio da operagdo, exclusive,
¢ a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
dias n3o-uteis, o valor de liquidacfio da operagfio serd mantido, sendo considerado em
seu calculo o nimero de dias Gteis conhecido quando do registro da operagdo.

Caso ocorra evento que, a critério da BM&F, possa resultar em dificuldades
exfraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das obrigagdes de entrega, a
BM&F poderd decidir-se pelo cancelamento das operagles ainda pendentes de
liquidagéo.

Normas Complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagiio em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento
¢ no Manual de Procedimentos do Sisbex ¢ no Reguolamento ¢ no Manual de
Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas aplicaveis.
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