13 de dezembro de 2005
155/2005-DG

OFiCIO CIRCULAR
Membros de Compensagéio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Alteraciio na Especificacio das Varidveis Stock Basket 1 ¢ 2 dos
Contratos a Termo de Troca de Rentabilidade (“Swaps”).

Prezados Senhores,

Comunicamos que, a partir de 16/12/2005, inclusive, sera incluida, nos itens
12 ¢ 13 do Anexo III dos Contratos a Termo de Troca de Rentabilidade —
Swaps (“conceituagdo das varidveis e defini¢do dos fatores de corregdo para
atualizaciio do valor dos contratos™), referentes s varidveis Stock Basket 1
(SB1) e Stock Basket 2 (SB2), respectivamente, a clausula “condigdo especial
para a variavel”.

A razio dessa inclusfio esta na necessidade de, diariamente, ser realizada a
atualizagio do valor da carteira de agSes e das respectivas quantidades
tedricas quando ha posi¢des de swap registradas com essas variaveis. Para
efetuar esse calculo, a BM&F recebe, diariamente, da BOVESPA, algumas
informagdes sobre as agbes que compdem a carteira tedrica do Indice
Bovespa, como: pregos com direitos, pregos tedricos ex-direitos ¢ quantidades
tedricas ex-direitos. Quando ha alterag3o na composi¢io da carteira tedrica do
Ibovespa, a BM&F deixa de receber as informagdes referentes as agdes que
foram excluidas. Isso inviabiliza a continuidade da atualizagio diaria das
curvas dos contratos de swap em que a agéo excluida seja componente tanto
da variavel SB1 quanto da vartavel SB2.

Diante disso e objetivando, a0 mesmo tempo, proteger a Bolsa nessa atividade
de marcagdo a mercado e atender 4 demanda pelos produtos manifestada na
Camara Consultiva de Indice de Ag¢des e ADR, a BM&F procedera a tal
alteragdo contratual. Com a medida, serd possivel proporcionar aos
participantes do mercado a visibilidade e a previsibilidade necessarias quanto
aos procedimentos que serdo adotados nesses casos.

Portanto, foram incluidos nas novas especificagdes, que seguem anexas, 0S
procedimentos da Bolsa para eventos extraordinirios, ou seja, diferentes
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daqueles previstos, como distribuigdo de proventos, € que englobam situagdes
em que a vanavel deixa de ter condigdes para sua valorizagdo. A clausula
acrescentada — “condi¢do especial para a variavel” — tera a seguinte redagdo:

“Condiciio especial para a variavel

E considerado condigio especial para a variavel o evento extraordinario ndo-
antecipado na data de registro do contrato que, de alguma forma, impega sua
continuidade.

Constitui evento extraordinario a exclusido de qualquer das a¢des da carteira
dos indices Ibovespa e IBrX-50, divulgados pela Bovespa.

Na ocorréncia desse evento extraordinario, a Bolsa podera, a seu critério,
excluir a agio em que foi observado tal evento e alterar a ponderagdo das
agbes remanescentes, objetivando garantir a continuidade do contrato ou, a
seu critério, determinar seu encerramento antecipado, utilizando como valor
de liquidagdo o valor da diferenga de curvas observado na data do evento
extraordinario ou um valor por ela arbitrado.

Se, a qualquer momento durante a vida do contrato, qualquer das agdes que
compdem a carteira SB1 tiver seu tipo modificado ou for objeto de permuta
por outro tipo que ndo o especificado no registro do contrato, mantendo-se o
mesmo emissor para a a¢do, a Bolsa podera realizar a mudan¢a na
composi¢do da carteira para o novo tipo ou declarar a ocorréncia de evento
extraordinario, a seu critério.”

Todas as demais caracteristicas das varidveis SB1 e SB2 permanecem
inalteradas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro e Vania), de Pregdo (Branco, Edson
e Marcos) ¢ da Camara de Derivativos (Cicero, Antonio Marcos e Radislau).

Atenciosamente,

ir Pinto
Diretor Geral
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Anexo III

Conceituacio das Variaveis e Definicao dos
Fatores de Correciao para Atualizacio do Valor dos Contratos

ITEM 12 - VALOR DE UMA CARTEIRA DE ACOES (STOCK BASKET 1)

Codigo da variavel: SB1.

Conceituagio: O valor de uma carteira de a¢bes, composta por uma ou mais acdes, escolhidas entre as partes
dentre as negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa) e autorizadas pela BM&F.
O valor serd definido da seguinte forma:

N

SB1, = 3 (P, xQ,)
=1
onde:
SB1, = valor da carteira na data “t”;
i = acio da carteira;
N = nimero de a¢des que compoem a carteira;
P, = pregodaagdo “i” no dia anterior, divulgado pela Bovespa, de acordo com a opgéo de
referéncia de prego escolhida entre as partes;
Q. = quantidade tedrica daagio “i” valida para o dia anterior ao do calculo, com até sete casas
decimais, obtida inicialmente por meio da seguinte férmula:
0,
o - Pt
P
onde:
P% = participacao percentual da agao “i” no valor total da carteira, informado pelas
partes;
VI = valor inicial da operacao em reais;
P, = precodaagio “i”, negociado entre as partes na data-base do contrato, de acordo

com as opgoes de referéncia (prego e data de partida) para a variavel, discrimina-
das abaixo.
Quando houver distribuigao de proventos, a quantidade de ages sera alterada de acordo com a
seguinte férmula:

Q. = M
i,n E’e!
onde:
Q,. = novaquantidade da acao “i” na carteira, depois de incorporado o provento;
Qi’a = quantidade da a¢do “i” na carteira, antes de incorporado o provento;
P, = ultimo preco de negociacao da agdo “i” com direito ao provento que esta sendo distri-
buide, de acordo com a opgao de referéncia para a variavel;
P = precotedricoex-direitodaagdo “i”, sem direito ao provento, calculado de acordo com a
seguinte férmula:
P — Pi,ccm +(SXV5)_D
e" 1+B+S
onde:
S = percentual de subscri¢ao (forma decimal);
V., = pregode emissdo da subscricao;
D = valor recebido por a¢do, em moeda nacional, a titulo de dividendo;
B = percentual da bonificagio (forma decimal).

Critérios de correcio:

]
FCDSBI, = oo x(1+ W ]/m
* SBl,, 100
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FCASBI, = SBL.., x(l + M ]

VI 100

onde:

FCDSB1, = fator de correcaodidrio do parametroreferente a variavel SB1, relativoao
dia “t”;

SB1, = valor da carteira de agdes na data "t-1";

SB1, , = valor da carteira de a¢des na data “t-2;

11, = taxa de juro efetiva negociada entre as partes, expressa em percentual ao
ano, base 252 dias tteis, com até seis casas decimais;

VI = valor inicial da carteira;

FCASB1, = fator de correcio acumulado do pardmetro referente a variavel S5B1,
relativo ao dia “t”;

n = numerodesaques-reservano periodocompreendidoentre a data-base do

contrato, inclusive, e o dia “t”, exclusive.

Opcoes de referéncia para a variadvel
Alternativas de referéncia de pregos e de datas de partida para definigao de Q, e de célculo de 5Bi:
1. Opcoes de referéneia de prego (r)
PF: prego de fechamento;
PM: preco médio;
Pl: pregoinformado, sujeito a limite dado pelas cotagdes maxima e minima do dia. Essa opgao s6 podera ser
utilizada quando a data da operagao coincidir com a data-base.
2. Opcoes de referéncia de data de partida (z)
d:  preco do dia da data-base;
d-1: prego (fechamento, médio ou informado) do dia anterior ao da data-base.

Condigao especial para a variavel

E considerado condigio especial para a varidvel o evento extraordinario nao-antecipado na data de registro do
contrato que, de alguma forma, impega sua continuidade.

Constitui evento extraordinario a exclusdo de qualquer das agdes da carteira dos indices Ibovespa e IBrX-50,
divulgados pela Bovespa.

Na ocorréncia desse evento extraordindrio, a Bolsa podera, a seu critério, excluir a acio em que foi observado tal
evento e alterar a ponderacio das agdes remanescentes, objetivando garantir a continuidade do contrato ou, a seu
critério, determinar seu encerramento antecipado, utilizando como valor de liquidagio o valor da diferenca de
curvas observado na data do evento extraordinario ou um valor por ela arbitrado.

Se, a qualquer momento durante a vida do contrato, qualquer das agdes que compdem a carteira SB1 tiver seu tipo
modificado ou for objeto de permuta por outro tipo que ndo o especificado no registro do contrato, mantendo-se
0 mesmo emissor para a agio, a Bolsa poderi realizar a mudanga na composi¢io da carteira para o novo tipo ou
declarar a ocorréncia de evento extraordindrio, a seu critério.

Obs.: 1. Para swaps em que um dos pardmetros seja referente a SB1 e o outro pardmetro nao seja SB2, é possivel
estabelecer data de partida e data de final de valorizagao (atualizagdo/corregdo) diferentes para os dois
pardmetros, desde que:

a) As datas observem os limites estabelecidos pela Bolsa;
b) As partes informem o0s precos da agSes, caso a data de inicio de valorizacao seja a data de registro;
¢) Nao haja diferenga entre os nimeros de saques-reserva para 0s dois parametros.

2. As partes deverio estar cientes de que, ao optarem pela data-base como data de partida, o valor de 5B1,
em determinadodia “t”, considerara um dia amenos de variagio de precos em relagiio & operacdoem que
a escolha da data de partida tentha side o dia anterior.

3. No caso de a agio ndo haver sido negociada no dia a que se refere a opgio de data de partida, a BM&F,
para efeito de cdlcule da quantidade tedrica da acéo, utilizara, na data-base, o ultimo prego dispenivel,
respeitada a op¢do de referéncia para a varidvel.

4. Todos os pregose valores de proventos referem-se 4 unidade de negociacio da referida agao, estabelecida
pela Bovespa (prego por agido, prego por lote de mil agdes etc.). Havendo alteragao na unidade de
negociacio apds oregistro do contratoe antes de seu vencimento, a BM&F procedera ao ajuste necessario,
a seu critério.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 155/2005-DG, DE 13/12/2005
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Anexo II1

Conceituacio das Variaveis e Definicao dos
Fatores de Correcao para Atualizacdo do Valor dos Contratos

ITEM 13 - VALOR DE UMA CARTEIRA DE ACOES (STOCK BASKET 2)

Cédigo da variavel: SB2.
Conceituagio: Todas as caracteristicas dessa varidvel sdo idénticas as descritas para a variavel SB1.

Critérios de correcio:

Vhs
FCDSB2, = —D21 x(1+ L ]
SB2, , 100

Nisa
FCASB2, = SB\?'I*-‘ x (1 + Dz )

100

onde:

FCDSB2, = fator de corregao diario do parametro referente & varidvel SB2, relativo ao
dia “t”;

SB2, = valor da carteira de a¢bes na data “t-1";

582, = valor da carteira de a¢0es na data “t-2";

Tl,, = taxa de juro efetiva negociada entre as partes, expressa em percentual ao
ano, base 252 dias uteis, com até seis casas decimais;

VI = valor inicial da carteira;

FCASB2, = fator de corregdo acumulado do parametro referente a variavel SB2,
relativo ao dia “t”;

I = ndmero de saques-teserva no periodo compreendido entre a data-base do

contrato, inclusive, e o dia “t”, exclusive.

Opgoes de referéncia para a variavel
As alternativas de referéncia de pregos e de datas de partida sao idénticas as descritas para SB1.

Condicido especial para a variavel

E considerado condigao especial para a variavel o evento extraordindrio ndo-antecipado na data de registro do
contrato que, de alguma forma, impega sua continuidade.

Constitui evento extraordindrio a exclusio de qualquer das a¢des da carteira dos indices Ibovespa e IBrX-30,
divulgados pela Bovespa.

Na ocorréncia desse evento extraordindrio, a Bolsa poderd, a seu critério, excluir a agdo em que foi observado tal
evento e alterar a ponderagido das agOes remanescentes, objetivando garantir a continuidade do contrato ou, a seu
critério, determinar seu encerramento antecipado, utilizando como valor de liquidacao o valor da diferenga de
curvas observado na data do evento extraordindrio ou um valor por ela arbitrado.

Se, a qualquer momento durante a vida do contrato, qualquer das a¢des que compdem a carteira SB1 tiver seu tipo
modificado ou for objeto de permuta por outro tipo que ndo o especificado no registro do contrato, mantendo-se
0 mesmo emissor para a agao, a Bolsa podera realizar a mudanga na composigdo da carteira para o novo tipo ou
declarar a ocorréncia de evento extraordindrio, a seu critério.

Obs.: Esta vari4vel 56 poderd ser combinada com a varidvel SB1.
Todas as opgdes de referéncia para a variavel SB2 deverio ser coincidentes com as da variavel SB1.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 155/2005-DG, DE 13/12/2005
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