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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N° 1014

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto no art. 5° do Decreto—lei n°® 2.065, de 26.10.83, na
Resolucéo n° 894, de 13.01.84, nas Resolucdes n°® 904, 907, 908, 909, 910 e 912, de 05.04.84, na
Circular n°® 854, de 06.04.84, no Comunicado—Conjunto BCB-CVM n° 9, de 27.03.84, e em
virtude do encerramento de vigéncia da Resolugdo n° 803, de 10.03.83, os capitulos 187, 18-8,
19-7, 19-8, 22-5, 24-6, 24-7, 26-1, 26-2 e 26-4 do Manual de Normas e Instrucbes (MNI)
passam a vigorar com a redacao indicada nas folhas anexas.

Brasilia (DF), 23 de abril de 1984.
DEPARTAMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS

Iran Siqueira Lima
CHEFE

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen

Carta—Circular n° 1.014, de 23 de abril de 1984
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TITULO :  BANCOS DE INVESTIMENTO - 18
CAPITULD:  Moyman Operacionais - 7

BEGAD ! plapoalges Preliminares - 1

1 - Para efasito dests titulo, as operagSes do banco de investimente sic gruéudas da sequinte
forma: ’

a) pagaivas - compreendende d3 reaponsabilidades por:
I = depbsitos a prazo fixors
II - contas correntes sem jurca;
IIT - depbaitos para execugdo da operagties determinadas;
IV = empréstimos externos; .

v - empréstimos no Pals, com ou sem clfusula de corregio monetdria, oriuvndos de
recursos de institulgdes financeiras oficiaisey

VI - assistBncia financeira do Banco Central:

¥11 - enissdio ou endosso de ci&dulas hipoteckriam;

VIII - emissfio de certificados de depfsitos de valores mobillArios em garantia;
1X = cocbrigagdes assumidas em deb@ntures colocadas no mercadop

b} ativas - cunl[:!;.'eandendo as seguintes cperagBes:

I = financiamento de capital fixe;

II - financiamento de capital de movimento;

111 - subscrigfo ou aquisiclo de titulos e valores mobilifrios:

IV - repasse de recursos de instituigles financeiras oficiale:

¥ = repasse de empréstimos externos;

VI - arrendamento mercantil;
VII -~ opsragles conm entidades piiblicas;
VIII - crédito ruraly
¢) especiais - compreendendo as Beguintes principais atividades:
I -~ administragdo de fundo mituo de investimento;
II - administrag@c de fundo fiacal de investimento;
I11 - administraglc de carteira de scciedada de investimento - capital estrangeiro;
IV ~ administragks de carteira de titulos e valores mcbililirios;

v

1

distribuigio, intermediagio ou colecagko ne mercado de titulos e valores
wobilidrios:

VI - custfdia e recebimento de rendimentos de titulos e valores mobilifrics;
VIl - operagBes a pregos fixos;
VIII

fianga, aval ou coobrigagies aasumidas.

2 - ¥a captagiio de recuracs pelo banco de investimento o# jures incidentes sobre os saldes das (¥}
contas sujeitas a correglc monethria ld@ntica & dse CbrigagBes Reajustiveis do Tesoure
Nacional (ORTN), sBo contratados @ sxpressos em base de taxas anuaie e o weu pagamente ou
crédite em perfcdos menores - mensal, trimestral ou semestral, conforme o caso deve
ohaervar, rigorosamante, & equivaldncia necessiria para que a sua capitalizagio no
perfodo de 12 [doze) meses n¥o nltrapasge a taxa anual contratada.

3 - 0 disposto no item anterior aplica-se, igualmente, acs empréstimos e financiamentos
concedidos com clfusula de corregfio monctiria apurada *a posteriori®.

4 = Para afeito de cilculo previsto no item 2, & aplicada a taxs equivalante, exprassa e )
percentagem, obtida de acorde com a f&rmula abalxs:

1g = {8 /13 L7100 < 1) 100, sendo:

BRgUe
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n = nfimere de vezes em que o subpericdc de capitaligagic (mensal, trimestral, semestral
etc.) eatd contido em wm ane, ou seja, n = 12 (dore) dividido pelo nfimerc de meses
compreendidosa no subperiodo;

{ = taxa anual contratada, expressa em percentagem:

le = taxa equivalente 3 taxa anual contratada, a ser aplicada na capitalizagio no

subperiode consideradc, expressa em forma percentual. '

Para efeito de simplificagdo do cflculo dos juros cof o usc de tabelas financeiras,
admite-s=2 a aplicagdo da taxa eguivalente mais aproximada, imediatamente inferior dquela
calculada pelo aritéric mencionado no item anterier, que pode ger arrsdondada ao milésimo.

A incid@ncia dos juros & sempre acbre o valor do capital corrigide monetariamente, wagundo
oe critBrios estabelecidos.

C disposto nos itens 2 e 3 ndo ae aplica aos .casos de captaglo e repasses de
financiamentos regulados por noxmas especificas.

No exame dos programas & projetos, o banco de investimento deve varificar objetivamente a
adequaclo da relaglio entxe recursos prdprics e recursos de terceiros das  empresas
participantes do empreendimento a ser financiado.

£ vedado ao banco de investimento acolher aplicagdes Say entidades definidas no art. 2o.
4o Decreto n. 84.128, de 29.10.7%. quer em titvlos pliblicos ou privados, quer em deplsitos
4 prazo fixe, wvisto que easas entidades somente podem efatuar aplicagBes de svas
disponibjilidades financeiras em titulos federais, atravée do Banco Cantral.

Ubtervade o disposto no MNI 4-7, o banco de investimento pode credenciar lgerh:es autdnomos

de investimanto que, em carfter individual, exercam, sem vinculc empregaticio, por conta e

ordem da instituigdio, as seguintes atividadea:

a) colocagio ocu venda de titulos de emisafc ou cocbrigaglc de instituiglo Financeira;

b} colocagdc ou venda de valores mobilifirlos registrades na ComissSo de Valores
Mobililrics; .

c} colocaglc de quotas de fundos de investimento;

d4) outras atividades expressamente autorizadas pelo Bance Central.

A realizaclo e "operagBes & pregos fixos" por banco de investimento estd sujeita 2
cheerviincia das normas contidas no MNI 4-8.

Ma realizagiio de suas operagBes o banco de investimento deve adetar & procedimento de
comprovagiio de ocorréncia de homonimia, a gue se refere o Decreto n. 85.708, de 10.02.81.

O banco de investimento pode ser credenciado pelo Banco Central, medlante requerimento,
nes termos do art. 30 do Decreto=lei n. 70, de 21.11.66, como agente fiducifirio.

0 banco de investimento deve informar, semanalmente, & Sua assoclagio de clasze, as taxas
efetivas anuais cobradas suas gperagdes de crfditco pactuadas a taxss de mercado, bem
como suas taxas de captagdo de recursos.

[=]"] bancoﬁ de investimento, por melo da sua aasociagico de classe, devem dar, semanalmente,
ampla divulgag8o, em jornais de grande circulagfio, 3= informagSes de que trata o item
anterior, individualizadas as taxas operacionais praticadas.

0 Bance Central pode exigir a reformulag3o dos comunicados que, a sen juizo, n¥o estejam
atendende ac propbsito de bem informar o pliblicc em geral.

Carta=Circular a2 1014, de 23.04.8% - At. NI ng 733 ' A'\
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0 banco de investiments deve sfetusr adequada anflise t&cnlca, econfmica, financeira e
juridica do projeto ou empreendimento a ser benefieiado, como medida preliminar 4
congessio de apolo financelrc.

As anilises efetuadas devem evidenciar os seguintes reguisitos mSinimos:
4} exlsténcia de mercado para os bens ou servigos a perem preduzidos; )

b) exeqilibilidade té&cnica de procesac de produgdo e disponibilidade dos fatores
necessSrios;

) rentabilidade operacional do empreendimento;

4} viabilidade do esquema financeiro & seguranga de disponibilidade dos demais recursos;
6} capacidade para pagamento do principal & encargoe da operacdo;

I} garantias suficientes;

g} capacldade empresarlal do grupc empreendedor;

h) ficha cadastral do mutudirio, satisfatdria e atvalizada.

Ha realizagio das operagBes ativas, o bance de investimento deve obeervar as seguintes
normas bizicas:

a) o praze minimoc € de 90 (noventa) dias:

b) as aplicagles com recursos interncs podem ger realizadas com corregdo monetiria
prefixada ou correglo monetfria i1ddntica 2 das CObrigag¥es Reajustdveis do Tesouro
NHacional (ORTN);

nas cperapfes sujeitas s corregdo monetfria idéntica acs Indices ds variagic das ORTN,
as taxas de juros estBo limitadas em: :

[~

I = no mixime, 20% (vinte por cento) ac ano, para os bancos de grande porte, assinm
conaiderados aqueles ligados a bancos comerciaie classificados no MNI 16=14=3-d4=c;

It - no miximo, 24% (vinte e quatro por cento} ac anc, para of paquencs & mE&dios
bancos;

d) os recursos liquidos da operaglc devem ser entregues ao financlado concomitantemente &

formalizagio deo contrato de financiamento, sendo vedado, como forma de desambolss, a
utilizag¥o de titulos entreques diratamentes ac financiado ou consignados, em seu noane,
3 sociedads intermediadora;

-

destinar a empresaa controladas por capitais privados nacionais palo mencs 708 (setenta
per cento] do wvalor global de suas operagSes de crfdito, reglstradas nos balangos =
balancetes mensaisr

1) as taxas previstas nos incisos L e II da alinea "c" representam o custc total da
operaclio para o tomador do crédito, exclufdo apenas o Impostoc mobre Operagles de

Crédito, C8mbic e Sequro, e sobre Operacdes relativas a Titulos e Valores Mobilifrios;

o uso de artificios gque por gualguer forma Tesultem na retengdo de parte do produto dos
empréatimoE ou que contribuam para a slevaglo das taxas miximas estabslecidas para as
operacles de cridito ser§ conslderado falta grave, sujeitando o 4infrator s penas
- previstas no art. 44 da Lel r. 4.595, de 3t.12.64, e no Decrato-lei n. 448, de
03.02.69.

L 1

Wio seri considerado, para efeito @e cémputo do limite minime fixado na alinea “e™ do item
anterior, a partir de 01.01.81, o montante gque exceder ao registradn* em  31.12.80 na
rubrica "RECURS0S EXTERNOS"™ (COBIN 5.14.63.00.5), excluidos os acriacimos decorrentes de
variag¥o cambial, proveniente de novas opaeragiee captadas no exterior com base na
Rescluglio n. €3, de 21.08.67.

Considera-se empresa controlada por capltais privados naclenais aguela em que a maloria do
capital social com direite a voto pertencer:

a) A pesgoas fisicas bragileiras regidentes e domiciliadas no Paim; e/ou

Carta-Circular n¢ 1014, de 23.04.B4 ~ Az, WNI ne 733 o
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b) a passoas jurldicas cuja maleria de cspital votante pertenga também, direta ou
indiretamente, a pessoas fisicas bramlleiras residentes = domlciliadas no Pals. °

Para efeito do item anterior, as peasoas flslcas estrangeirse gue residsm e trabalhem no
Ernsil e apresentem condigSes de mstabilidade, caracterlzada pela fixagic permanentas, cod
vinculos de famiiia e patrimdnio constitulde, equiparam-se 3s pesscas fisicas brasileiras.

Nas firmas c¢uie capltal esteja em maiorla representade por agbes a0 portador, a
nacionalidade dos acioniatas & apurada pela identificaglo, na Gltima assembléia, sem

prajulzo de outras comprovagdes.

Deve o banco de investimento munir-se de elementos hibeis, que ccmprovem a condig3o de
"empresa controlada por capitais privadod nacionais® e, com base nos balangom ¢ nes
balancetes mensais de margo, juwnho, setembro e dezembre, deve preencher mapa contende a
relagho dos 20 (vinte) maiores devedores do banco, por grupa econdmico, e a distribuigio
percentual da= aplicagdes globais destinadas a empresss controladas por capitais privadocs
nacicnais e as destinadas a pesscas estrangeiras ou estarais, .

O mapa de que trata o item anterior deve ser remetido ac Bance Central/Departansnto de
Fiscalizaglo do Mercado de Capitais, dentre dos 20 {vinte) dias subseqiientes 3 . data do
kalango ou balancete em gue se bameou.

A adoptagic ao disposte na alinea “"e” do item 3 deve ser felta progresaivanaents, em fungloc
do acréscimo das aplicaghes do banco da investiments, sendo que, pelo menos B0t {oitenta
por cento} do referido acréscimo deve ser destinadc 3s operagBes enquadradas no limite
winime ali previste. .

O banco de investimento socmente pode adquirir imfvels quande destinzdoa a use proprio.

O3 imfvefs eventualmente recebldos wem pagamento de empréstimos de diflicil ou duvidosa
liguidag3o devem ser vendides dentro do prazo ‘de 1 {um) anc a contar do recsbimentso,
prorroghvel a critérie do Banco Central. .

Em coda espécic de operagdo ativa, o bance de investimento deve observar as normas
sspecificas sobre gazrantias previstas na regul amentagio.

N30 pio admitidas come garantia, principal ou acessfria, e gualguer mnodalidade de -

enpréstimo, financimmento ou refinanciamento, notas promissbrias. duplicatas, letzas de
cémbic ou cutros titulos da espécie, de emissdo, aceite ou aval de Estados, Municipios e
purs respactivas entidades autirquicas, correspondentes a compromlssos assumidos com
fornacedores, prestadores de servigos ou empreitairos de obras.

Estic excluldos da proibiclo de que trata o item antericr os titulos referentss 2
aguisigio de miquinas, aguipsmentos s implementos agricolas ou de miquinas e aquipamentos
rodovidrics que, canmprovadamente, o8 Estados, Municipios & 4&s Tespsctivas entidades
autrquicas tiverem emitido, aceito ou avalizade, cheervados os limites previstos para as
operagies de empréstimos concedidos 3s entidades da espicie.

2 vedado av banco de investimentc conceder smpr@stimos. cu adiantamentos:

a) a seus diretores & membros dos conselhos consultive ou administrative, fincais @
semelhantes, bem como acs respectivos cOnjuges;

b} aca parentes, atf 2o. grau, das pesscas & que se refers & alinea anterior:

) is pemsoas fisicaa ou jurldicas que participem do capltal do banco de investimento, com
mais de 10% (dez por cento};

d) 3s pessoas jurldicas de cujo capital o bance de investimento participe com mais de 10%
{dez por centolr

a) 3% pessocas juridicas de cujo capital participem <o mals de 10% (dex por cento)
qualsquer dos diretores ou =sdoinistradores d¢ banco de inveatimento, bem como seus
cdnjuges e respectivos parentes, atd 2o. graw; .

Carta-Clrcular n? 1014, de 23.04.84 - At. MNI n? 733 4
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£) & empresas de¢ cujos capitals participem, preponderant ou pond 11 '
peescas, fimas, grupos ou "holdinga” cam semelhants influéncla no capital do banco ds
investimento;
g) a empresas cuja diretoria ‘'seja, no todo ou em parte, a mesma do banco de investimento.

17 - W&o se incluem entre as operag®es vedadas de que trata o item anterior:’

a) o8 empréstimos ou adiantamentos, previamente autorizados palo Banco Cantral., l'unpreaa

)

]

canercial exportadora nacicnal constitulda na forma prevista em legislaglo especifica,
de cujo capital participem com mais de 10% {dsz por <ento} o banco de investimento ou
quaisgquer de seus administradores, bem camo seus cdnjuges & respectivos parentes atéd o
26. grau, e ¢ue cumulativamente, preencha as seguintes condigdes:

I -~ seja controlada por capitais nacichais;

II - possua  registre especial na Carteira de Comércio Exterior [(CACEX) 4o Banco 4o
Prasil 8.A. & na Sacretaria da Receita Federal, de acordo com as normas aprovadas
pelo Ministério d4a Fazendaj

I1I - seja constitulda sch a forma da soclsdade por agdes, duvendo ser ncminativas as
agbes com direito a voto;

IV - atenda’ as disposigbes estabelecidas pelo Conselho D_bneti:io Nacional sobre
capltal minimo;

o8 empréstimos ou adiantamentos concedldos is sociedades da arrendapentc marcantil
coligadas, cbsgervade o disposto em 18-7=5-14:

os repassea de recursos internocs, as cperagBes lastreadas por efeitos comerclais e os
repasses da recursos externcs = que o banco de investiments atue apenas como
intermedifiric, merc “repassador-garantidozr¥, na forma ¢ condigbes aprovadas, em cada
casa, pelo Baneo Central.

18 - O bance de invaestimento deve instituir registros especiais, em que se relacionsm os nomes
das pesscas fisicas e jurldicas impedidas de operar com o banco, tendo em vista as
vedagbes legals sobre empristimcs e adiantasentos.

19 ~ Os registros de que trata o item anterior devem ser organizados ¢ mantidos rigorosaments
«m dia, contemplando: .

a)

b}

pusscas figicas, relacionando, ordem alfabética, o3 nowes, com 1mli=.lgln do
parentesco e respectivo graur

I - dos diretores & membrog de consslhos aduinistrative, consultivo, fiscal, t#ecnico
« semelhantes:

II -~ dos conjuges das pessoas enumeradas no incisc anterior;
I1I - dos parentes, atd o segunds gran, das pesscas de gue tratam os incisos I & II;
IV - dos participantes do capital do banco com mais da 10% {dez por canto)}

passcas jurldicas, relacicnande, em ordem alfabdtica, o3 ncmes, con ipdicagic da forma
juridica, da localizagho da eede, do capital e dos administradoress
1 - dos participantes do capital do banco de investimento com mais de 108 (dez por
cente}y
II ~ das empresas de cujo capital o bance de investimento participe com mais de 10%
{&ez por centols :
JII - das emprasas de cujo capital participem, co maia de 103 (daz por cento},
diretores e adninistradores do banco de investimento, respectives cOnjuges o
parentes até o segundo grau.

20 - B vedado ac bance de investimente aplicar recursos em operagdes relativas ac financiamento
de venda de ben# de consumo, diretamente a usuiric ou consumjdor final, pessca flaica.

21 = £ facultada ao banco da investimento a concessfo de financlamentos a pesscas [lsicas -
profipsionais autdnomos - deade gue se descinem 3 aquisiglc de bens de produgio ¢omo
miquinas ¢ equipamentos de ueo profissicnal, caminhios & tratores.

» sague
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22 -

0 banco da investimente pede realizar operagtes de crédito destinadas & produgdo e
cemarcializagio de empreendimentns imobilidrics, salvo guando se destinarem a urbanizagic
+ loteamento, ou quando se tratar de empreendimentas com fins residenciais.

("

23 - E vedada a realizagio de operagBes de crédito vinculadas por gualquer forma:

a) & aquisigho de terrsnos que ndo se destinarem a use préprio;

b} & produgio de empreendimentos ou unidades habitacionals, exceto se se tratar de repasse
da recursos no caso de © banco de investimento estar atuando como agente financelro do
Banco Nacional da Habitagdo. . :

24 = Aa oparagdes de crédito vinculadas 3 realizacic de empreendimentos imobilifirios wem fins
residenciais chedacem A5 siequintes condigBes:

a) o valer da cperagio, enquanto empréstimo 3 produgldo, & limitado a um miximo equivalents
a0s custos diretos de realizagio do empreandimento, exclusive parcelas atribulveis ao
custo do terreno;

b} o wvalor da operaglo referente ac financiamento para comercializagdo 4o empresndimento
ou de cada una de suas unidades & limitado a um miximo eguivalente a 708 (setenta por
canto} do menor dos valores da avaliagic cu da venda;

c} as -oparagtes dJeven ter por garantia, obrigatorismente, & hipoteca em primeire grau do
imbvel objeto da operagio e 0 prazo limitado mc da realizagio das obras, acrescido de
atdk & {seis} meses;

d) o¢ titules eou of direitos recebidos pels devedor hipotecante em razlo da promesss de
venda ou alienagiio por qualquer forma do empreendimento ou ds cada uwna de suas unidades
s%c depositados no banco credor hipotec@rio, gue deve utilizar of recursos arrscadados
na amortizagic do débite do devedor hipotecante até a sua integral liguidaglo,
1liberando, a partir de entdo, os titulos cu os direitos remansscentes raprassntativos
da parcela do prago nio financisdar

e} o bance de investimente n3c pede realizar operaglo de empréatimo com garantia de notas
promissfrias ou de quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados 3 promessa de
venda ou alisragdo por qualquer forma de im@vel snquanto ndic concluido, individualizado
e entregue aos adquirentes e liguidado o débito hipeteclixio refaride na alinea
anterior;

£) os financiamentos A comercializa¢io do empreendimento ou de cada uvma de suas unidadas
630 limitados a um prazo maxime de 70 (dez) anos.

25 - Niio s¥o admitidas come garantia nas operagdes de financiamento de capital de giro:

a) terremos que ndc sejam de usc pripric fla empresa, nfic se considerando come de ume
prbpric qualquer terreno ou Adrea ndo utllizada ou vinculada A exscugdc da
empreendimento imobilifirio destinado a vendar

P} empreendimentos ou unidades habitacionais;

c} notas premisstrias ou guaisquer outros titulcs vinculados ou relacicnados a promessa de
venda ou alienagho de terrenos ou de empreendimentos cu wnidades habitacionais;

d) notas pramlissbrias ou qualasquer ourros titules vinculadoa ou relacionados a promesss da
venda ou alienagdo de imdvel de qualquer natureza, enquanto hipotacado a terceircs e
n¥c concluldo, individualizado e entregue acs adgjuirentes.

26 - 0 banco de investimento pode realizar operagdes de financlamento de ativos fixos a
empresas  imobilidrias ou construtoras, desde gque o5 bens se destinem a uso préprio da
emprasa, cbservado, para esse efeito, o disposto na alinea "a¥ do item anterior.

27 - O banco de investimento pode prestar garantias ou conceder ampréatimos independentemente
da constitulgdo de direltos reails de garantia, obgervado gque:

a) o valor global das operacbez da espicie nio pode ultrapassar o limite de 4 {quatro}
vezad o capital realizado mals reservas do banco, o gue seri computado parn afeito de
chlcule do limite global de 12 (doze) vezea ¢ montante do respactive capital realizado
e reservas, previsto em 18-7-5-2;

’ p"’ sague
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

e e —r —— R S -

{YuLe : BANCOS DE INVESTIMENTO - 18
Cy'rULD:  Normas Operaclonala - 7

8EGA0 : Operagles Atlvas - 2

b} devem ser obedecidcs os limftes de risco previstos em 18-7-5=11;

e) haja sldo prestada garantla fidejussbria em favor 4o banco de investimento.

28.~ Parn cllculo do capital e resarvas-de gue trata a alinea "a" do ttem anterior, aplicam-se

o8 eritérios estabelecidos em 18-7-5-1.

29 = 0 banco de investimento pode recebesr, como garantia de oparactes de financiamento, caugdo
da direitos decorrentss de alienagio ou promessa de alienagho de imévals, construidos ou

nfio, que sejam objeto de agbes de desaprapriaglic, desde fqua:

a) tenham gido registrados a promesea de compra e venda e, quando for o caso,

deacrltive de incoxpozagBo;
b

uwso eapecial;

¢) ae aghes de desapropriagio estejam devidamente registradas no Fegistio de Imbvain
canpatente, nos termos do artigo 167, item I, inciso 21, da Lel n. 6.015, de 31.12.73;

4

de Imfveis;

@) sejam okservadas os limites operacionals previatos na segdo 18=7-5.

30 = Tratando-se da financiamento a ser concedido A pessoa do promissfzrico camprador, a garantia
N de que trata o item anterior somente & admitida se 8 promessa de compra e venda estiver

quitada.

3t - Para os efaiton do disposto pos itens 25 = 30, equipara~-se 3 promessa de compra & venda a
cesslio ou promessa de cesedo dos respectivos direitos, observade o disposts no  item

antarior.

32 = £ obpigatbria a ineclusio da taxa efetiva anual noe gontratos de tinanciamento cu em
qualguer outro docunento bisico das operagdes do banco de irvestimento de que possa

clente o mutulirio ou o tomador do crédito.

.
tais direitos se ralacionem com iméveis incluidos em planos de urbanizaclo & gue nio se
destinem a enpreendimentos habitacionails on obras conexas, nem a uso cauul do povo ou 4

o brgho piblico expropriante tenha gido imitido na posse do imiwel, comprovada mediante
auto de imiss¥o de posse, lavrado na ag¥o competente a devidamente averbado no Registro

(*;

("
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TWIUO : pancOS DE INVESTIMENTO - 18
CAPITULD: o man Operacionais = 7

SECKC : Operacéies passivas - 3

1 =0 banco de investimento deve remunerar, com juros mals correglo monetfiria prefixada ou {*)
correglo monetiria idéntica 3 das Obriga¢@ep Reajustlveis do Tesoure MNaclonal (ORTN},
todos os depdeitoas A& prazo fixo.

2 « Hlo & permitida a acribulglic de comiss¥o ou a concesslo de prémic da gualquer natureza a
depoeitantes, em razfo dos depbsitos coletados, ressalvado o pagamento de taxa de
colocaglo & instituigBes do sistema de distribuiglo.

3 -0 banco de fnvestimento pode manter contas, sam juro¢ e n¥o movimentfveis por cheque,
relativas a recursos de terceiros:
a) recebidos de clientes para aplicag¥c em titules ou valores mobiliSrios, ou referentea
3 movimentaglo dessas aplicagdes;
b} winculados 2 execucic de suas operagbes ativas ou relacionados com a prestacieo de
servigos.

4 = Para efeito do dimposts no artigo 7o. do Decreto-lai ne 1.641, de 07.12.78, o valor dos {*}
*rendimentos reaie” produzidos por depSsitos a praze fixeo, cem ou mem amissde de
sertificado, com. correglo monet&ria prefixada, £ apuradc pela =mplicagio "dos seguintas
percantuais sobre o rendimente nominal total do depdeito de:

a) at® 359 dias de prazo, a contar da data da emiss¥o - B% (oito por centa)r

b) 360 a 53% dias de prazo, a contar da data da emias¥o - 6y (seis por centel;

c) 540 a 719 dias de prazo, a contar da data da emissSo - 4,5% (guatro & cince dbcimos
por cento};

d4) 720 dias ou mais de prazo, a contar da data da emissdc - 3,5% (trds e cinco dEcimos
por centol.

5 - A aliquota de tributag¥o & sempre de 50% {cingilenta por cents) sobre o "rendimentc real® (*)
apurado de acordo com ¢ disposto no item anterior.

6 - NA hipStese de que trata o parfgrafo 4o, do artigo 7o. do Decreto-lel n. 1.641/78, o {¥)
Imposto de Renda & retido na fonte wediante a utilizaglo 4o procedimento estabelecido nos
itens 4 & 5, de acerdc com o prazo original do depSsito.

Carta=Circular n® 1014, de 23.04.B4 = At. MNI a? 733 ’{3\
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TITWL0 : BANCGS DE INVESTIMENTC - 18
CAPITULO: Hormas Operacionais - 7

SEGAQ : CassBes de Crédito - 4

t = 0 banco de investimento pode cedor ow alienar 2 outros bances de investimento ¢ a hancos
comerciais, por meio de instrumentos de cessio de crédite ou de outra forma Surldica
adequada, o8 criéditos oriundoa de operagdes de -empréstimos destinados ao financiamento de
gapltal fixo ou de capital de movimentg.

2 - Quandc a institulgio cedente se rasponsabilizar pela boa liguidagio 4o crédito, a
respectiva cocbrigagho, gue se enquadra na hipétese prevista em - 18-9=7-1, deve .ger
computada para efeito dos limites referides na alinea “a" 4o jtem 18-7-2-27.

3 - 0 bance de investimento pode adquirir de socledade arrendadora seus direitos crediticics
oriundos de contratos de arrendamento mercantil, por meio de instr da & de
crddita.

4 - As aquisigtes de direitos creditbrios previstas no item antericor ndo podem ter por hase
contratos de arrendamanto mercantil celebrados coam lastio em empréstimos extsrnos ou  gue

contenham cliusula de paridade cambial.

tarta-Circular n? 104, ce 23.04.8% - At. NI ng 733 X
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

LG BANCOS NE INVESTIMENTO -~ '3 3
caTuLp: Normas Operaclonajs = 7

secho . Limices - 5

17 = 0 disposto nos itens 15 e 16 nlc alcanga a subscrigdo de debfntures conversiveis em agles
decorrente do exercicio do direito de prefer@ncia, previsto no § 1o. do artigo 15 da Lail
n. 6.404, de 15.12.76. .

Carta-Circular n? 1014, de 23.04.84 - At. MN1 ne 733 v
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TITULO BANCOS DE INVESTIMENTO - 18
carfruLe;  Operagfes Ativas e Pasgivas - 8

SEGAD Financiamento de Capital Fixo = 1

t - O banco de investimento pode operar =m todas as modalidades ds conceasdo de crédito, a
wbdle e longa prazos, para financiamento de projates promevidos por empresas de direite

privadot

a) de investimento, para squisigds, construgio ou montagem de inmcalagBes fixas,
equipamentcs ou velculoa que integrarem o ative fixay

de reorganizaglio, raclonalizagdo de produjic ou awmento de produtividade, compresndende
aquisigio de bens do ative fixo ou pagamentc de gervigos tEenicosy

b]

-4

de implantaglo, melherla ou modernlzagio de té#cnicas de produsle cu administragido, o da
formagio cu aperfeigcamentc de peasoal;

de financiamantos de ativos fixos a empresas imebilifrias ou construtoras, desde que os
bens se destinem a uso propric da empresa.

L}

2 -~ ¥a realizaglo de operagBes de financiamento de capital fixo, o banco de lnvestimento deve
cbservar: -

a} a concessio de financiamentos @& decidida pele banco de investimento apbds anilise do
projeto a ger financiado, que evidencis: .

I ~ exist@ncia de mercadc para os bensz ou servigos & seram produzidosr

II - exeqilibilidade t&cnica do processo de [produgic e disponibilidade dos fatorss
necessirios;

III - rentabilidade da exploraglo do empreendimento;

IV = viabilidade dc esquema de financiaments proposto e ssguranga da  dieponibilidade
dop demalg racursos previstes:
Vv - capacidede do mutudric para pagar os encargos do financiamento)
b) os empréstimos devem ter prazo minimo de 90 {noventa) diaaj (*)

c) os prazos de car@ncia e amortizagdo contratados devem ser compativels com as
disponibilldades do mutufiric;

d) o8 recursos fornecidos pelo banco devem ser- complementares acs do putudrio, que fark
panpre investimento préprioc em cada prajeto.

3 ~ Ressalvado o© contide em 18-7-2-27, os empréstimos para capital fixe devem ser garantidos (*)
por direitos raais de garantia, reserva de dominic ou allenagho fiducifiria, admitidas
ainda outras garantias, a julzo do Bance Central, nos cascs:

a} de reorganizaglo, racionalizapio de produgiic ou aumentc de produtividade, conpreandando
aquisiglo de bens éo ative fixo ou pagamentc de servigos thonicosp

b) de implantagho, melhoria ou modernizagdio de técnica de produgio ou administragio a ds
forma¢do ou aperfeigoamento de peasoal.

Carta-Circular n? 1014, de 23.04.B4 - At. MNL n? 733 ﬁ
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TITULO :  BANCOS DE INVESTIMENTC - 13

CAPITULE:  Operagdes Ativas e Passivas - 8

SECAQ Flnanciamento de Capital de Movimento - 2

1 =0 banca

de investimento pode operar em todas as modalidader de concessio de crédito, a

prazos médlo e longo, para financlamento do capital de movimento da empresa.

2 ~ Wa realizagdo de opecagbes de finan¢iamente de capital de movimento, o bance de
investimanto deve observar:
a} a concessio de empréstimos para capital de movimente & decidida apbs andilise da
situagdo econdmico-financeira da empresa, que evidencie:

I«
II -
Iz -

v -
b

existéncia de mercado para o8 bens ou servigos por ela produzidons;
rentabilidade da empresa mytudria;

adequaglo da estrutura de capitalizagic da empresa, uma vez concedido o
ampréstimo;
capacidade do mutulrioc para pagar os encargos do empréstimor

on empréstimom t#n o prazo minimo de 90 (noventa) dlas e miximo de 5 {cingo} anosy

c} os prazoe de car@ncia e amortizagio devem ser compativeis com a capacidade de pagamento
da ¢mpresa mutuiria, apurada mediante andlise de sua situagio ssondmico-financeira)

d) o empréstimoe 830 garantidos por direitos reais de garantia, reserva de dominio,
alienagidc fiducl@ria ou outras garantias a julzo do Banco Central, ressalvado o contide

em 48-7-2-27;
¢} nfo sioc admitidcs como garantia:

1 -

III -

Iv -

terrencs gue nidc sejam de uso prbpriac da empresa,; nic se conmsiderando como de uso
préprio qualguer terreno ou &rea nic utilizada ou winculada A execuglio de
enpreandimento imobilifiric destinade a venda;

enpreendimentos ou unidades habitacionais;

notas premissdrias ou  qualsgquer outros titulos wvinculados cu relacionados a
promessa de venda ou alienagdc de terrencs ou de smpresndimentos ou  unidades
habitacienals;

netay promissdrias ou gquaisquer outros titiles vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienagio da imdvel de qualquer natureza, snquanto
hipotecado a tercairca e ndo concluldo, individuslizade & entragus aos
adquirentess

notas promissfrias, duplicatas, letras de clmbio ou outrcs titulom da esphcie, de
emigsBo, acelte ou aval de Estados, Municiplos e puas respectivas entidades
aut8rquicas, correspondentes a canpromissos assumidos com fornecedores,
prestadores de servigos ou smpraiteiros de obras. Estlo sxcluidos desta proibiglo
o8 titulos refezentes a aquisipie de miquinas s implomentca agricolas ou de
miguinar e squipamentes rodoviirios qua, comprovadaments, os Estados, Municipios
@ as respectivas entidades awtirquicas tiverem emitido, acaitc ou avalizado,
chservados oz limites previstos para as cperagles da qpriltim- concedidos is
entidades da espicie.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TIULD ;. BARCOS DE INVESTIMENTO - 18
€.9YULO:  OperagBes Ativas e Passivas - 8

SECA0 :  Rapasses de Empréetimos Externcs = &

1! -0 bance de investimento pode repassar a smpresas no Pals, gquer para financiamento de (*)
capital fixo, quer de capital de movimento, empristimos contratades diratamante no
exterior.

2 « 08 empréstimoe externve de que’ trata o item anterior somante podem ser repassados, em (%}
moeda nacional, com cliusula de corregfio cambial, ressalvados oe casce previstos no item
19. -

3 - 0 repasses podem ser realizados & socledades em geral, inclusive gociedades de econcmia (*)
mista, ou empresas plblicas, que se dediquem a atividades induatrisis e comercials
diretamente vinculadas 13 fabricagio, a0 processamento ou A comercializagio de bens e 3
prestagio de eervigos.

4 - Hio poden saxr concedidos repassan a: (44 ]

a

b
g} empresas de administragio ow de payticipagle, inclusive de administraglio de cartBas de
créditoy

institui¢des financsiras:

—

companhias de gseguro e de capitalizaglor

Q) sociedades corretorast
#} empresas dlstzribuldoras de valores;

£} firmas individuais.

5 - Was oparagea de repasse ¢ banco de investimente deve cbservar os limites de risco fixados (*)
no item 18=7-5-11.

6 - Além do montante em moeda npacional correspondente A cobertura da divida em moeda (%}
sBtrangsira (principal, jurcs & acessbrios), o banco repassador ndc pode cobrar do
beneficifivio da oaperagio, pelos seus servigos, qualquer outro &nus, a qualquer tftulo,
além de yma comisslio de repasse.

7 - Nos instrumentos c¢ontratuais de repasse devem constar clfusulas segundo as quais:

a) a empresa se comprometa a utilizar o8 recursos exclusivamenta em suas finalidades
sociais, para financlamento de capital fixo ou de movimento; )
b) figquem estabelecidas, com clareza, todas as responsabilidadas do cliente, inclusive a
- assungdo do risco decorrente das variagbes cambialz ocorridas durante o prazo do
contrato de repasse;
‘@) © valor das garantias apresentadas seja mantido atualizado em funglo 4a taxa de clmbio;

d) o predute da realizagio de garantias seja imediatamente creditado em conta de livre (%)
movimantagio da beneficiiria, desde que hajam sido substituldas por outras conaideradas
aceitfiveis peleo repassador, em montante & venciments cospativeis com a divida.

£ vedada, nas operagles de repasse, a constituigiio de garantias principais ou acessbrias,
representadas por Jetras lmobillfirias de emisslo de sociedades de crédito imobilifirio, sem
prévia anuéncia do Banco Nacilonal da Habitagdo.

-]
+

9 = 0 repasse 4o contravalor em moeda naclonal pode, em relagio a cada opezaghe de empréstimo (*)
contratade no exterior, ser felto a uma su mais empresas & a prawos infericres ao da

eparagio externa.

10 « ¢ peaze minimo de cada repasse & de 3 {tr2s) meses, admitidos prazes mencres apanas com o (¥)
gbjetive de pessibilitar a compatibilizagio dos vencimentos intsrnos s externos. !

11 = O equivalante em cruzeiros A0s recursos oriundos do exterior que nio estiver empregado em (*)
aperagdas de repasse deve estar aplicado em:

a) Letras do Tesourc Macional de curta prazor
b) depSmitos no Banca Central:s

¢) Obrigagdes Reajustiveis do Tesoure Nacicnal gue nic estejam vinculadas a outro tipe de

.P’/ sogue
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

i BANCOS DE INVESTIMENTQ - 18 2

CAPTULO:  gperaglies Atives e Passives - 8

SECAQ

Repaspas da Empréstimcs Externox = &

12 -

13 -

17 -

18 -

1% -

20 -

operagio, excegio feita apenas dquelas cuja aplicagdo vise exclusivaments a atepder ao
que dispde o ltem 2t.

As Letras do Tesourc Nacional de que trata a alinea "a®™ do item anterior devem ser
adquiridas no mercado aberto, as quals devem ser mancidas em custédia no Banoo
Central/Departamentc de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliirics até a data em que se
efetive o repasse, quando os raeferidos titulos podem ser negoclados no mesmo mercadd.

0 depbaito de que trata a alinea "b" do item 11 deve ser felto na moeda do empréstimo
externoc, mediante compra ao Banco Central do respestive valor em moeda estrangeira i taxa
de cobertura cambial ent3o vigente. :

A operagio com o Banco Central referida no item anterior deve reallzar-sa, no oiiximo, até
o 1g. dia Gtil seguinte & data da liquidagdc inicial d¢ cimbic ou do recolhimente dos
recuraocs anteriormente repassades no Pals.

Q Paneo Cantral/Departamento de Gimbjo pramove o reglstro do depbaito em moeda estrangeizd
e nome do banco depositante, contande-se os jurcs 2 partir da data da liquidagio do
contrato de cimbio com o Banco Central, a wma taxa que deve ser fixada com bzss nas
cotaghes vigorantes no mMercado ipterbanciric de Londres para depisitos na moeda do
enpréstimo.

Por solicitag¥o do banco depositante, o Banco Central libera o depbsito acima referide
para atender, exclusivamente, a:
a) emortipagles no exterior previstas no esquema de pagaments do empréstimo A qua se
vingula o depbsito;
b} repasses no Pals, desde que na data da liberagdio tenham decorrido:
I - nfc mais que 60 (#essenta) dlas a contar de data da constituigiio do depieitc e

este tenha esido efetivade com recursos anteriormente rapassados no Pals. Findo
es8e prazo, o levantemento fica subordinado ds condigdes do inciso seguinter

IT - oo minimo, 180 (cento & oitenta) dlas a contar da data da constituigico do
dapbaito. Nesta caso, © levantamento deve ser solicitado com anteceddncla nko
inferior a 15 {quinze) dias.

Os juros abonados pele Banco Central durante o pariode de vigincia do depbsitc sic pagos
a0 banco depopitante, quands do vencimento da parcelz de jurcs devida na forma do esquema
prevists no empréstimo extsrno, ow guando do levantamento do referide daphsito.

Respeltads o regima que tiver gldo ajustado entre o banto depositante ¢ o credor externo,
o Banco Central assuma o encargo do imposto de renda sobre os jures, pelo periodo em qus
0% recuvsos permanecerem depositados, noE casos sm que esse tnus seja da responsabil idade
do banco depositante ou quando, implicitaments, howver sido pactuads que o mamuo se
acresga A taxa de juros.

E admitida a cobranga de encarges prefixados nas operagBes de repasse de recursos
axternos.

Os encargoa & que se refere o items anterior devem anglobar:

a) o custe da operafBo extéerna que dey origem ao repassey

b) a comisso do banco repassadory

o) @ impestoc de renda estimado, incldente scbre asa remessas de juros ao exterior,
relativaa & parcela repassada; )
2 corregio cambial estimada pelo banco repassador para o© parfodo de vigéncia da
epara¢iar

-

-

varlagio das Obtiqa'g:‘deu Reajustiveis do Tesouro Nacignal.

Carta=Circular ne 1014, de 23.04 84 - At, MNI a8 733 »
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TWLG :  BANCOS DE INVESTIMENTO - 18 1
CAPITULQ: Operagies Ativas ¢ Pasaivas - B

sRCAe Operagdes com Entidades Plibllcas - B

da  Repliblica os pleitos relatjvos 48 operagdes de crédito enquadradas nos itens 7, alinea
“f“, e 10, observado o disposto noa itens B, 2 e 11, N

15 « O descumprimento das normas consubstanciadas nod ttens 1, 2, 3, 4, S & 14, bem come no
item 18-7-1-9, sujeita o banco de investimento 3s sangles previatas na legislag¥e em viger
e, em especlal, 3 suspensdc temporiria dos repasses ¢ refinanciamentos &o Bance Central,
atd que seja sanada & irregularidade.

16 - O Banco Central, periocdicamente., deve fixar para os bances de investimente tetos para
expanado de operaglss com o setor plblico, contabllizadas nas contas relacionadas ho
documento n. 2 deste capituleo,

17 ~ 0 crescimento acumulado do =aldo das operaglies do bance de investiments, classificiveis (%)
nap contas de que trata o item antexlor, até o flnal do méa de abril, fica limitado a 132%
{cepto e trinta e dois por cento) dod saldos apurados em 31.05.83.

18 - 0O montante das operagdes de financt to com b da FINAME - Agfncia Especial de

- Financiamento Industrial, inclusive sventual parcela do agente, celebradas em conformidade
com as normas consubstanciadas nesta segfo, dave sor sxpurgado do salde das contas de que

trata o item 16, com conseqiiente recomposigdo da base de cilculo do limite determinado no

item anterior.

. 19 - & banco de investimento deve instituir, a nIvel da controle internc, subtitulcs para uso
obrigatirio, para ¢ registro das opera¢des de que trata o item 14, quande o COBIN nlo
possibilitar sua identificagdo através das rubrices ora em uso.

20 = 0 banco de investimento deve encaminhar ao Banco Central/Departamentc de Fiscalizaglo do
Mercado de Capitais, atE o dia 10 (dez} de cada mls, as informagBes contidas nos
‘documentos ns. 2 o 3 deste caplitulo, gue devem Ser subscritos pelo diretor responsdvel,
contendo os saldos de Gltime dia Gtil do m@s anterior. ’

21 = Cabe a0 Banco Central/Departamento de Fiscalizaglo do Mercadoc de Capitais examinar, ss
houver, casos com caracterlsticas eapeciais, com vistas ao seu ajustamento aos cbjistives

do item 16.

22 = 0 descumprimento ¢as normas constantes nos itens 16 & 17 seri conglderado falta grave,
expondo © banco de investimento 3s sangBes previstas na lagislagic em vigor, sujeitando-a

ainda:
a} ac recolhimento compulsério, em moeda, por periodo de 3t (trinta) dias, a partir do

megqunde més subsegliente Aquels em gue for apurado excesso nas aplicacBes, em valor
equivalente ac do excessc apurado, limitado a 10% (dez por cents) dom seus depdsitos a

praza;

a multa, cobrada 3 mesma taxa em vigor para pena pecunifiria devida pales bancos
1ais por 4 d nes  recoclhimentos compulsdrios, incjidante scbra o

valor do excesss apurado, pelo prazo de 3 (trinta)l dias, cbedecideoa om limites
previstos no MNI 4-1-4.

b

23 - Para cefeito da aplicaglo dasg sanqles previstas no item anterier, nic slo conelderadeos o8
excegsos decorrentea dasa situa¢Bes a aeguir alinhadas, deade que nlc tenha havido, no mis
informado, povas contratagiies ou rencvagles de operagles classificlveis nas contas de gque
se trata:

a) liberagio de parcelas de operaglas contratadas anteriormente a 10.06.837

b) apropriaglo de jurcs & da correglo monetfria postecipads ou variag3o cambial.

24 - A suspensic das penalidades citadas no item 22 somente ocorrerf gquando o8 percentuais  de
crescimento das aplicagdes &a instituig3o apenada estiverem dentro dos limites acumulados,
mesme que nd3o tenha havido novas operagBes efou renovagles nio autorizadas no wés
censlderado.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

177UL0 ¢ BANCOS DE INVESTIMENTO = 38
Cs “1TULY: Operacies Ativas ¢ Pasgivas - 0

SEGA0 .  nepbsitos a Prazo Fixo = 9

1 - ¢ prazo minimo para recebiments ¢ depfsitos a4 prazo, com ou oem emiss¥o de cerrifteados, (%)
nfdo pode ger inferlor a 90 (novental dias.

08 depbsitos a prazo, ¢tom ou Sem enidsSo de certificado, de prazo inferior a 180 {cento = (¥)

2 -
oitenta) dias, nfc podem ultrapassar a J0% (trinta por cento} do montanta de depSsitos a
prazo captados pele bance de investimento.

3 = Somente & permitida a atribuigdo de renda mensal & depSsitos a praszc fixo, com ou wem (%)

emigsdo de certificade, quande o przzo, contade da data do recebimento, for igual ou
puperior a 360 (trezentos e sessenta) dias.

4 = Ao banco e investimento & facultade ¢ recebimento de depbsitos a prazo ~fixo, com emisn3o
de certificados, de Bociedades corretoras e socisdades digtribuidoras de titulos e valores

mobilidrios & de agentes autfnomos.

5 ~ A decisfo quanto A rescisdn de contratos de depbsitos a prazo fixe, admitida em carfter de (*)
excepcicnalidade e por iniciativa do depositante, atraviés da apresentaglo de motivos
prementes e lrrecusfveis, & de responsabllidade do banco depositfiria.

S8

Nos casos de concordincia do banco ) rescisio solicitada, nlc pode ser. abonada gqualgquer (*)

remuneragio nei corrigide o valor 4o depbsito, desde a data do contrato, cabendo-lhe

abater do principal a devolver quaisquer parcelas eventualmente pagae dquele titulo.

-]
]

7 = E vedado a banco de investimento racebey depbsitos & prazo fixoe das entidades definidas no
- art. 20. do NDecreto n. £4.128, de 29.10.7%.

\ v
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TIULo : BOCIEDADES DE CREDITO, FINANCIAMENTO f INVESTIMENTO - 19
CAMTULD: Normas Operaclonais = 7

SECAD : Operaglesa Passlvas - 3

t - A coptagio de recurse# pela socledade de crédito, financiamento e investimento, através da
.
colacagio de letras de cimbio de seu aceite, & feita a taxas de mercado.

2 - A socisdade de criédito, financiamento e investimento nda poda participar de operagles de
redesconto, mesmo como simples coobrigada. :

. (*)

3 ~ Para efeite do disposte no artige 7o. no pecreto=let n. 1641, de 07.12.78, o valor dos (%)
“rendimentos reais” produzidos por letras de cimbio, com corregdo nonetiria prefixada, &
apurado pela aplicagio dos seguintes percentuais sebre o zendimento nominal do titule de:

atk 1% (trezentos e cinglienta & nove) dias de prato, & contar da data da emissio - 3%
{olte por cento};

b) 360 * {trezentos e Qeesanta) a 539 (gquinhentos € trinta = nove) dias de prazs, a contar
da data Ge emiassSo ~ 63 (sels por cento);

€) 540 (quinhentos e quarenta) a FAL- N tos e d e} dias de prazo, a contar da
Aata de emims¥o - 4,54 {guatre e circe d&cimos por cento):
d) ‘120 (setecentos e vinte) ou mals diax de prazo, a contar da data de amisalo - 3.5%

{trés e cinco décimos por cento).

4 - & aliquota de tributagho € sempre de 50t {cinglenta por cento) sobre © “*randimento zeal® (%)
apuradc de acordo com o disposto na item anterpior.

S - Na hipStese de qus btrata o parfigrafe do. de artige Jo. do Dmcreto~lei n., 1.641/78, o (%)
Imposto de Renda & retido na fonte mediante a utilizagho do procedimento estabelecido nos
itens 3 @ 4, de acordo com o prazo original da letra de cémbio. :

("

& « Ma captagio de recurzos através da colocagdo de letras de. clubio de aceite de sociedade de
erédito, flmanciamento s investimento, deve ser chservado o seguinte:

a) para os titules com prazo de 180 (cento e oitenta) diam a 720 (setecentos & vinte)

dias, contados da data da emisado, pode ser utilirada corregic monethria prefixada ou
correglo monetdria iddntica 3 das Cbrigagbes Reajustdveis do Tesouro Hacionaly

b) para os titulos com prazo superior a 720 [sstecentos & vinte} dias, contados da data da
eniasio, & sempre utilizada a correglo monetfirls iddntica & das Cbrigeples Reajustivais
do Tesouro Nacional.

T - Hoe financiamsntos <om corze;:ic'o monetfiria prefixada, concedidos ac vonsunider ou usulirio
final ¢ realizados na forma prevista nas alineas *a" e "b" do item 19-7-2-3, admitir-se-b
que =# latras de cémbio correspondentes, coa corregldo monetAria prefixada, sejam smitidas
a prazo de até 36 (trinta e sais) meaes.

carta-Clrcular n2 1014, de 23.04.84 - Av. KNI n? 733 an
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TFULO © . SOCIENANES DE CRENITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO - 19
CAMTULO:  Operaglies Ativas & Pasaivas - 8

SECAQ :  Operaglies com Entidades PGblicas - 8

1 = X Bocledade de crédito, financiamento e investimento somente & admitida & reslizaglie, com (%)
as entidades pGblicas, das seguintes modalidades de operaglo:

.
a) financiamento para aguisigio de bent a empresas concessionfrias de transporte urbanc ou
interestadual; .

b

financlamento para aquisigio de bens, com Antervenilncia da  empresa comercial
vendedora, na forma da eegio 19-8-2. - .

2 = A socledade de crédito, financiamento e investimento a& pode raalizar ou renovar operapBes (*)
de financlamento canm as empresas cstatais de que trats ¢ artigo 20. do Decreto n. 84.1728,
de 29.10.79, e com o8 Territérios Federais, apbs expressa autorizagio da Hecretaria de
Flanejamento da Presiddncia da Repfiblica (SEPLAN), mediante pedide encaminhado dquela
Secretaria de Estado pelos Srgfos e entidadss interessados, por intsrmfdic do reapective
Minist8ric ou equivalente Brgio integrante da Presidéncia da Replblica.

3 = As operagdes de financiamento, bem como suas renovagies, quande pleiteadas por entidades {*}
da admintstzagfo indireta dos Estados, do Nistrito Féderal & dos Munfolpicas - exceto
- ' autarquias, conforme artigo Jo. da Resoluglo n. 62, de 28.10.75, do Senado Faderal - & por
fundacBes mantidas total ou parcialmente por esses entes plGblicos, somente poden ser

realizadas apfa pronunciamentc favordvel da SEPLAN.

4 ~ Nas operagdes de que trata o item anterior, a sociedade de crédite, finsnciamento e ()
investimento deve apresentar ac Bance Central/Departamento de Opsragles com TItulos &
Valores Mobilifiriss solicitag¥o formal, acompanhada @e documentagho biisica em que conste:

- a) parecer consluelvo sobre a viabilidade tE&enico-financeira do empreendinento e a -’
capacidade de pagamento @o tomador dos recursosfy

b) caracteristicas da operagBo, com Zfluxo fipanceire indicande o8 dsgembolsos -
reerbolsos;
e} destinagis e origem dos recursos a serenm amprastados, informando, no caso de repasse, &
M instituigic supridora dos recursos; '
) garantias efou contragarantias a serem prestadass
e) orgamento ¢ posi¢¥o do endividamento do mutufirio, na forma estabalecida no dccymento n.

1 deate capitule, preenchido pelo tomador dos recursos.

5 - A realizagio de financlamentos a estados, municipios & respectivas sntidades sutfrquicas, (*)
bem caro de operagBes em que estejam previstas qualsquer garantias por parte dJdessas
entidades pfiblicas, depende da comprovagdo de gue, com a operaglo pretendida, sua divida
congolidada interna fica contida dentro dos sequintes limites miximos ;

a) o montante global da divida nic pode axceder 70% ({setenta por cento} da receita
realizada no exercicio financeirc anterior;

b} o crescimentc real anual da dfvida nlo pode witrapassar 208 (vinte por cento) da
receltz realizada;

o dispéndio anusl com a respectiva liquidagio, compresndendo princlpal e ac sOrins,
nEo poda ultrapassar 15% (quinze por cento] da receita realizada mo exercicio

finenceire anterlor;

L3

4) na apuragic dos limites fixados nas alineas "a”, "b* & “c" deve ser deduzide da recelita
o valor correspondente As operagBes de crédito:

a receita liguida apurads nos termos da alinea "d” deve ser corrigida mensalmente,
mediante & utilizagic de Indices idénticos acs fixadcs pars as ObrigagSes do Tesouro
Maclonal = Tipo Rezjustfvel, temado como valor de rafer@ncia aquele vigents no nds de
dezembro do anc anterior;

o8 limites de' que tratam ag alineas "a", “b* e "c" n¥o se aplicem As pperagles de
crédito realizadas pelos estades, municipios & respectivas autarquias, com recnrsos
provenientea do Funde Nacional de Apoio ao Desenvalvimento Urbane {FNDU), do Fundo de
Apoic ac Desenvolvimentd Social (FAS) e do Banco Nacional da Habitagde (BNH).

6 - Wo praze miximo de W (dez) dias, contades da data do deferimento do financlamento, a
socledade de crédite, Financiamente & investimento deve remeter ao Banco
Central/Departamento de Operagdss ¢om Titulos e Valorams Mobilifrios cbpis do  contravte do-
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

EOCIENDATES RE CRENITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO - 19 2

¢viTuLo: CperagBos Ativas e Passivas - B

SECAD

OperacBes com Entidades PGblicas - B

10

17

t4

financiamento acompanhada de documentag¥c hibil 3 comprovagio &a que a operaglo se

enquadra nos limites fixados no item anterier.
.

Os estados, municipios e respectivas autarquias podem pleitear que os limites fixades nas
alfneas "a®, "b" e "c* do ltem 5§ sejam temporariamente elevados a fim Qe realizarem
operagdes de crédito on concederem garantias especificamente vinculadas a empreendimentos
financeirsmente viAvels e ¢ompativels com o8 objetives e plsnos nacionais de
deaenvolvimento cu, ainda, em casos de excepcional necessidade e urgéncia, apressntada, em
gualquer hipStese, cabal & minuciosa fundamentagdo técnica.

A fundamentagSc tfcnica prevista no item anterior deve ser encaminhada ac Banco
Central/Departamento de Cperagdes com Titulos e Valores MobiliSrios para apressntaglo ac
Conselhe Monet§rio Naclonal, com anteceddneia minima de 60 (sessenta) dias da data
prevista para a contrataglo pratendida em carfter excepcional, a fim dn'que seja submetida
3 deliberagis do Eenadc Federal.

Deven ser submetides ao pronunciamento prévic da Secretaria de Planejamento da Presidéncia
da Replblica os plaitos relativos 3s operagBes de crédito enquadradas no item 7, cbssrvadoe
© disposto no item anterior.

O descumprimente das normas consubstanciadas nos itena 2, 3, 4 @ 9, bem como na alinea "a"
do item 19-7-1-18, sujelta a sociedade de crédito, financiamento e investimento As sangBes
previstas na lagisla;}!o em vigor e, em especial, i suspensfic temporiria dos repasses e
refinanciamentos do Banco Central, até gue seja sanada a irregularidade.

O Banco Central, periodicamente, deve fixar para #s sociedades de crBdito., financismento ®
investimanto tetos para expansdc de operagBes com © asetor piblico, contabllizadas nas
contas reiacionadas no decumento n. 2 deate capitulo.

0 crescimente acumulado do ealdo das operagdes da socledade de crédito, financiamento e
fnvestimento, claseificfveis nas contas de que trata o item anterior, até o final do mnis
de abril, fica limitado a 732% (cento & Lrinta s dois por cento) dos saldos apurados sm
31.05.83. . .

O montante dax operacdes de financiamento c¢om recursos da FINAME - Agéncia Especial ds

Financiamento Industrial, inclusive eventual parcela do agente, celebradas em conformidade .

com as nomas consubstanciadas nesta secdo, deve ser expurgado Ao saldo das contas de que
trata o item 11, com conseagliente recamposi¢lo da base de cilculo do limite determinado no

item anterior.

b sociedade de crfdite, financiamento e investimento deve instituirz, & nivel da controle
interno, subtitulos para uso obrigatdric, para o registro das operagSes de que trsta o
item 11, quando o COFIN n¥e possibilitar sus identificag¥o por meio Sas rubricas ora em
ugcs

A socledade de crédito, financiamento e dinvestimente deve encaminhar ac Banco
Central/Departamento de Fiscallizaglco do Mercado de Capitais, atk o dia 10 (dez) de cada
méa, as informagSea contidas nos docimentos ng. 2 & 3 deste capitule, que devem wser
subscritos pelo Qiretor responsivel, contendo os saldos do Gltime dla §til do wids
anterior. N

0 descumprimento das normas conktantes nos ftens 11 e 12 & considerado falta grave,
expondo a socledade de corédite, financiamentc e investimente s sangles pravistas na
legislaglo em viger, sujeitandc-a ainda:

a} & aplicagiio em titules fedarais no valor do excessc apurads, ficando tais titulos,
custodiados no Banco Central, com cliusula de inegociabilidade, por perfodo minimo
estabelecido de acordo com a seguinte esquematizaghor’

I - 1a. ogorrdncia = 90 (noventa) dias:
II -~ 2a. ccorréncia = 180 {cento e oltenta) dias;

III = 34. ocorréncia e seguintes -~ 360 (trezentos e sessenta) dias;

Carta-Clreular a2 1014, de 23.04.84 = Ar, BN| n¢ 733 v regne
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TITuLO : BOCIEDARES DE INVESTIMENTC ~ CAPITAL “STRANGEIRQ - 22
cApiTULO: Normaa Cpesraciconais - 5

8EGA0 : Plsposigdes Preliminares - 1

1 - 0s titulos e wvalores mobllifirics componentes da cartelra da noc.{edade de investimento - (*)
capltal estrangeiro sfc obrigatoriamerte custodlados em  banco comercial, bahco de
{nvestimento ou em bolsa de valores.

2 ~ O8 recursos da socledade de investimentc - capital estrangeiro, quande es espEcie, devem (¥)
permanacer depositados em estabelecimentos bancirica cemerciais,

¢ equivalente em cruzeiros des recursos externos aplicados na subserigfo ou na aquisiglo
do aglies da sociedade de Investimente - capital estrangeiro pode, no mSximo at€ o dia Gtil
sequinta ao da referida aplicag3o, ser depositado no Banco Céntral por um prazo de até 180
{cento & oltenta) dias, abservado o disposto nos Lltens 4, 5 e 6.

w
t

4 - 0 Banco Central aceita o depSsits de gue trata o item anterior pelo seu equivalente em
moeda mstrangeira de origem dos vecursos, em nome da acciedade de investimento - capital
agtrangeirc, abonando juros a uma taxa por ele fixada, com base nas cotagBes vigorantes no
mercado interbancirie de Londrea para depbsitos na mesma moeda.

A sociedade de investimento = capital estrangeiro pode, a qualgquer tempo, realizar o
levantamento parcial on total do depdsito de gque tratam os itens 3 e 4.

[F ]
]

Vencido o prazo citado no item 3, ¢ Banco Central deve liberar, em favor Jda sociedade
depositante e independentemente de solicitagio desta, os valores remanescentes, acrescidos
de juros devidos, pelo seu equivalente em cruzeiros.

-]
1

A seciedade <de investimento - capital estrangeiro & obrigada a fornecer, semanalmente, o
seu valor patrimenial liguido e ¢ de cada agio de sev capital 2 bolsa de valores da
logalidade de sua sede, com vistas } divulgaglo dessea dades.

~
1

8 = A mociedade de inveatimente ~ capital estrangeiro deve fornecer a cada acionista, ac msnos
semestralmente, documento contando as seguintes informacdes:

a) rentabilidade auferida no semestre;

b) valor e composiglc da carteira, discriminandc quantidade, espicia s cotaglo dos titules
& valores mobilifirios que a integram, valor da cada aplicagic & sua percentagem schre o
valor total da carteira;

c} balangos € demais demopstragBes finsncelras refersntes ao semestre:

d) resunc dos relatSrios da administradorz e pareceres dos auditorea.

9 - X socledade da investimento - capital estrangeiro & vedado:
a) receber depbsitos)
b) adquirir bens imSveis;
c)} contrair ou efstuar empréstimos, scb qualquer modalidade;

4a

participar de operagBes da redesconto, mesmo como coobrigada;
») efetuar, por qualquer forma, wanipulagic de pregos;
£} preatar flanga, aval, acelte ou coobrigar-se scb gualquer formar

utilizar os titulos e valores mokilifiries constitutivos da carteira para locaglo,
empréstime, penhor ou cauglc;

g

h
i) aplicar recursos quotas de fundos de investimento cu em acles de emisslic de outras
sociedades de investimento; :

aplicar recursos no exterior;

-

3

aplicar recursos em agdes de companhias registradas exclulivan-nentn para negociaglo no
mercado de balcloj )

1} vender a descoberto;

comprar ou vender E::ra do preglc das bolsas de valores agdes de compinhias asbertas
registradas para negociagdic em bolwa.

-

Lat
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

SOCIEDARES DE INVESTIMENTO - CAPITAL ESTRANGEIRO - 22 2
Hormas Operacionais - 5

DisposigBes Preliminares = 3

10 - N¥o & permitida, também, & aplicagic de returscos pala socisdade de investimento - capital
egtrangeiro em valores mobilifrios de emissdo:

a)

b)

e}

a

€)

f)

9)

h)

1)

r

L]

da prépria instlituigle admiristradoraj
de empresa da qual a administradera participe. direta ou indiretamente, com mais de 10%
{dez por cento) do capital;

de empresa em que administradores da instituiglo administradora participem, em conjunte
ou lsoladamente, com mais.de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamenta;

de empresa em que administyadores da socledade de investimento participem, em conjunte
ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

de empresas das quals parentea até o 2o0. {(segundo) grau de pessoas citadas nas alineas
"c® & “4d" participem, em conjunto ou tsoladamenta, com mais de 10% {dez por cento) do
capital, direta cu indiretamente;

de smpresas das guals aclonistas com mais de 10!: {dez por cento} do capltal da
administradora participem em percentual semelhante;

da empresas das quais aclonistas com mais de I {dez por cento} do capital da
sociedads de lnyeEtimento participem em percentual semelhante; .

de ampresas que participem, direta ou indiretamente, do capital da administradora:

de empreszs cujos respectives adminiastradores e seus parentes até o 20. {sequndo)} grau
participem, em conjunto ou isoladamente, com mals de 10% {dez por cento) do capital da
administradora, direta ou indiretamenter

de empresas cujos acionistas gue detepham mais de 10% (dez por cento} d&o seu capital
possuam  igual influ@neia no capital da administradora ou da sccledade de investiments,
de forms direta ou indireta;

de empresas cujos administradores, no todo ou em parte, sejam o8 mesmos da institulglio
sdministradora on da sociedade de investimento, ressalvados of cargos exercideos em
&rgics colegiados, previstos no estatuto ou regimento internc da sociedada, dJdosde qua
seus titulares nio exergam fungles executivas, ouvido previamente o Banco Central;

de sociedadss digtribuidoras de walores, de »sociedades corretoras, de amprasas de
administragio ou de participac¥io, inclusive de adninistrac¥o de cart¥es de cr&dito, de
companhias de seguro e capitalizagio @ de instituigBes financeiras, ressalvadaz, no
caso das empresas de administraglo e participaglo, aquelas credenciadas como companhlas
abartas. :

19 - Podem conmstitulr encargos da sociedade de investimento - capital estrangeirc as seguintes

despesas:

a) taxas, impostos ou cuntribuigles federals, estaduais, municipais ou autfrquicas gue
recalam ou venham m racair sobre bens, direltos ou obrigag¥es da gociedada de
investimento;

b) despesas com impresado, axpediglo e publicag¥o de relatbrios, formullrios & informagles
periddicas de interesse da sociedade ou previstas pa requlamentagio pertinente;

&) honoririos e despesas dos auditores sncarregados da reviafo dos balangos e das contas
da sociedade, bem como da aniliss de sua situagio ¢ da atuag¥o dos administradoras;

d) emolumentos e comlsaBes pagos mobre operagBes de compra e venda de titulos da carteirs
da socledade; )

#) honorfirlos de advogados, custas e despesas correlataa, incorridas um defess dos
intereases da sociedade, em juizo ou fora dele, inclusive ¢ valor da condenaglo, caso a
sociedads venha. a mer vencida;

£} eventuais preju!:ol,. relativos 3 parcela em que tais eventos nlo sejam cobertos per
apSlices de segurcs nem atribuiveis dlretamente 2 culps ov negligdncia da
administradora;

g} deapesas com a administragdo da carteira da sociedads, previstas no contrata de
administragic;

n) despesas com pessoal ¢ remuneraglo dos administradores e membros de Srglos eatatutfrios
da sociedade de investlmento, bem como com processsmento de dados, se for ¢ casoy
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

SOCIENADNES NE INVESTIMENTO = CAPITAL ESTRANGEIRG ~ 22 k]

CAPITULG:  wormas Operacionals - 5

SECAD

:  Dispoeigdes Preliminares = 1

13 -

LD

16 =

i} primios de sequro sobre os valores, bem come despesas decorrentes de custSdia & outros
sarvigos prestados por instituigdes autorizadae; - .

j) despesas de constituiglo da saciedade.

Outras despesas administrativas e operacionais, Imprescindiveis as bom funcionamento da
sociedade de investimento - capital estrangeiro, podem sar=lhe atrihl_:!dau Somo encargo,
desde gue previamsnte avtorizadas pele Banco Central.

As despesas de propaganda para captaglo de recursce no exterlor nfo s¥o imputfveis cowo
encargos da sociedade de investimento - capital estrangeire, devendo ser consideradas como
custe de captagio e, portanto, incluidas na comissfc de servigos convencionada para
renuneragfio do agente de subscrigka. . .

E facuitado 3 mociedade de investimento - capital anranqeirq operar nos mercades 2 tarmo, (%)

futuro e de opgles em operagdes cobertaa de venda de agBes on de langamento de opgles.

s operaglies de compra a futuro e de aguisiglio de opgBes 85 3o admitidas na hipStess de
fechamento de posigdes existentes em decorréncia de operagBes realizadae conforme admitido
no item antertor.

A participagio- da sociedade de investimento - capital estrangeirse nos mercadom a termo, (%)

futuro & de oppdes & restrita ac mentante das aplicag@es em valores mobilifirios que
exceder o percentual minime de aplicagdo compulelria previato no item 22-5-6-1, & que as
acles componentes de sauas carteiras, utilizadas como cobertura das operagdes efetuadag de
acerdo com © item 14 desta segfo, n¥o podem ser cowputadas para efelto de adequagho o
esses mesmos limites minimos. :

Carta—Clrcular n? 1014, de 23.04.84 - Av. MNI n2 733 /Y"/
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Lo . SOCIEDADES DE ARRENDAMENTG MERCANTIL - 24

casrtuLo:  Capital - 3

sechko . Normas Gerais ~ 5

1 - A pociedade de arrendamento mercantil deve encaminhar ac Banco Central/Departamento do
Mercadp da Capltais, no praze miximo de 15 {(quinze) dias da data em que OCOrXer Aaugentos
de capital, fuades, lnoorporagdes, tranmferfncias de controla a outros atos que impliquem
nudanga da composigdo socletSria, mapa de compomigic de capital, na forma do documento n.
1 deste capitule, discriminando: :
a} o aclonista controlador ou os aclonistas que compSem o grupoe controlador,

independentemente do percentual de participagio (art. 116 da Lai n. £.404/76) 1
B] outros aclionistas, nds controladores, detentores de 5% (cinco por cento} ou mals do
capital votante ou ndo votante da lnstituigdo; "

¢) independentemente de percentual, as participag3es no seu capital social da:
I - administradores d¢a instituigdo;

II - instituigBes financeiras e sgocledades autorizadas a funcionar pele Banco
Central;

III - acionistas estrangeiros.

As participagdes de pessoas juridicas no capital da sociedade de arrendamento mercantil =
de ocutras pessoas jurfdicas no capltal das primeiras, e assim sucessivaments, devem ser
discriminadas at? que figue claramente evidencisdo o controle acionfiric da smpresa
participante pfla setor governamental, por pessca(s) flsica(s) no Pals o por
acionista{s) sediado(s), residente(s) ou domiciliado{x) ne sxtsrior.

L]
)

t digpensfvel o desdobramentc a que se refere o ltem anterior nos seguintes casos:

w
1

a) participagBes acionfirias no eapital da sociadade da arrendamentc mercantil de outras
inatituigBes autorizadas a funcionar pelec Bance Central, entidades ds previdincia
privada, fundes mGtuos de investimento, cocperativas, associagSes o fundagBes da
cariter beneficiente @ sem fins lucrativos)

b) guando essa informagdo j§ tenha sido apresentada.

4 - Nos balangos € balancetes da sociedade de arrendamento mercantil & obrigatiria a
eapecificagio da parcsla de capital social partencente a pessoas tisicas ou juridicas
rasldentes, domiciliadas ou com dede no extarior. .

5 - A sociedade de arrendamento mercantil credenciada como companhia aberta pode emitiyr,
desde que previaments autorizada pels Banco Central, agles preferencials ao pertador sam
direlte a voto. !

€ - O total das agdes preferencials sem direite a voto, nas formas nominativas @ ac portador,
oXo pode excedsr a 50% {eingllenca por cento) do capital sacial.

7 = » enissdo de agSes preaferenciais ac partador pede ser feita em wvirtude de auwnente da
capital, conversic de agBes ordinfrias ou de agBes prefarenciais nominativas.

B - As agles prefarenclais ao portador nio podem ser convertidas em outro tipo de agdo com (#)
direito a veta, nem adquirem ssse direito sob gualguer gircunstineia.

Para obter autorirzagio de emisnio de acBes preferenciais ac portador sem direito a voto,
a aocledade de arrendamento  mercantil dave sub: previ ao Banco
Central/Pepartamento do Mercado de Capitals ou Departamente Regional A que estiver
jurisdicionada a sede da institulgdo & proposta da alteragio estatutfria a  ser

apresentada 3 assembldia geral de aclonistas.

w
1

10 - 0 Panco Central, ao examinar o pedido de gue trata ¢ item anterior. pode deixar ds -
atandd-lc quando:
al & sociedade de arrendamento mercantil ou seus administradores tenham side punidos pelo
panco Central nos Gltimsa 12 (doze) meses;
b) a socledade nfo tenha sua #ituaglo perfeitamente regularizada junto ao Banco Cantral;

@) eircunstincias especiais, & critéric do Banco Centlul. desaconsslhem a medida.

Carta=Circular n? 806, de 21.09.82 - Ac. MNI n? 644 » segue
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTULG :  BOCIERADES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - 24 2
CAPITULG:  OperagBes - 7

SECAO :  Operagdes com Entidadea Plblicas - 4

10 - Cabe ac Bance Cenkral/Departaments de Fiscaliragdo do Mercado de cépita.ls examinar, se
houver, casos com caracteristicas especiais, com vistas ao seu ajustamento aos objetives
do item 5. ! .

11 = Para efelts da aplicagdo das sangdes previstas no item 9, nle s¥s considerades os excessos
decorrentes das situagBes a sequir alinhadas, desde que n¥c tenha havide, no ads
informado, novas contratag@es ou renovagBes de operagBes classificlveis nas contas de gue
se tratai .

&) liberaglo de parcelas de operagBes contratadas anteriormente a 10.06.83;

b) apropriaglo da correglio monetSria postecipada cu variaclio cambial.

12 -~ A suspensic das penalidades citadas no item 9 sanente ocorrerd quando os percentuals de {*)
crescimento das aplicagBes da instituiglo apenada estiverem dentro dos limites acumulados,
mesmo que ndo tenha havido novas operagdes efou renovagBes n¥o autorizadas no mds

considerado.

Carta-Circular n? 280, de [1.01.84 - Ac. MN1 n® 720 e
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

INVESTINORES INSTITUCIGNAIS - 26 3

CAPITULD:  Fundos ¥Otuos de Investimento = 1

SECAO Normas Operaclonais - &

14 ~ A administradora deve submeter previamente ac Banco Central © plano de execugl¥o das
slternativas a merem apresentadas 2 assembléia geral, esclarecids que a adaptaglo ao
disposte na alinea "b" do item 2¢-1-4-1, dentro 2e cada grupo financeiro, independe de
aasembléla geral ou de consulta aoa conddminos.

15 - Mecidida a liquidagic do fundo, o Banco Central pode prestar assistincla financeira &
adminigtradora, até ¢ montante necesairio aoc remgate dag respectivas ' quotas,
estabelecendo condigBes cabivela, wisando a preservar os Intéresses do mercado de
capitais & do plblico investidor.

16 - E facultado & fundo mitue de investimento operar nos wmercados a termo, future & de
opglas em operagSes cobertaa de venda de agSes ou de langamento de opgles.

17 = Ra operagles de compra a futuro ou de aguisiglo de opgSes somente s¥o admitidas na
hipStese de fechamento de poaigio existente em decorréncia de operagles realizadas
conforme admitido no item anterior. - ’

18 = A participaglo do fundo mituo de investimento nos mercados 3 termo, futurc e de opgles &
restrita ao montante das aplicag@es em valores mobilifrics gue excedsr o percentual
mpinimo de aplicagdo compulsfria previeto em 26~1-5~1-a, e que as agles componentes de
suas carteiras,-utilizadas como cobertura das operagbes efstuadas de acordo com o item
16, nio podem ser computadas para efeito de adeguagio a essos mesmos limites sinimos.

“
19 — A rsalizagiic de "gperagdes a pregos fixos* pelos fundos mituos de investimento esth
. sujeita & obeervincia das normss contidas no MNI 4-8.

Carta=Circular n2 1014, de 23.04.8h - At. MNT n? 733 : ﬁ/
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TiTuLo INVESTINORES INSTITUCIONAIS - 26 3
CAPITULO:  Fundos Fiscais de Investimento = 2

SEGAQ ; Normas COperaclonais - &

15 - As Instituic¢des que n¥c possuam departamentos especialirados para a  administzagio de
fundo fiscal podem captar certificados de compra de agBen em favor de ocutras entidades
que disponham de tal organizagdc, casc em que ambas devem comunicar ao Banco Cantral as
condigfes ajustadas. .

16 - 2 vedada a aplicagko dos recursos arrecadados através do sistema criado pelo Decreto-lel
ne 157, de 10.02,67, em a¢¥%as ou debdntures conversiveis em agdes das instituigBes
financeiras definidas pelc artigo 17 & palo parfgrafo primeiro do artigo 18 da Lel n.
4,595, de 31.12.64. -

17 - W80 & admitida a cobranga de comisades ou taxas dog participantes dos fundos fiscais de
investimento.

18 = £ vedado aos administradores de fundos fiscals de investimento - aplicando recursos ou
movimentando ' a carteira 4o fundo fiscal — executar ordens de compra ou venda de valores
wobiliSrios em balsa de valores, diretamente ou através de socciedades corretoras
administradoras de fundos fiscals ou ligadas a grupos financeircs gestores de tais
fundos.

19 = ks inetituigles administradoras de fundos fiscais de inveatimento, semestralments & com
base nas posigdes de 30 de junho e 31 de dezembro, devem prestar & cada quotista, no
minimo, as seguintes informagZes:

a) nfmerc de quotas possuldas & sen valor;

b) rentabilidade auferida no memestre;

c) nGmere de quotas livres para resgate;

&) a data mais proxima de liberagic de quotas, para efeit¢ de resgate.

20 ~ As comunicagdes referidas no item anterior devem ser remetidas, no miximo, atd 60
{sessenta) dias apbs o encerramento do semeatre a que se referirem.

21 = A pdminiatradora gue n¥s sc anquadre nas dispoeigdes coptidas am 26-2-3-21 e 26-2-4-1 dave
transferir a administragliv do fundo fiscal de investimento para instituiglo qua presncha
as condigBes estabelecidas neos cicados itens.

22 ~ A administradora deve submeter previamente ac Banco Central/Nepartamento do Mercado de
Capitais o nome da instituiglo a que pretends transferir a administraglie do funde tiscal,
om cuppriments ac determinado no itew anterior, ssclarecido que a transferéncia, caso
autorizada, dispensa a realirzagio de assembléia geral ou, de consulta acs conddmines,
aplicando-se, no caso, ¢ disposto em 26-2-4-14.

23 - Anualmente, as instituigdes administradoras de fundos fiscais de investimento devem
snviar trelatbrios a todos om quotistas, contendo, no minimo, o3 seguintes dados:

a) informagBes sobre & carteira de valores mobilifizies, dJdiscriminando nomes das
conpanhias emissoras, quantidade, espleie = cot'a;:!n dos valores de cada campanhia,
valer de cada aplicag¥o e sua percentagem scbre o walor total da cartelra)

b} rentabilidade do funds nos Oltimos 6 (=eis) ancs, tomados coma base, sempra,
exercicion completos,
c) valor da quota, por ocaaile doa balangos, nos Gltimos 6 {seim) ance;

) d) rendimento distribuldo a cada quotista em dinheire ou em “quotas-dividendos", expresso
em percentagem sobre o valor da quota no infcic do exsrcleio)

) taxa anual de administragdc, expressa em parcentual scbre o patrimdnio liquido médio
do fundo, no exarclclo:

montante dos encargos & 3ag despsgan debltado ao fundo no semestre anterler {excluidas
apenas as degpesam de administracdo de que trata a alfnea  anterior), expresso em
percentual sobre o patrimdnis 1iguide wmédio de fundo no mesmo perioda.

£

28 - 0 relatbric a4 gque we refere o item anterior deve ser enviado, ne miximo, até &0
{sessenta) dias apSs © encerramento do balango anual, juntamente com cbpla ou resumo do
relatério dos adeinlatradores e do parecer do auditor independente.

Carta=Clrcular n? 954, de 09.11.83 - Ar, MN1 n2 708 »”
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TITULO :  INVESTINORES INSTITUCIONAIS = 26 4

CAPITULO. ° Pundce Fiscaie de Inventimento - 2

secAo

H Normas Cperacionats = &

25

26

27

28

29

20

3t

a2

33

3%

35

~ 0 regulamento do fundo fiscal de inveatimento deve fixar politica de distribuigle de
rendimentos em dinheire & deud quotlstas, Facultando a cada quotista a opg¥o pelo
recebimento desees rendimentos em dinheiro cu sob a forma de reinvestimento.

- A administradora de fundo deve solicitar ao gquotista que faga sua opglio pela distribuiglo
em dirheiro ou sob a forma de reinvestimento, esclarecido que © n3o recablimento de sua
manifestacksc nRo praze de 60 (sessenta} dias serd conslderadoc come opgic por nio
recebimento em dinheiro. Este procedimento & dispensfvel para o8 fundos que
regulamentarem a distribuigdo de “quotas-dividendoa” na forma prevista no item 30.

~ A op;E0 A que se rofere o item anterior, bem como opgles que venham posteriormente a ser
efetivadas, irclusive, se for o ¢aso, por ocasilo do ingressc do quotista no funda, s¥ko
vilidas para mais de um exerclicio, desde que possam ser alteradas por exprassa
manifestaglio do quotiata,

~ Somante poden ger computados como resultados Ao exerc.-!c.lo, rara sfeito de distribuigdo. de

tendimentos em dinheiro, o8 rendimentos auferides pelo fundo fiscal em Sscorx@ncla de:
4) recebimento de dividendos ou bonificagBes em dinhelro;
b) Jjuros de debdntures conversivels em agBea;

c) aplicajles em Letras do Tesouro Hacicnal.

= A wvarlagEc do patrimdnic liquide do fundo fiscal de investimento, em decorrdncia de

valorizac#c dag cotagdes des titulos de sua carteira, bem come © lucro apurado na
alienagiic de ag'aeu ou debéntures conversiveis em acgBes nlo constituem base para
distribuig8o de rendimentes dinheirc acs quotistas.

~ Como alternativa 3 sistemfitica definida no item 25, o fundo fiscal de jinvestimento pode
adotar a politica de distribuir “quotas-dividendos® resultantes de reinvestimento. Nesss
¢ase, o valor dos rendimentos a distribulr sch a forma de reinvestimente, calculado com
abservincis ao disposto nos itens 28 e 29, deve ser convertido em quotas do préprio fundo
("quotas-dividendos®), enviando-se ao beneficiSric documento que o habilite a solicitar o
resgate dessas quotas desde logo ou quando entender convenlente.

= Enquanto nde resgatadas, as “quotags-dividendos™ fazem Jjus a todas as  vantagens e
variagBes de valor das demais quotas do fundo.

- B facultade ac fundo fiscal de investimento operar nos mercados a terpo, futuro e de

opgBes em operaglBem cobertas de venda de agdes ou de langamento de opgSes.

- ks operagbes de compra a futuroc ou de aquisigio de opgSes somente slo admitidas na
hipbtese de fechamento de posigiio existente em decorréncia de operagSes realizadas
conforma admitido no item anterior.

= A participagfo do fundo fiscal de investimento nos mercados a termo, futuro e de opgoBes &
restrita ac montante das aplicacdes em valores mobilifirics que d © per 1
minime de aplicaglo compulsfria previato em 26-2-5-1-a, & que as a¢les componentes de
suas carteiras, utilizadas como cobertura das operagBes sfetuadas de acordo com o item
32, n¥o podem ser computadas para efeito de sdequacio a exges mesmos limites minimos.

=~ A realizagio de “operagBes a pregos fixos" pelos fundos fiscais de investinento esti
eujeita ¥ observincia das normas contidaa no MNT 4-8.

*)

(*)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TITULO INVESTIDORES THSTITUCIONAIS = 26

CMTULDY  Entidades de Previd@ncia Privada « 4

SECA0 :  Reservas Técnicas = Aplicag@es de Entidadea Fechadag = 3 (*)

i = 08 recursos garantidores das reseyvas destinadas 3 cobertura de riscoa sxpirados ¢ nilo
explrados, de beneficlas cencedides e a conceder, bem como 08 racursos correapondegtes 2As
demais recervaas, fundoa e proviaBesa, sdno aplicados conforme as diretrizea fixadas nesta
saglic & nos limites abaixo estabelecidos:

a} minimo de 20% (vinte por cento) em Letras do Tesouro Hacional, UbrigagSes Reajustivais
do Tesoura Nacional e titulos da divida pGblica dos Estados, observando o disposto no
item 13;

B} minlms de 20% (vinte por cento) em:

I = gustas de fundos condomintoy .

II - eglee e debéntures conversiveis em agles de companhiaa abertas, sendo que pelo
mena# 75% (setanta e cinco por cento) dessas aplicagdes devem estar reprssentados
por titulos de emissio de companhias controladas por capitais privados nacionais;

¢) maximo Jde 200 (vinte por cento} em derdsitos a praze fixc, com ou sem emiss¥o de
certificades, letras de clmbic de aceite das sociedades de crSdito, financlamente =
investimento, letras imobilifrias e <&dulas hipoteclrias;

42} miximo de 10% (dez por cento) debl3ntures n¥o conversivels em agles;

®) miximge de 20% (vinte por cento) em titulos da dfvida pfiblica dos Municipios, Cbrigagdes
da ELETROBRAS, tltulas com correglo monetfria de emissk¥o ou cocbrigaglo do Banco
Hacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, letras imobilifirias de smisslo 8o Banco
Naciomal da Habitag¥o e da Caixa Econdmica Federal ¢ titulos da divida agrfiria;

£) miximo de 40% (quarenta por centel em empréstimos ou em  financiamentss acs
participantes, a custos nEo infericres ac minimo previstoc nos respectivos plancs
atuarlais, em imbveis de uso prbpric ou imbveis urbanos que ndo sejam de uac préprio,
bem como direitos resultantes de venda desses imfveis. No casc de terrsnos que se
destinem 3 produgdo de unidades habicacionais, a aplicagio somente & permitida se o
snpreendimentc for iniclade no praze méximo de 24 (vinte & guatro) meses, com recursos
préprios cu do Sistema Financeire da Habitagdo.

2 = Nag aplica¢Bes referidas nd item anterior devem aer ocbservedos, aindx, os sSsgquintes
eritbrios: '
a) as aplicagBes em agBes de emissio de uma finica seciedade nic devem exceder a 2% (doim }

por cento} do valor des recursos indicados no item anterior, nem representar mais de 5a
{elnce poxr cento) do capital wvotante ou 20% (vinte por ¢ento) do capital total da mesma

. Sociedade;
b) as aplicag@es em debfntures, conversiveis ou n¥e, de um mesmo emitente nKo podem sar
superiores a At (guatre por cento] do montante dos recursos citados no item anterior;
) ©) ne aplicacBes em guotas de um mesmo funde de investimento nio devem exceder a 108 {dex
por cento) do valor dos recursos discriminados no item antarior;
d) n¥o pode haver concentragho superior 2 10% (dez por cento) dos recursos relacleonades ne

item anterior, em titulos de emisado ou coobrigaglo de uma mesma instituigic financeira
ou de responsabilidade de um meame Estade ou MunicIpio: .

&) n¥o s¥o conaideradas na determinag¥o dos limites de diversificag¥o ora estabelecidos as
acbes recebidas em bonificagBes ou resultantes da conversfio de debBntures e as agBes ou
debénturea converalveis provenientes do exercicio do direito de preferincia, desde que
O excesso seja eliminade no prazo de 6 {5els) meses, prorrogfvel por iqual periods
quando justificada a medida perante a Secretaria de Previddneia Complementar; o
extravasamento dog limites, em virtude da valorizaglc dos titulos, também deve mer
regularizade ros prazos aqui fixados.

3 - Mdpitem-se aplicacles em acles ou dJdeblntures de emissSc das respectivas companhias
patrocinadoras e de  suax sociedades ligadss e controladas, desde que registradas como
companhiae abertas, observando-se que a soma dag aplicagdes nesses valores mobiliSrios nllio
pode superar os limites de concentragdo previstos no item anterior.

4 = E vedado B entidade fechada @e previddncia privada atuar como ingtitui¢¥o financeira,
concedendo empréstimos ou financiamentos a pessocas fisicas ou juridicas, ou abrinde
erddito, sob qualquar modalidade, ressalvadas as aplicagles e financiamentos previstos

Carta-Clrculac n?® B5h, de 08.02.83 - At. MNI n? 664 J,v asgue
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

INVESTINORES INSTITUCIONRIS = 26 2

CAPITULO;  Entidades de pPrevidéncia Frivada - 4

BECAD

Reservas TEcnlcas - AplicacBea de Entidades Fechadas - 1

10

" -

12 -

13 -

nesta segdo ¢ os casos especificos de plance de beneffcios e programas de assisténcia de
natureza accial e financeira destinados aocs participantes da entidade, devidamente
autorizados pelo Srgfo competente, *

£ vedado, ainda, 3 entidade Ffechada de previdéncia privada, com base nos recursos citados
no item 1: '
a} prestar fianga, aval, aceits ou ¢cobrigar-se sob qualquer outra formar

b} negoctar eom duplicatas e notas promlasSzias ou outros titulos de crdito que ndo os
previstos nesta seglo; .

-3

aplicar recurscs no exterior.

os tituloa e valoras constitutivos da carteira de aplica¢Ses nlo podem aser objete da
locagloc, empréstimo, penhor ou cauglc, ealve nos casos expressamsnte autoritados pelo
Banco Central ou pela Comissfo de Valores Mobiliirice, nas respectivas freas de
competéncia, cuvida a Secretaria de Previdéncia Complementar.

As insuficidncias das reservas destinadas & cobertura &e beneficics a conceder scbh a forma
de renda, previstag pelo artigo 45 &a Lei n. 6.435, de= 15.07.77, somadas s aplicagies em
acles cu deb@ntures de emissio de companhia patrecinadora, ndo podem nltrapasaar a 10%
{dez por cento} do patrimdnio 1Iquide contfbil da patrocinadora. Mo caso de grupo da
companhias patrecinadoras, a insuficiBneis nio pede ultrapassar a 108 (dez por cento) de
sau patrimdnio liquido consolidado,

Para garantia da entideade fechads de previdincia privada, as companhiaz patrocinadoras
devem manter garantias devidamente constituldas em seus ativos cam cauglo, penhor,
hipoteca ou outra wodalidade de garantia aceita pela Secretaria de  Prevididncia
Complementar, screscida da rentabilidads adequada 3 marutengio do plano de beneffcios.

hs companhias patrocinadoras que se vtilizem da faculdade prevista ne artigo 45 da Leli n.
6.435, npa forma dos itens 13 ¢ 14, devem submeter-se a auwditoria contibil independents,
por auditores reglstradores na Comissfio de Valores Mobilifirios, divulgando anualmente o
parecer respectivo, juntamente com o Balangc Geral e a Demonwtraglo do Resultado do
Exarcicio.

E facultado § entidade fechada de previdincia privada operar nos mercados a terma, futuro
@ de opgBes em operagdes cobertas de venda de agfies ou de lancamento de opgies.

As opefagﬁes de compra a futuro ou de aquisiglc de opgSes somente sfo ndmitidas na
hipbtese de fechamentc de posigic existents em decorréncia de oparagBes realizadas
conforme o 4isposto no item anterior.

A parkicipaglio de entidade fechada de previdncia privada nos mercados a termo, futuro «
de opples E restrita ac montante das aplicagBes am valores mobilifrios que sxceder o
percentual minime de aplicagio compulsbria previsto no item 1, e que as aglies componantes
de suaz carteiras, utilizadas como cobertura das operagBes efetuadas de acordc com o item
10, nlo podem ser computadas para efeito de adequaglo a essey mesmos limites minimos.

b adaptagdo fda entidade fechada da previdéncia privada ac disposto nesta secio deve
ocarrer ds acordo com oe Seguintes critérics:

a} transitoriamente, a atual pesigdc em tftulos da dfvida pGblica dos Estados davc.' no
minimo, ser mantida até uvlterior manifeatagio & respeito;

b) as posigBex nor demais ativoe definidos nesta segloc podem ser mantidas, vedadas novas

aplicagBes em modalidades gue tenham seus limites excedidos:

o8 recurses dispeniveis devem ser aplicados, ne praze mixime de 12 (doze} meses, oa
seja até 14.01.84, na regularizagio de modalidades cujos valores se encontrem abaixo
dos limitez minimes, sequndo cronograma a ser submetido 3 Secretaria de Previdancia
Camplementar. .

[~]

on tftulaos e valorés mobillirics componentes da carteira da entidade fechads de
previdéncia privada S0 - obrigatoriamente custodiados em banco comercial, banco de
investimente ou em bolsa de valores. Os recursos, guando em espbcie, devem permanecer
depogitados em extabelecimentos bancirics comerciaim.
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