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DELIBERACAO CVM N° 860, DE 22 DE JULHO DE 2020

Delega competéncia ao Superintendente de Registro
de Valores Mobiliarios - SRE para dispensar a
necessidade de apresentacdo do boletim de
subscricdo, documento previsto no item 4, Anexo Il
da Instrucdo CVM n° 400/03, no ambito das ofertas
publicas de distribuicdo.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM, com
base no art. 19, 8 5° inciso Il, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no uso da
competéncia que lhe conferem os arts. 16, inciso XI, e 17, inciso XIlI, do Regimento Interno,
aprovado pela Portaria n® 327, de 11 de julho de 1977, do Ministro da Fazenda, torna publico

que o Colegiado, em reunido realizada em 21 de julho de 2020, e considerando que:

a) a Medida Provisoria n° 881, de agosto de 2019, convertida na Lei n° 13.874, de
2019, conhecida como Lei da Liberdade Econdmica, dentre outras matérias, deliberou sobre o
boletim de subscrigéo, introduzindo a possibilidade de dispensa de tal documento, previsto no
art. 85 da Lei n° 6.404, de 1976, na hipotese de oferta publica de distribui¢do cuja liquidagédo
ocorra por meio de sistema administrado por entidade administradora de mercados organizados

de valores mobiliarios;

b) no ambito da regulagdo de ofertas publicas de distribuicdo, o boletim de
subscricdo é documento necessario a instrucdo do pedido de registro de ofertas, especificamente
conforme item 4 do Anexo Il, da Instru¢cdo CVM n° 400, de 2003;

C) 0 art. 4° da precitada Instrugé@o estabelece a possibilidade de que a CVM, a seu
critério e sempre considerados o interesse publico, a adequada informacdo e a protegdo ao
investidor, dispense o registro de tais ofertas, ou alguns dos requisitos do registro, inclusive
quanto a publicacdes, prazos e procedimentos ali previstos, considerando as caracteristicas da

oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios;
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d) no ambito da regulacdo de ofertas publicas de distribuicdo, o0 momento de
aceitacdo da oferta por parte do investidor € um marco importante, ato inclusive de carater
irrevogavel, em relacdo ao qual, entretanto, ndo ha tratamento prescritivo na Instrucdo CVM n°
400, de 2003; e

e) assunto em tela foi objeto de manifestacdes colhidas junto ao mercado no ambito
do "Projeto Estratégico de Reducdo de Custo de Observancia Regulatéria™, conduzido no
ambito do Comité de Governanca Estratégica da CVM, sendo oportuna a manifestacdo da
Autarquia a respeito.

DELIBEROU:

l. conceder competéncia a SRE para dispensar a apresentacdo do boletim de
subscricdo, no @mbito da analise dos pedidos de registro de ofertas publicas de distribuicdo que
sejam liquidadas por meio de sistema administrado por entidade administradora de mercados

organizados de valores mobiliarios;

Il. alertar que em tais casos 0 documento de aceitacdo da oferta pelo investidor
deve, ao menos: (i) conter as condicdes de integralizacdo, subscricdo ou aquisicdo de sobras, se
for o caso; (ii) dispor sobre as condic¢Ges apliciveis caso a oferta conte com a possibilidade de
distribuicdo parcial; (iii) possibilitar a identificacdo da condi¢do de investidor vinculado a

oferta; e (iv) conter termo de obtencdo de copia do prospecto preliminar ou definitivo;

M. alertar que em tais casos, no que diz respeito a celebracdo do documento de
aceitacdo da oferta pelo investidor, o intermediario devera adotar procedimentos que julgue
necessarios de modo a conferir adequado grau de formalizacdo, inclusive, mas ndo se

restringindo, ao método de assinatura/atesto de aceite do documento de aceitacdo da oferta; e

V. que esta Deliberacao entra em vigor em 3 de agosto de 2020.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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