o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne° 215, DE 8 DE JUNHO DE 1994.

Dispde sobre constituigdo, funcionamento e
administracdo dos Fundos Mutuos de Investimento
em Acdes, Fundos Mutuos de Investimento em
Acdes - Carteira Livre, Fundos de Investimento em
Quotas de Fundo Mutuo de Investimento em Acoes.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em sessédo realizada nesta data, e tendo em vista o disposto na RESOLUCAO N° 1.787, de 1°
de fevereiro de 1991, do Conselho Monetario Nacional, e artigo 19 da LEI N° 6.385, de 7 de dezembro de
1976,

RESOLVEU:

TITULO|

DAS CONDICOES GERAIS

CAPITULO |

DA CONSTITUICAO E DAS CARACTERISTICAS

Art. 1° Trata a presente Instrucdo de Fundos Mutuos de Investimento em Ac¢Ges, doravante
denominados FMIA, Fundos Mdtuos de Investimento em Acdes - Carteira Livre, doravante denominados,
FMIA-CL e Fundos Mutuos de Investimento em Quotas de Fundos Mutuos de Investimento em Acgdes,
denominados, doravante, FIQFMIA.

81° Da denominacdo dos Fundos devera constar, conforme o caso, a expressdo Fundo Mutuo de
Investimento em Ag¢des ou Fundo Mutuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre ou Fundo Mdtuo de
Investimento em Quotas de Fundo Mutuo de Investimento em Acdes, ndo se admitindo que, ao nome do
Fundo sejam acrescidos nomes ou expressdes que induzam a uma interpretagéo indevida quanto aos seus
objetivos ou a sua politica de investimento.

82° Todos os Fundos a que se refere esta Instrugéo, sob a forma de condominio aberto - quando
admitir o resgate de quotas - ou fechado - quando ndo o admitir - sdo uma comunhdo de recursos,
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios, no caso dos FMIA e dos FMIA-CL, ou
de quotas de FMIA e FMIA-CL no caso do FIQFMIA.

83° Os Fundos fechados poderéo ser transformados em condominio aberto, por decisdo da maioria
absoluta das quotas emitidas, em Assembléia Geral convocada para esta finalidade, que deliberara quanto
ao prazo de adaptacdo a nova forma, o qual ndo poderé ser superior a 90 (noventa) dias.
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84° Os Fundos poderéo ter prazo de duracdo determinado ou indeterminado, conforme dispuser o
Regulamento (artigo 3°).

85° Nenhum quotista de um Fundo regulado pela presente Instrucdo poderad deter mais de 50%
(cinglienta por cento) das quotas emitidas pelo mesmo.

Art. 2° Uma vez deliberada a constituicdo do Fundo, o administrador solicitara autoriza¢do para seu
funcionamento a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

81° O pedido de autorizacdo serd instruido com o documento de constituicdo do Fundo e
reproduzira o inteiro teor de seu regulamento, o qual, ap6s a autorizacdo, sera registrado em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos.

82° Quando se tratar de fundo fechado, deveré ser solicitada, ainda, prévia aprovacao da CVM para
distribuicdo das quotas (artigo 22).

83° Deverdo ser apresentados também, os contratos de prestacdo de servicos firmados com
terceiros e previstos nesta Instrucdo, onde conste, obrigatoriamente, declaracdo das partes de que
conhecem e aceitam sem ressalvas, todas as disposi¢des contidas nesta Instrugéo.

Art. 3° O Regulamento do Fundo devera obrigatoriamente dispor sobre:

| - qualificacdo do administrador do Fundo e do administrador da carteira, quando esta atividade for
contratada com terceiros;

Il - espécie, se fundo aberto ou fechado;

I11 - prazo de duracéo;

IV - politica de investimento, observado o § 2° deste artigo;
V - taxa de ingresso ou de saida, ou critério para sua fixacao;
VI - remuneracgdo do administrador;

VII - critério de apuracdo do valor da quota;

VIII - condigOes para o resgate de quotas, no caso de fundos abertos, dispondo quanto ao prazo para
a liquidagéo do resgate e transcrevendo os dispositivos desta Instrucdo que tratam de multa e dos valores
devidos (artigo 27);
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IX - disponibilidade de informac6es para os quotistas, conforme estabelecido no Capitulo VIII deste
Titulo;

X - possibilidade e pré-requisitos para novas emissdes, no caso de fundos fechados;
XI - natureza das despesas e encargos do Fundo;

X1l - competéncia da Assembléia Geral de quotistas, critérios e requisitos para sua convocagédo e
deliberacéo, observado o disposto no Capitulo 1V desta Instrugéo.t

81° As taxas, despesas e prazos serdo iguais para todos os quotistas e constardo das informagdes de
que tratam os incisos 111 e 1V do artigo 34 desta Instrucéo.

82° A politica de investimento a ser adotada pelo administrador devera constar, detalhadamente, do
regulamento do fundo, estabelecendo, dentre outros aspectos:

| - os ativos que poderdo compor a carteira do Fundo e o limite maximo e minimo de aplicacdo em
cada um;

Il - a possibilidade ou ndo de aplicacdo em titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias
ligadas;

I11 - o percentual maximo da carteira que podera ser aplicado em valores mobiliarios e titulos de um
Mesmo emissor.

83° Para fins desta Instrucdo, entende-se como companhias ligadas aquelas nas quais o
administrador do Fundo ou o administrador da carteira, seus controladores, administradores ou
respectivos conjuges, companheiros ou parentes, até o segundo grau, participem direta ou indiretamente,
individualmente ou em conjunto, em percentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social, ou na
qual ocupem cargo de administracao.

Art. 4° Deveré ser remetida a CVM, para aprovacao, a documentacdo pertinente aos seguintes atos
relativos ao Fundo:

| - alteracdo de regulamento;
Il - substituicdo do administrador do Fundo, ou substituicdo do administrador da carteira;
I11 - transformacao (artigo 1°, § 39);

IV - fusao;
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V - incorporacao;

VI - ciséo;

VII - liquidagéo;

VIII - emissdo e distribuicdo de quotas de fundo fechado.

Paragrafo unico. Os atos previstos nos incisos Il e VIII deverdo ser submetidos previamente a sua
implementacdo; nos demais, a documentacdo correspondente devera ser encaminhada no prazo maximo
de 15 (quinze) dias, contados de sua deliberacdo pela Assembléia Geral de quotistas.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO

Art. 5° A administracdo do Fundo sera exercida por pessoa fisica ou juridica autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira, previsto no artigo 23 da LEI N° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

Art. 6° O administrador do Fundo, observadas as limitacdes legais e desta Instrucdo, terd poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo da carteira do Fundo, especialmente a contratacdo
de servigos para 0s quais nao esteja legalmente habilitado, bem assim para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que a integrem.

81° Quando a administracdo do Fundo ndo for exercida por instituicdo financeira ou integrante do
sistema de distribuicdo, o administrador devera contratar instituicdo legalmente habilitada para execucao
dos servicos de tesouraria, tais como:

| - abertura e movimentacao de contas bancarias, em nome do Fundo;

Il - recebimento de recursos quando da emisséo ou integralizacdo de quotas, e pagamento quando
do resgate de quotas ou liquidacdo do Fundo;

I11 - recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;
IV - liquidagdo financeira de todas as operagdes do Fundo.

82° As instituicOes contratadas para a execugdo de servigos responderdo solidariamente com o
administrador do Fundo, pelos prejuizos que causarem aos quotistas.
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83° As ordens de compra e venda de quotas, titulos e valores mobiliarios serdo sempre expedidas
com identificacéo precisa do Fundo.

Art. 7° O administrador fixara, no regulamento, a remuneracdo a ser percebida pela prestacdo dos
servigos de gestdo e administracdo do Fundo, podendo, inclusive, ser prevista taxa de remunera¢do com
base nos resultados do Fundo, desde que explicitados os critérios de sua afericdo e condicdes de
pagamento.

Paragrafo Unico. Quando se tratar de fundos abertos, a taxa de remuneragdo devera ser rateada entre
0s quotistas diariamente.

Art. 8° O administrador podera, mediante aviso prévio divulgado no(s) periodico(s) de que trata o
inciso 11, alinea "d", do artigo 34, ou por intermedio de carta, telex ou telegrama enderecado a cada
quotista, renunciar a administracdo do Fundo, devendo comunicar imediatamente o fato a CVM.

Paragrafo unico. Em se tratando de Fundos com quotas negociadas em bolsas de valores ou
mercado de balcdo organizado, devera ser adotada, pelas respectivas entidades e pelo administrador, a
mesma divulgacdo dispensada a fato relevante.

Art. 9° A Comissédo de Valores Mobiliarios, no uso de suas atribuic@es legais, podera descredenciar
0 administrador que deixar de cumprir as normas vigentes.

81° O processo de descredenciamento terd inicio mediante notificacdo do administrador pela CVM,
indicando os fatos que o fundamentaram e o prazo para apresentacdo de defesa, ndo inferior a 15 (quinze)
dias, contados da data de recebimento da notificacéo.

82° A deciséo da CVM que descredenciar o administrador sera fundamentada, cabendo recurso ao
Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data de
recebimento da comunicacdo pelo administrador.

Art. 10. Nas hipoteses de renlncia e descredenciamento, ficard o administrador obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral para eleger seu substituto ou deliberar a liquidagédo do
Fundo.

Paragrafo anico. O administrador devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, apds o qual devera convocar
Assembléia Geral para deliberar a liquidacéo do Fundo.

CAPITULO IlI

DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR DO FUNDO
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Art. 11. Incluem-se entre as obrigacGes do administrador:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) - 0s registros de quotistas e de transferéncias de quotas;

b) - o livro de atas das assembléias gerais;

c) - o livro de presenca de quotistas;

d) - o arquivo dos pareceres dos auditores;

e) - os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

f) - a documentacéo relativa as operagdes do Fundo, no periodo de cinco anos.

Il - receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo,
observado o previsto no § 1° do artigo 6°;

I11 - exercer ou alienar os direitos de subscri¢do de a¢des e outros valores mobiliarios;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos 0s atos necessarios a assegura-los, tais como acées, recursos e excecoes;

V - custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI - manter custodiados em banco comercial, banco multiplo com carteira de investimento, banco
de investimento, bolsa de valores ou entidade de custodia autorizada pela CVM, os titulos e valores
mobiliarios integrantes do Fundo;

VIl - pagamento de multa cominatdria, nos termos da legislacdo vigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos no artigo 36 desta Instrucao;

VIII - elaborar, semestralmente, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, a ser
encaminhado com as demonstra¢des financeiras, e do qual conste, entre outras informag6es e comentarios
necessarios, declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes desta Instrucdo e do Regulamento do
Fundo.

Paragrafo Unico. Os contratos de custodia, de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de
investimento de Fundos regulados nesta Instrucéo, deverao conter clausula que:
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| - estipule que somente as ordens assinadas pelo administrador ou por seu(s) representante(s)
legal(is) ou mandatario(s), devidamente credenciado(s), poderdo ser acatadas pela institui¢cdo custodiante;
e

Il - vede ao custodiante a execucao de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacoes
de administracdo da carteira do Fundo.

CAPITULO IV
DA ASSEMBLEIA GERAL
Art. 12. Compete privativamente a Assembléia Geral de quotistas:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracfes financeiras
apresentadas pelo administrador;

Il - alterar o Regulamento do Fundo;

I11 - deliberar sobre a substitui¢cdo do administrador;

IV - deliberar sobre a transformacéo, fusdo, incorporacao, cisdao ou eventual liquidacdo do Fundo;
V - deliberar sobre a emissdo de novas quotas no fundo fechado;

VI - deliberar sobre alteracfes na taxa de remuneragdo do administrador, inclusive no que diz
respeito a participacéo nos resultados do Fundo;

VII - deliberar sobre amortizacéo de quotas, no caso de fundos fechados.

81° O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente da Assembléia Geral ou de
consulta aos quotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
expressa exigéncia da CVM, em consequiéncia de normas legais ou regulamentares.

82° Quando for o caso, a alteracdo de que trata o paragrafo anterior sera comunicada aos quotistas,
através dos periddicos destinados a divulgacéo de informag6es do Fundo, no prazo de 30 (trinta) dias.

Art. 13. A convocacdo da Assembléia Geral far-se-4 mediante antncio puablico no(s) periddico(s)
destinado(s) a divulgacdo de informacgdes do Fundo ou por correspondéncia registrada, encaminhada a
cada um dos quotistas.
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81° Da convocacdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
assembléia e, ainda de forma sucinta, 0s assuntos a serem tratados.

82° A primeira convocacdo da Assembléia Geral devera ser feita com 8 (oito) dias de antecedéncia,
no minimo, contados a partir da data de publicacdo do primeiro andncio.

83° Nas hipdteses previstas nos incisos Ill, IV e VI do artigo 12, havendo necessidade de segunda
convocacdo, esta devera ser feita com antecedéncia de 5 (cinco) dias.

84° Independentemente da convocacao prevista neste artigo, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os quotistas.

85° A Assembléia Geral podera ser convocada pelo administrador ou por quotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo.

Art. 14. As deliberacbes, na Assembléia Geral, que podera ser instalada com qualquer ndmero,
serdo tomadas pelo critério da maioria de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota um voto,
ressalvado o disposto nos §8 1° e 2° deste artigo e no artigo 15, § 3°.

81° As deliberages relativas as matérias previstas no artigo 12, incisos 11, IV e VI, serdo tomadas,
em primeira convocacao, pela maioria das quotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das
quotas dos presentes.

82° No caso dos fundos fechados, as matérias previstas no artigo 12, incisos IlI, 1V, VI e VII e,
salvo se ja previsto no Regulamento, a emissdo de novas quotas (artigo 12, inciso V), deverdo ser
aprovadas pela maioria absoluta das quotas emitidas.

Art. 15. As deliberacGes da Assembléia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada em carta, telex ou telegrama, dirigidos pelo administrador a cada quotista, para resposta no
prazo maximo de 30 (trinta) dias.

81° Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

82° A auséncia de resposta sera considera como anuéncia por parte dos quotistas, desde que tal
interpretacdo seja autorizada expressamente pelo Regulamento do Fundo e conste da propria consulta.

83° Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o "quorum"de deliberacdo sera o de
maioria absoluta das quotas emitidas, independentemente da matéria.
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Art. 16. Somente poderdo votar na Assembléia Geral os quotistas inscritos no Registro de Quotistas
ou na conta de depoésito, conforme for o caso, até 3 (trés) dias uteis antes da data fixada para sua
realizacéo.

Art. 17. Os representantes dos quotistas, ou seus procuradores, legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano, terdo qualidade para comparecer a Assembléia Geral ou para votar no processo de
deliberacdo por consulta.

CAPITULO V
DA EMISSAO, COLOCACAO, NEGOCIABILIDADE E RESGATE DE QUOTAS

Art. 18. As quotas dos Fundos corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimonio e assumirdo a
forma nominativa.

81° As quotas poderdo ser representadas por Certificados de Investimento ou mantidas em contas
de deposito, em nome de seus titulares, conforme estabelecer o Regulamento do Fundo.

82° A propriedade das quotas nominativas presume-se pelo registro do nome do quotista no livro
de Registro de Quotas Nominativas ou pela conta de depoésito das quotas, aberta em nome do quotista.

83° O valor das quotas do Fundo sera calculado diariamente.
Art. 19. O Certificado de Investimento, quando adotado, contera:
| - a denominagdo "CERTIFICADO DE INVESTIMENTO";

I1 - 0 nome do Fundo e o nimero de seu registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério
da Fazenda;

I11 - as seguintes informacdes sobre o administrador:

a) - nome ou razao social e endereco;

b) - referéncia a autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliérios (artigo 2°);
c) - nimero de registro no cadastro de contribuintes do Ministério da Fazenda.

IV - nome ou razéo social do quotista;
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V - nimero de ordem do certificado;
VI - quantidade de quotas por ele representadas;
VII - local e data de emissao;

VIl - assinatura autorizada do administrador ou do diretor responsavel pela instituicdo
administradora, quando for o caso, admitida a chancela mecanica.

Art. 20. O Certificado de Investimento ou o extrato de conta de depdsito representara nimero
inteiro e/ou fracionario de quotas pertencentes ao quotista, conforme os registros do Fundo.

81° Quando for adotada a sistematica de numero inteiro de quotas, o valor residual dos
investimentos ou reaplicacdes serd mantido em conta corrente para futuras inversdes ou, se solicitado,
sera pago ao quotista em dinheiro.

82° Para o célculo do nimero de quotas, serda deduzida do valor entregue ao administrador a
comissdo ou taxa de ingresso, em vigor na época do investimento, bem como outras despesas estipuladas
no Regulamento.

Art. 21. As quotas dos Fundos somente poderdo ser objeto de colocacdo junto ao publico através de
banco mdltiplo com carteira de investimento, banco de investimento, sociedade corretora ou sociedade
distribuidora, atendidas as formalidades exigidas pela CVM.

Art. 22. Para distribuicdo priméria de quotas dos fundos, deverdo ser encaminhados a CVM, para
prévia aprovacao:

| - contrato de distribuicdo com a instituicdo responsavel pela distribuicdo das quotas, caso nédo seja
a distribuicdo efetivada pelo administrador, observado o disposto no artigo 21;

Il - material de divulgacéo do Fundo a ser utilizado durante a distribuicao;

I11 - informacdo a CVM quanto ao nimero maximo e minimo de quotas a serem distribuidas, valor
de emissé&o, e outras informagGes relevantes sobre a distribuicéo.

81° A colocagdo das quotas de fundo fechado seré precedida de andncio de inicio de distribuicéo,
previamente aprovado pela Comissao, publicado no(s) periddico(s) de que trata o artigo 34, inciso IlI,
alinea "d", desta Instrucdo, do qual constem as informacdes necessarias a decisdo do investidor.

82° As quotas dos fundos fechados somente poderdo ser negociadas em bolsas de valores ou
mercado de balcéo organizado.
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Art. 23. A integralizacdo do valor das quotas dos Fundos devera ser sempre em moeda corrente
nacional, devendo constar, na proposta de investimento, ou no recibo fornecido ao investidor,
expressamente, o valor dos recursos entregues ao administrador ou a instituicdo habilitada, especificando
a forma de pagamento.

Art. 24. As quotas dos Fundos poderdo ser objeto de cessdo e transferéncia, observadas as
formalidades previstas no Regulamento do Fundo.

Art. 25. Para os efeitos do exercicio do direito de resgate pelo quotista, as quotas do fundo aberto
poderdo estar sujeitas a prazo de caréncia, que sera idéntico para qualquer quota ou quotista, e contado
esse prazo da data de emissao da quota, devendo tal restricdo constar, em destaque, do regulamento.

Art. 26. O resgate serd efetuado em dinheiro, cheque, crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento, sem cobranca de qualquer taxa ou despesa, ressalvada a taxa de saida quando prevista no
Regulamento, conforme disposto no inciso V do artigo 3°.

Paragrafo Unico. Em casos especiais, ouvida preliminarmente a CVM, o resgate poderéa ser efetuado
em titulos ou valores mobiliarios, ou em prazo diferente do previsto no artigo 27.

Art. 27. O limite maximo, para pagamento do resgate de quotas de Fundos constituidos sob a forma
de condominio aberto, sera o de um dia 0til subseqtiente ao do maior prazo estipulado para liquidacdo em
mercado organizado de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM, contado este prazo a partir do
recebimento do pedido na sede ou na dependéncia da institui¢do financeira responsavel pelo servico.

Paragrafo Unico. Serad pago ao quotista, pelo administrador do fundo, o acréscimo de 20% (vinte por
cento) ao valor de resgate, caso o prazo estabelecido de acordo com o "caput" deste artigo seja
ultrapassado.

Art. 28. Nos fundos fechados ndo havera resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duracdo ou em virtude de sua liquidacdo, ou por amortizacao de quotas, se previsto no Regulamento.

CAPITULO VI
DOS ENCARGOS DOS FUNDOS

Art. 29. Constituirdo encargos dos Fundos, além da remuneracdo de que trata o artigo 7°, as
seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pelo administrador:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigaces do Fundo;
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Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e periodicos,
previstas nesta Instrucdo ou na regulamentagéo pertinente;

I11 - despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicac@es aos quotistas;

IV - honorérios e despesas dos auditores encarregados do exame, efetuado de acordo com as normas
de auditoria, das demonstracfes financeiras do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do
administrador, inclusive com relacdo a politica de investimentos fixada nos estatutos;

V - emolumentos e comissGes pagas por operacfes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios do Fundo;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo, imputada ao Fundo, se for o
caso;

VIl - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou negligéncia do administrador no exercicio de suas fungoes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

IX - contribuicdo anual devida as bolsas de valores, no caso de fundos fechados, que tenham suas
quotas admitidas & negociacdo nesse segmento de mercado;

X - taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios do Fundo.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas, como encargos do Fundo, correrdo por conta do
administrador.

CAPITULO VII
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DOS RELATORIOS DE AUDITORIA
Art. 30. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

Art. 31. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas, semestralmente, por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras serdo publicadas no prazo de 60 (sessenta) dias apos
0 encerramento do semestre ou ano civil a que se referirem, nos periddicos destinados a divulgacdo de
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informacdes relativas ao Fundo, ou colocados a disposicao para qualquer interessado que as solicitar ao
administrador, devendo tal opgéo ser definida no Regulamento.

CAPITULO VI
DAS INFORMACOES

Art. 32. Devera ser fornecido gratuitamente ao investidor exemplar do Regulamento do Fundo
referido no artigo 3° desta Instrucao.

Paragrafo unico. O administrador do Fundo € obrigado a manter comprovante de encaminhamento
do Regulamento do Fundo a ser feito num prazo méximo de 10 (dez) dias ap0s o primeiro investimento.

Art. 33. O administrador do Fundo é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos 0s quotistas acesso a informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e aos demais
investidores quanto a aquisicao das quotas.

Art. 34. O administrador do Fundo devera:

| - fornecer, para divulgacdo ao mercado, diariamente, o valor da quota e o valor do patriménio
liquido do Fundo;

Il - remeter mensalmente aos quotistas, quando houver ocorrido movimentacao:
a) - nimero de quotas e valor de aplicacGes e resgates;
b) - saldo do quotista, em nimero de quotas e valor.

Il - remeter semestralmente aos quotistas ou divulgar no(s) periddico(s) de que trata a alinea "d"
deste inciso, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do semestre, as seguintes informacdes:

a) - rentabilidade auferida no semestre;

b) - valor e composicéo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotacdo de quotas, titulos e
valores mobiliarios que a integram, o valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o valor total da
carteira, destacando, quando houver, as aplicacfes em empresas ligadas;

c) - balangos e demais demonstragdes financeiras;
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d) - indicacdo do(s) periddico(s) utilizado(s) para divulgacao de informagdes, dos quais a0 menos
um devera ser de grande circulagdo da localidade da sede do administrador;

e) - relacdo das instituicbes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira, de emissao de certificados ou escrituracdo de quotas e de execucgdo de
servigos de tesouraria.

IV - remeter anualmente aos quotistas as seguintes informacdes, juntamente com as constantes do
inciso anterior:

a) - saldo do quotista, em numero de quotas e valor;
b) - a rentabilidade nos ultimos 4 (quatro) semestres-calendario;

c) - o valor nominal da quota, por ocasido dos balancos, nos ultimos 4 (quatro) semestres, além do
valor reajustado as reinversdes ocorridas a cada ano;

d) - os encargos debitados aos Fundos em cada um dos 2 (dois) ultimos anos, conforme o disposto
no artigo 29, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patriménio liquido médio
anual do Fundo, em cada ano;

e) - as despesas de corretagem em cada um dos 2 (dois) Ultimos anos, como percentagem do valor
médio anual da carteira de a¢fes, em cada ano;

) - comprovante para efeitos de Declaracdo de Imposto sobre a Renda.

81° O administrador do fundo fechado devera colocar a disposi¢do dos quotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes atualizadas, no minimo quinzenalmente, relativas a composicao da carteira do
Fundo, as quais serdo disponibilizadas em até dois dias Uteis apds o encerramento do periodo a que se
referirem.

§2° O administrador deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do dos quotistas, em sua sede ou dependéncias, informacdo sobre a rentabilidade
auferida no més e o valor e composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotacdo das
quotas, titulos e valores mobiliarios que a integram, o valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o
valor da carteira, destacando, quando houver, as aplicacdes em empresas ligadas.

83° As remessas de que tratam os incisos Il e IV deste artigo ndo sdo obrigatérias para 0s
quotistas:

| - detentores de quotas cujo valor seja inferior a trés vezes o maior salario minimo; ou
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Il - cuja ultima remessa de informacdes tenha sido devolvida por incorrecao, no endereco declarado,
caso o quotista ndo tenha comunicado ao administrador do Fundo a respectiva atualizag&o.

84° As comunicacdes previstas no inciso IV deste artigo deverdo ser remetidas no prazo de 60
(sessenta) dias apds o encerramento do ano civil a que se referirem.

85° O administrador devera fazer as publicagdes previstas nesta Instrucdo sempre no(s) mesmo(s)
periddico(s) e qualquer mudanca nesse sentido devera ser precedida de aviso aos quotistas.

Art. 35. Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, anincio ou promoc¢do do Fundo nédo
podera divergir do conteddo do seu regulamento.

Paragrafo unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢cbes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM podera exigir que as retificaces e 0s esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, atraves do(s) veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario
original.

Art. 36. O administrador devera remeter a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias ap0s 0 encerramento
do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que venham a ser exigidos, 0s seguintes
documentos relativos ao Fundo:

| - mensalmente:
a) - balancete contemplando o resultado;

b) - demonstrativos da composicao e diversificacdo das aplicagdes, destacando, quando for o caso,
as aplicagbes em companhias ligadas;

c) - demonstrativos de fontes e aplicagdes de recursos.

Il - semestralmente:

a) - demonstracdes financeiras;

b) - exemplares das informacdes fornecidas aos quotistas;

c) - informacdes acerca das condicOes gerais de cobertura por seguro, no caso de transito de titulos e
valores mobiliarios;



16

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 215, DE 8 DE JUNHO DE 1994,

d) - relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo de servigcos de custddia dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira, de emissdo de certificados ou escrituracdo de quotas e de execugdo de
servicos de tesouraria;

e) - relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos quotistas, quer
desses contra a administracdo do Fundo, indicando a data do seu inicio e a solucdo final, se houver.

Paragrafo Unico. O parecer do auditor independente, relativo as demonstracdes financeiras, e 0
relatorio sobre a analise da situacdo do Fundo e da atuacdo do administrador deverdo contemplar a
observancia as normas desta Instrugdo e ser remetidos a CVM, no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da
data do encerramento do semestre.

CAPITULO IX

DAS VEDAGCOES

Art. 37. E vedado ao administrador, em nome do Fundo:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade;

I11 - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV - negociar com duplicatas, notas promissrias, excetuadas aquelas de que trata a INSTRUCAO
CVM N° 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela Comissdo de Valores
Mobiliérios;

V - prometer rendimento pre-determinado aos quotistas;

VI - adquirir ou vender fora do pregdo das bolsas de valores acBes de companhias abertas
registradas para negociacdo em bolsa, ressalvadas, quanto a aquisicdo, as hipdteses de subscricéo,
bonificacdo e conversdo de debéntures em acoes;

VII - aplicar recursos:
a) - no exterior;

b) - na aquisicdo de bens imoveis;
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C) - na subscricdo ou aquisicdo de acOes de sua propria emisséo;

d) - na aquisicdo de acOes negociadas em mercado de balcdo ndo-organizado, ou organizado por
entidade ndo autorizada pela CVM.

Paragrafo unico. A vedacdo contida na alinea "a", item VII, deste artigo ndo se aplica a valores
mobiliarios emitidos por companhias com sede em paises signatirios do Tratado de Assungédo
(MERCOSUL), ou certificados de depdsitos de acdes emitidos por essas companhias, nas condigdes
autorizadas nesta Instrucao.

Art. 38. E vedado ao administrador vender a prestacdo quotas de Fundo.
CAPITULO X
PRAZO DE CONCESSAO DAS AUTORIZAGCOES

Art. 39. As autorizagOes previstas nesta Instrucdo serdo concedidas no prazo de 30 (trinta) dias, a
contar da data do protocolo de entrada do pedido na CVM, devidamente instruido com a respectiva
documentacéo.

Art. 40. A autorizacdo considerar-se-a automaticamente concedida se o pedido ndo for denegado no
prazo referido no artigo 39 desta Instrucéo.

Art. 41. O prazo de 30 (trinta) dias serd suspenso uma Unica vez, se a CVM solicitar documentos
ou informacGes adicionais necessarias ao exame do pedido de autorizagdo, ou condiciona-la a
modifica¢es na documentacao pertinente.

81° Serd concedido prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias, contados do recebimento, pelo
requerente, da correspondéncia respectiva, para o atendimento das eventuais exigéncias, sob pena de ser
denegado o pedido.

§2° E assegurado & CVM, para manifestacio final, periodo correspondente a 5 (cinco) dias Gteis na
hipdtese de o restante do prazo previsto no "caput” deste artigo ser inferior.

Art. 42. A denegacdo do pedido de autorizacdo serd comunicada ao interessado através de carta
com Aviso de Recebimento - AR.

TITULO Il

DO FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM ACOES - FMIA
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Art. 43. O FMIA devera manter do total de suas aplica¢Ges, no minimo, 51% (cingienta e um por
cento) em agdes de emissdo de companhias abertas.

Paragrafo Unico. O limite previsto neste artigo sera aferido mensalmente, com base nos percentuais
médios diarios do total da carteira de acdes em relacdo ao total da carteira.

Art. 44. Observado o disposto no artigo 3°, § 2° e no artigo 43 desta Instrucéo, o saldo de recursos
podera ser aplicado em:

| - outros valores mobiliarios emitidos por companhias abertas;

Il - certificados de depdsito de a¢Oes emitidas por companhias com sede em paises signatarios do
Tratado de Assuncdo (MERCOSUL) admitidos a negociacéo publica no Pais;

I11 - quotas de fundos de renda fixa e titulos de renda fixa, de livre escolha do administrador.

81° O FMIA poderd manter posi¢cGes em mercados organizados de liquidacdo futura, envolvendo
contratos referenciados em acdes ou indices de acdes, vedadas operacdes a descoberto ou operacdes que
impliquem em aumento de risco da carteira.

82° Para efeito de verificagdo do atendimento do limite estabelecido neste artigo e no Regulamento
do Fundo (artigo 3°, § 2°), devem ser considerados:

| - os valores dos contratos mantidos em aberto, tanto comprados quanto vendidos, em se tratando
de operagdes realizadas nos mercados a termo e futuro;

Il - os valores dos prémios pagos ou recebidos, em se tratando de operacgdes realizadas no mercado
de opcoes.

83° O somatorio dos valores pagos a titulo de prémio nas operagdes de compra de opgOes, ndo
caracterizadas como "travadas", conforme definicdo constante dos regulamentos de operacdes das bolsas
de valores e das bolsas de mercadorias e de futuros, ndo podera exceder a 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

84° O somatdrio das posi¢es no mercado a vista e de opgdes, adicionado aos valores dos contratos
mantidos em aberto de compra a termo e futuro, ndo podera exceder o Patrimonio Liquido do Fundo.

Art. 45. As aplicacdes do FMIA deverdo observar que:

| - o total de aplicacdes em acdes de uma mesma companhia ndo excedera 10% (dez por cento) do
capital votante ou 20% (vinte por cento) do seu capital total;
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Il - em qualquer hipotese, o total das aplicacbes em valores mobiliarios de emissédo ou coobrigacéo
de uma companhia, de sua controladora, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
suas coligadas sob controle comum ndo excedera a 1/3 (um terco) do total das aplica¢cdes do Fundo.

81° N&o serdo consideradas, na determinagdo dos limites de diversificagdo ora estabelecidos, as
acOes recebidas em bonificacdo ou resultantes da conversdo de debéntures e as acGes ou debéntures
conversiveis, provenientes do exercicio de direito de preferéncia, desde que o0 excesso seja eliminado no
prazo de 6 (seis) meses, que podera ser prorrogado, quando justificado e aprovado pela CVM.

82° O FMIA devera obrigatoriamente destacar em Seus prospectos 0S riscos inerentes a
concentracdo da carteira resultante de suas aplicagdes.

83° As aplicagdes do FMIA deverdo ser oriundas de subscri¢fes ou de aquisicdes em bolsas de
valores, bolsas de mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado por institui¢cdo autorizada a
funcionar pela CVM.

Art. 46. O FMIA devera adaptar-se aos requisitos de composicdo e diversificacdo de carteira no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar da data em que for concedida a autorizacdo para
funcionamento.

Paragrafo Unico. O descumprimento dos limites de composicdo e diversificacdo de que trata esta
Instrucdo, apds o prazo previsto neste artigo, deverad ser justificado perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, poderd determinar ao administrador a
convocacao de assembléia geral de quotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas:

| - transferéncia da administracdo do Fundo;
Il - liquidagéo do Fundo.

Art. 47. Em se tratando de FMIAs abertos, na emissao das quotas sera utilizado o valor apurado no
fechamento do primeiro dia Gtil subsequiente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos
investidores a instituicdo habilitada, em sua sede ou dependéncias, determinando-se o valor da quota com
base em avaliacdo patrimonial realizada de acordo com as normas de que trata o artigo 31 desta Instrucao.

Art. 48. No resgate de quotas, serd utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia dtil
subsequente ao da entrada do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da institui¢cdo habilitada.

TITULO 1
DOS FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMNTO EM

ACOES - CARTEIRA LIVRE -FMIA-CL
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Art. 49. O FMIA-CL devera manter, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) de suas
aplicacdes em:*

| - acBes, bonus de subscri¢do e debéntures conversiveis em acdes, de emissdo de companhias
abertas; ou

Il - agcdes ou certificados de deposito de acbes admitidos a negociacdo publica no Pais, emitidas por
companhias com sede em paises signatarios do Tratado de Assun¢do (MERCOSUL).

81° O FMIA-CL podera manter posi¢cfes em mercados organizados de liquidacdo futura
envolvendo contratos referenciados em ac¢Ges ou indices de acdes.t

82° Aplica-se ao FMIA-CL o disposto no paragrafo Unico, dos artigos 43 e 44, § 2° desta
Instrucdo.

Art. 50. Observado sempre o disposto no artigo 3°, § 1°, desta Instrucéo, o saldo de recursos podera
ser aplicado em:?

| - outros valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas, adquiridos em bolsas de valores,
ou mercado de balcdo organizado por entidade autorizada pela CVM ou durante periodo de distribuicéo
publica;

Il - quotas de fundos de renda fixa e titulos de renda fixa, de livre escolha do administrador;

I11 - quotas de FMIA's e FMIA's-CL, fechados, que detenham por disposicdo de seus regulamentos,
no minimo, 90% (noventa por cento) de suas aplicacdes em acgdes.

Art. 51. As aplicacGes do FMIA-CL deverdo ser oriundas de subscri¢do ou de aquisi¢cbes em bolsas
de valores, bolsas de mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado por instituicdo
autorizada a funcionar pela CVM.

Art. 52. Os FMIA-CL deverdo destacar obrigatoriamente, em seus prospectos, 0s riscos inerentes a
concentracdo da carteira resultante de suas aplicagdes.

81° Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera tomar ciéncia, por escrito, do grau de risco desta
aplicacdo, da possibilidade de ocorréncia de patrimonio negativo, se for o caso, bem como de eventual
responsabilidade por conseqlientes aportes adicionais de recursos.t

§2° O administrador deverd manter em seu poder, a disposicdo da fiscalizacdo da CVM, o
documento exigido no paragrafo anterior.
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Art. 53. O FMIA-CL devera adaptar-se aos requisitos de composicéo e diversificacdo de carteira no
prazo maximo de 2 (dois) meses, a contar da data em que for concedida a autorizagdo para
funcionamento.

Paragrafo Unico. O descumprimento dos limites de composicdo e diversificacdo de que trata esta
Instrucdo, apds o prazo previsto neste artigo, devera ser justificado perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, poderd determinar ao administrador a
convocacdo de Assembléia Geral de quotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas:

| - transferéncia da administracdo do Fundo;

Il - liquidagéo do Fundo.

Art. 54. O regulamento do FMIA-CL devera dispor além das matérias previstas no artigo 3°, sobre:
| - a responsabilidade pelo eventual patriménio liquido negativo do Fundo;

Il - a liquidacdo do Fundo, na hipotese de ocorréncia de patriménio liquido negativo do Fundo.

Art. 55. Em se tratando de FMIA-CL aberto, na emissdo de quotas serd utilizado, conforme
dispuser seu Regulamento, o valor apurado no fechamento do dia, ou do primeiro dia util subseqlente ao
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores ao administrador, em sua sede ou
dependéncias, determinando-se o valor da quota com base em avaliagcdo patrimonial realizada de acordo
com o artigo 31 desta Instrucéo.

Art. 56. No resgate de quotas do FMIA-CL, sera utilizado, conforme dispuser seu Regulamento, o
valor apurado no fechamento do dia, ou do primeiro dia Util subsequente, da entrada do pedido de resgate
na sede ou nas dependéncias da institui¢do financeira responsavel pelo servico.

Paragrafo unico. O disposto no Regulamento quanto ao dia a ser considerado para valor de resgate
de quotas deverd ser compativel com o critério adotado para emissao de quotas.

TITULO IV

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DO FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO
EM ACOES - FIQFMIA

Art. 57. O FIQFMIA terd, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de sua carteira aplicada em
quotas de Fundo Mutuo de Investimento em Acdes e Fundo Mutuo de Investimento em Acdes - Carteira
Livre.
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81° O saldo dos recursos podera ser aplicado em quotas de fundos de renda fixa ou titulos de renda
fixa, de livre escolha do administrador.

82° O Regulamento do FIQFMIA devera especificar o percentual méximo da carteira que podera
ser aplicado em um sé Fundo.

Art. 58. O descumprimento do limite de composicdo de que trata o artigo 57 desta Instrugdo devera
ser justificado perante a Comissdo de Valores Mobiliarios que, sem prejuizo das penalidades cabiveis,
podera determinar ao administrador a convocacdo de Assembléia Geral de quotistas para decidir sobre
uma das seguintes alternativas:

| - transferéncia da administracdo do Fundo;
Il - liquidagéo do Fundo.

Art. 59. O limite maximo para pagamento de resgate de quotas de FIQFMIA, constituido sob a
forma de condominio aberto devera observar o previsto no artigo 27 desta Instrucéo.

TiITULO V
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 60. Aplica-se ao administrador e ao diretor diretamente responsavel pela administracdo do
Fundo o disposto no artigo 11 da LEI N° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, independentemente de outras
sancdes legais cabiveis.

Art. 61. Considera-se infragcdo grave, para os efeitos do artigo 11, § 3° da LEI N° 6.385/76, a
transgressao as disposic¢des desta Instrucao, ressalvadas as disposicdes relativas a limites de composicéo e
diversificacdo de carteira que constituem hipotese de infracdo de natureza objetiva para fins de rito
sumario de processo administrativo.

Art. 62. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera cancelar a autoriza¢do para funcionamento do
Fundo que, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data de autorizacdo nao tiver obtido 0s recursos
necessarios a formacédo de seu patriménio inicial.

Art. 63. A instituicdo administradora que ndo encaminhar @ CVM as informag@es previstas nesta
Instrucéo, ficara sujeita a multa diaria de até 69,20 (sessenta e nove virgula vinte) UFIRs diarias, que
incidira a partir do primeiro dia Util subseqgiiente ao término dos prazos determinados para 0 cumprimento
da obrigacédo, sem prejuizo da responsabilidade dos administradores, nos termos do inciso V do artigo 9°
e artigo 11 da LEI N° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.
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Art. 64. Os Fundos em funcionamento deverdo adaptar seus Regulamentos e respectivas carteiras
até 31 de dezembro de 1994.

Art. 65. Enguanto a CVM néo editar as normas referidas no artigo 31, aplicam-se aos Fundos as
disposicOes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editada pelo
Banco Central do Brasil.

Art. 66. Revogam-se as INSTRUCOES CVM N°S. 71, de 11 de novembro de 1987; 76, de 20 de
abril de 1988; 80, de 22 de junho de 1988; 148, de 3 de julho de 1991; 151, de 10 de julho de 1991; 177,
de 6 de fevereiro de 1992 e 199, de 23 de junho de 1993,

Art. 67. Esta Instrucdo entrard em vigor na data de sua publicacdo no "Diario Oficial" da Unido.

Original assinado por
THOMAS TOSTA DE SA
Presidente



