Bm&FBOVESPA

A Nova Bolsa

26 de maio de 2009
035/2009-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Forward Rate Agreement de Cupom Cambial (FRA de Cupom —

FRC) — Call Exclusivamente Eletrdnico (GTS).

Informamos que, a partir de 01/06/2009, inclusive, a BM&FBOVESPA
promovera as seguintes alteragdes no call do Forward Rate Agreement de
Cupom Cambial (FRC):

O call eletrbnico sera realizado de forma automaética a partir das 16:05 de
acordo com os seguintes procedimentos:

a)
b)

c)
d)

g)

O algoritmo aplicado no call serd o de maximizagfio da quantidade
negociada e de geragio dos negdcios a um Gnico prego (fixing);

O inicio de cada call sera anunciado por meio do sistema de noticias do
GTS; .

Participarfio do call todos os vencimentos autorizados & negociagéo;

Os calls obedecerdo a seguinte ordem:

e Até o quinto ano a contar do ano corrente, inclusive, os contratos
serdo agrupados de acordo com o ano de vencimento, sendo os calls
feitos de forma seqiiencial para cada agrupamento. Contratos
pertencentes a um mesmo grupo terdo calls simultineos;

¢ Do sexto ano em diante, serfo realizados calls seqiienciais em blocos
de quatro anos cada, de acordo com o mesmo critério;

N3o sera permitido o cancelamento de ofertas durante o call;

Serdo permitidas alteracGes nas ofertas que estiverem participando do
call, desde que tais altera¢Bes impliquem aumento da quantidade ofertada
ou melhora do prego, ou seja, aumento do preco de uma oferta de compra
ou redug¢io do preco de uma oferta de venda;

O tempo do call sera de 2 minutos, com prorrogagdo automatica de mais 1
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minuto, caso alguma das condi¢des do call (preco, quantidade ou
quantidade atendida de uma oferta) seja alterada nos ultimos 30 segundos
de sua realizag8o;

h) Havendo prorrogagio no call de algum dos vencimentos que compdem o
bloco em andamento, o inicio do call para o bloco de vencimentos
seguinte somente ocorrerd quando todos os vencimentos do bloco anterior
tiverem sido encerrados; e

i) O sistema GTS tera duas prorrogacdes automdticas, respeitando-se o
tempo definido no item “g”, sendo que, na segunda prorrogacdo, o
encerramento do call sera processado de forma randomica.

Caso ndo haja negdcios ou ofertas para determinado vencimento durante o
call, a BM&FBOVESPA arbitrard o preco de ajuste.

Com a implantagfio do call eletrdnico, deixarfio de existir patamares minimos
de interferéncia no sistema eletrnico, sendo que o tamanho minimo de
registro de ofertas durante um call devera respeitar o lote minimo do
instrumento.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com a Diretoria de Operages,

pelo telefone (11} 3119-2680.

Atenciosamente,

P

Fdemir Pinto icéro Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes e TI
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