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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BM&F e BOVESPA

Ref.: Regulamento de Clube de Investimento.

A Comissdo de Valores Mobilidrios editou, em 20/04/2011, a Instru¢do CVM
494, que dispde sobre constitui¢do, administragdo, funcionamento, divulgagéo
de informagles e distribuicdo de cotas dos Clubes de Investimento; e a
Instrugdo CVM 495, que dispde sobre a elaboracdo e a divulgagdo das
demonstragdes financeiras de Clubes de Investimento.

Em razdo da edigédo das referidas Instrugdes, a BM&FBOVESPA elaborou o
novo Regulamento de Clube de Investimento, cuja copia segue no Anexo, que
passa a disciplinar as regras e os procedimentos de registro, organizagdo e
funcionamento dos Clubes de Investimento aplicaveis aos mercados por ela
administrados.

O novo Regulamento foi aprovado pela Comissdo de Valores Mobilidrios em
08/05/2012. Dessa forma, conforme dispde o artigo 45 da Instrucdo CVM
494, os administradores dos Clubes de Investimento em funcionamento
deverdo promover as alteragdes necessarias a adaptagdo dos Clubes as
Instrucbes CVM 494 e 495, e as disposigdes do novo Regulamento até
05/09/2012.

As alteragOes efetuadas pelos administradores dever@o ser comunicadas aos
cotistas, por meio de correspondéncia encaminhada pelos Correios, com aviso
de recebimento, no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data em que foram
implementadas.

BM&FBOVESPA S.A, - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ///
Prac¢a Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP /
Tel.: {11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 /

www.bmfbovespa.com.br
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A BM&FBOVESPA realizara, em 30/05/2012, as 16h, na Praca Antonio
Prado, 48, 3° andar, apresentacdo sobre as principais alteragdes no
Regulamento.

A apresentacdo serd transmitida por streaming. Os administradores
interessados em participar deverdo acessar 0 link
http://www.tvbmfbovespa.com.br/aovivo.

Para aqueles que optarem por assistir a apresentacdo presencialmente,
solicitamos confirmar presenga, até as 18h de 29/05/2012, pelo e-mail
marketing@bvmf.com.br. As inscri¢des serfo confirmadas por ordem de
chegada.

Informamos ainda que, com a publicagdo do presente Oficio Circular, fica
expressamente revogada a Resolugdo 303/2005-CA, editada pelo extinto
Conselho de Administragdo da Bolsa de Valores de Sdo Paulo.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria da Central
Depositaria, pelos telefones (11) 2565-4760/4153 ou pelo e-mail
cadastro.clube@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Diretor Presidente

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br



A Nova Bolsa

REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Maio/2012



BMErBOvEs), REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO P ég‘”"‘: F‘;'ha

2/4

Capitulo Reviséo Data

iINDICE 00 21/5/2012

iNDICE

DEFINICGOES 4
SIGLAS ..o et 4
TERMOS ..ottt 5
CAPITULO | = INTRODUGAOD ...ttt cenreressssess e s sse s sessse s ast st ssssssssessnssssssssanas 7
CAPITULO I = OBUETO oo ccereeerrreesssceessrssssasessssesess e sssssesesssstsessssnssass shss s sssssssssssssssssnssssssassnsns 8
CAPITULO Il — CARACTERISTICAS GERAIS ....eoueererecerevsresssssssersssssstsssse s sesssssssssssssssssssssssssssns 9
3.4, DENOMINACAO . ... oottt 9
B2, COTISTAS oottt 9
3.3, ADESAO DE COTISTAS ...ttt 9
B, COTAS oo e et 9
3.5. DISTRIBUICAO DE COTAS ....ooieotoeeee oottt 10
CAPITULO IV = ESTATUTO cueecuceeirreesensesesseressssessasesessasescasssesssssanssssessssssssssstsesamssssssssssssassssssnass 1
CAPITULOV - REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO .....cccocnmrrmscsmsmnmmmsnsmsssssessssssasssssenss 13
5.1. PROCEDIMENTO DE REGISTRO ... ..coiiiiiiieieteteeeeeeees ettt 13
5.2. ACESSO AO SISTEMA DE REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO ........ccovoiiiiiiccnn. 13
5.3, REGISTRO ..o ee et 13
5.4, REGISTRO EM CARTORIO DE TITULOS E DOCUMENTOS E INSCRICAONOCNPJ........... 14
5.5, GUARDA DE DOCUMENTOS ... ..ottt 14
5.6. DIVULGACAO DE CLUBES REGISTRADOS ..ottt 14
CAPITULO VI — ASSEMBLEIA GERAL ....ooererecerensarssesssssssssnessssssssasssessmssssesssasssssssssssssssssssssssenss 15
B.1. COMPETENCIA PRIVATIVA . ..co i oot 15
6.2. FORMADE REALIZAGAQ ..o 15
B.3. CONVOCACAD ... .ottt 16
6.4, QUORUMDE INSTALACAO ... ..ottt 17
6.5. QUORUM DE DELIBERACGAOQ .......coivimieeoeeeee ettt 17
6.6. ATADAASSEMBLEIA GERAL ......coiviiiiioee et 18
CAPITULO VIl - ADMINISTRAGAO DE CLUBE DE INVESTIMENTO........ccovmmmmmmmnnusmsssssssssessses 19
7.1, ADMINISTRADOR ... oottt oottt 19
7.2, OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR ......coiviiiiiaiiieiiiieioe ettt 19
7.3, CONTRATACAO DE TERCEIROS ......ooiiiiiiiiieiee ettt 20
7.4, RESPONSABILIDADES COMUNS AO ADMINISTRADOR E AOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS .ottt 21
CAPITULO VIl - REMUNERAGAO E ENCARGOS .....covurrerernssrensseessssseressaresssssssssmssssssssbsssssesssass 23
8.1. REMUNERACAO EENCARGOS. ......ococtoieteieeeeeeeeeie sttt 23
8.2, TAXADE ADMINISTRACGAO . .....co oottt ettt 23

8.3. TAXADEPERFORMANGCE ... ..ottt 24



Pagina/Folha

BMf;fg);ESPA REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO 3140
Reviséo Data

iNDICE 00 21/5/2012
8.4. ENCARGOS DO CLUBE DE INVESTIMENTOS ......voviiceieteeieeetsis e 24
CAPITULO IX - SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR OU PRESTADORES DE SERVICOS
CONTRATADOS ....coceiecteritsiesssssesessessssssssessesssssssseserssssssssssssssassssssssstsesssesssesnasestsassssssssressasssasssssasassens 26
CAPITULO X - COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE CLUBE DE INVESTIMENTO.....ccouuuumursrsesens 27
101, CARTEIRA ..o ettt 27
10.2. ADMINISTRAGCAO DE RISCOS PARA OPERAGOES COM DERIVATIVOS ......c.ccoovviiiiirnnnn 28
10.3. DESENQUADRAMENTO ..ot ee e ettt 28
CAPITULO X1 — PRESTAGAO DE INFORMAGOES ......corcecrircnnmereresmsssssssssssssmsssseessssssasssssassenns 30
11.1. DO ADMINISTRADOR ABOLSA ....oovoteoeeeeeeeeet oottt 30
11.2. DO ADMINISTRADOR AOS COTISTAS ... oottt 30
CAPITULO XII — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ......ccveirrrcrrerecrerrssaressssssesesstsessssssssssssmssssssses 32
CAPITULO XIIl - INCORPORAGAO, FUSAOQ, CISAO E TRANSFORMAGAO........cocourmemmmnmirsesssnnans 33
13.1. INCORPORAGAOQ, FUSAO E CISAD.......oiiioeoeeoee et 33
13.2. TRANSFORMAGAO ... oottt 34
CAPITULO XIV-DISSOLUCAO, LIQUIDAGAO, CANCELAMENTO E ENCERRAMENTO DO
REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO......cccvvremrrreessressesssssesessesssanssessssssssesessssssessessssssassssnss 35
14.1. DISSOLUCAO DO CLUBE DE INVESTIMENTO .....o.ooiiiiiiriniieesiesse st 35
14.2. LIQUIDAGAO DA CARTEIRA ..ot iooeteeeeeee oottt 35
14.3. CANCELAMENTO DO REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO .....ccooviiiiiereierirceies 35
14.4. ENCERRAMENTO ..o ettt 36
CAPITULO XV — MECANISMOS DE CONTROLE ....cccverureremnerrrrnsesesessasesessesessmsssssssssassssssssasssssnses 37
CAPITULO XVI- DA UTILIZAGAO DE MEIOS ELETRONICOS ......cconemeerermrmemcersssesssmssssssssssssenes 38
16.1. TERMOS DE ADESAO DO COTISTA v oeoeeeeeeeeeeoee oottt 38
16.2. COMUNICACAO DO ADMINISTRADOR AQ COTISTA ..ot 38
16.3. COMUNICACAO DO ADMINISTRADOR ABOLSA .......oiiiiiieet ettt 38
CAPITULO XVIi ~ DISPOSICOES GERAIS......cocceererriressasssrrsssssescasesssssssessssssssssessssssssssessasssssmacas 39

ANEXO | - TERMO DE CIENCIA ....orreeemnercrerisneresesessssssssesessssssssmssssssasassssssssssssssssssssssssssssssssasasesessas 40



BmarBovespa = REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO Pagina/Folha
4740

ANova Bolsa

Capitulo Revisédo Data

DEFINIGOES 00 21/5/2012

DEFINICOES

As siglas e os termos a seguir listados, quando utilizados neste Regulamento, no singular ou no

plural, terdo os seguintes significados:

SIGLAS

BACEN Banco Central do Brasil

BSM BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
CNPJ Cadastro Nacional de Pessoa Juridica

CVM Comisséo de Valores Mobiliarios
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TERMOS
As definigdes relativas aos termos abaixo indicados séo vélidas especificamente para este
Regulamento de Clubes de Investimento.
ADMINISTRADOR Sociedade corretora, sociedade distribuidora, banco de

investimento ou banco muitiplo com carteira de investimento
responsavel pelo conjunto de atividades e de servigos
relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e

manutenc¢ao de Clube de Investimento.

ATIVO Qualquer titulo ou valor mobiliario autorizado a Negociagao,
direta ou indiretamente, inclusive como Atfivo-subjacente, em

Sistemas de Negociag¢éo.

BOLSA BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

CLUBE DE INVESTIMENTO Condominio aberto constituido por pessoas naturais, para
aplicagdo de recursos em titulos e valores mobiliarios.

COTA Fragé&o ideal do patriménio de Clube de Investimento.

COTISTA Pessoa natural residente no Brasil cujo nome conste, na
qualidade de fitular, no registro de cotista do Clube de
Investimento.

GESTOR Pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM a prestar
servicos de administragdo profissional de carteira de valores
mobiliarios ou Cotista(s) responsavel(is) pelo exercicio da
atividade de administragdo da carteira de Clube de
investimento.

INTERMEDIARIO Pessoa juridica constituida no Brasil e devidamente autorizada
a realizar a intermediacdo de Neg6cios, para si ou para
terceiros, autorizada a atuar em Sistema de Negociagdo da
Bolsa nos termos do Regulamento de Acesso.

MEIO ELETRONICO A internet, incluindo correio eletrénico, programas de

computador e/ou paginas de contetido, observado o disposto no

Capitulo XVI deste Regulamento.
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NEGOCIACAO Processo de compra e venda de Ativos, por meio do registro de
Ofertas em Sistema de Negociagao.

NEGOCIO Operagao resultante do encontro de Oferta de venda com Oferta
de compra, registradas em Sistema de Negociag&o.

OFERTA Ato pelo qual um Intermediario manifesta a intengéo de realizar
um Negoécio, para si ou para terceiros, registrando os termos e
condigcbes necessarios no Sistema de Negociagéo.

ORDEM Ato pelo qual o Gestor determina a um Intermediario que atue
no Sistema de Negociagdo em seu nome e nas condigbes que
especificar.

REGULAMENTO Este Regulamento de Clube de Investimento.

REGULAMENTO DE ACESSO

SISTEMA DE NEGOCIACAO

SISTEMA DE REGISTRO DE
CLUBE DE INVESTIMENTO

Regulamento de Acesso aos Sistemas e Mercados da Bolsa.

Sistema eletrénico destinado ao registro de Ofertas e Negocios

para a Negocia¢do de Ativos.

Sistema eletrénico de registro de Clube de Investimento da

Bolsa.
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CAPITULO | —INTRODUGAO

1.1.

1.2

1.2.1.

1.3.

Este Regulamento consolida as normas publicadas pela Bolsa a respeito de Clubes de

Investimento, por qualquer meio, ficando todas as disposicées em contrario revogadas.

Este Regulamento podera ser complementado por meio de Oficios Circulares, os quais

poderdo estabelecer procedimentos e critérios técnicos e operacionais adicionais.

As alteragées a este Regulamento e os Oficios Circulares de que trata o item anterior seréo

divulgados ao mercado pelos meios habituais adotados pela Bolsa.

Aplicam-se & organizagéo e funcionamento dos Clubes de Investimento, além deste
Regulamento, entre outras, a legislagao sobre mercado de capitais, as regras editadas pela
CVM, as disposic6es do Estatuto da Bolsa e todas as demais regras editadas pela Bolsa, no

que couber.
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CAPITULO Il - OBJETO
2.1 Este Regulamento tem por objetivo estabelecer as regras e procedimentos de registro,

organizacéo e funcionamento dos Clubes de Investimento.
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CAPITULO Il — CARACTERISTICAS GERAIS

3.1.

3.1.1.

3.2

3.2.1.

3.2.2.

3.3.

3.3.1.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

3.4.5.

DENOMINACAO

Da denominagdo do Clube de Investimento deverd4 constar a expressdo “Clube de

Investimento”.

O Clube de Investimento devera possuir denominacdo que reflita a seriedade exigida aos
negbcios do mercado de capitais, néo sendo admitidos, a critério da Bolsa, nomes improprios

e/ou que possam induzir os investidores a erro.
COTISTAS

O Clube de Investimento seré constituido por no minimo 3 e no maximo 50 (cinquenta)

Cotistas.

Os Cotistas deverdo ser previamente cadastrados no Administrador, seguindo as regras e

regulamentos vigentes da CVM e da Bolsa.
ADESAO DE COTISTAS

A formalizacdo da ades&o do Cotista ao Clube de Investimento podera ser realizada por meio
de assinatura de instrumento especifico ou de forma eletronica, observado o disposto no item
16.1.

COTAS
As Cotas sao indivisiveis, escriturais e nominativas.

As Cotas n3o podem ser objeto de cess&o ou transferéncia, salvo por decis&o judicial,

execucdo de garantia ou sucessao universal.

As Cotas somente poderéo ser subscritas depois de formalizada a ades&o do Cotista ao

Clube de Investimento, devendo ser integralizadas no mesmo ato.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou, desde que aprovado
pela totalidade dos Cotistas, em titulos e valores mobilidrios. Essa aprovagéo sera especifica
para cada integralizagdo em titulos e valores mobiliarios e sera formalizada por Assembleia
Geral especialmente convocada para tal fim, onde dever&o ser aprovados também os
critérios de precificacéo e procedimentos de integralizagéo, atendidas as obrigagtes fiscais
aplicaveis. O valor adotado para precificar os Ativos a serem integralizados devera ser

coerente com o valor dos Ativos quando incorporados a carteira do Clube.

O valor patrimonial da Cota ¢ resultante da diviséo do valor do patriménio liquido do Clube de

Investimento pelo nimero de Cotas emitidas no encerramento de cada dia.
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3.46.

3.4.7.

3.5.

3.5.1.

3.6.2.

3.5.3.

3.6.4.

3.5.5.

3.5.6.

O resgate das Cotas sera realizado no prazo estabelecido no Estatuto.

Nenhum Cotista pode ser titular de mais de 40% (quarenta por cento) do total das Cotas.
Caso esta hipotese ocorra, o Clube de Investimento terd o prazo de 60 (sessenta) dias
corridos para enquadrar-se no referido limite, sendo que, durante este prazo, o Cotista

desenquadrado ndo podera subscrever novas Cotas.
DISTRIBUIGAO DE COTAS

E vedada a distribuicdo de cotas com a utilizagdo de servicos publicos de comunicagéo,
como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao plblico na rede mundial de

computadores, bem como o envio de malas diretas, inclusive por Meio Eletrénico.
Qualquer material utilizado na distribuicdo de Cotas deve:

(i) ser meramente informativo;

(i)  ser consistente com o Estatuto do Clube de Investimento,

(i) conter informagbes verdadeiras, completas, consistentes e que n&o induzam o

investidor a erro; e

(iv) ser escrito em linguagem simples, clara, objetiva, concisa, serena, moderada e de facil

entendimento, advertindo os leitores para os riscos do investimento.
O material mencionado deve conter, em destaque:
()  mengao de que se trata de material de divulgacéo;

(i) informacdo quanto a eventual possibilidade de o Clube de Investimento realizar

operagbes em mercado de derivativos, se for o caso; e
(i) a possibilidade de perda do capital investido.
As informacdes fornecidas devem ser Uteis a avaliagdo do investimento.

As informacdes relativas aos Clubes de Investimento ndo podem assegurar ou sugerir a

existéncia de garantia de resultados futuros ou iseng&o de risco para o investidor.

Informacées factuais devem ser diferenciadas de interpretagdes, opinides, projegbes e

estimativas.

3.5.6.1. Informagdes factuais devem vir acompanhadas da indicagdo de suas fontes.
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CAPITULO IV - ESTATUTO

4.1.

O Estatuto do Clube de Investimentos deve dispor, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

qualificagéo do Administrador,;

qualificagéo do Gestor, caso este ndo seja o proprio Administrador,
qualificagéo do custodiante, caso este ndo seja o proprio Administrador;
prazo de duragao, se determinado ou indeterminado;

politica de investimento a ser adotada, contendo, no minimo, os ativos que podem
compor o patriménio do Clube de Investimento e os requisitos de diversificagéo de
investimentos e a eventual possibilidade de o Clube de Investimento realizar operagbes

no mercado de derivativos;

na hipétese de o Clube de Investimento poder realizar operagdes no mercado de

derivativos, politica de administragéo de riscos a ser adotada nestas operagées;
taxa de administracéo;

taxa de performance, se houver;

demais encargos do Clube de Investimento;

critério de precificagio das Cotas

condi¢cdes para a emiss&o e o resgate das Cotas, inclusive no que tange a prazos,

politica de distribuicdo de resultados dos Ativos que compbem a carteira do Clube de

Investimento, se houver, compreendendo os prazos e condi¢cbes de pagamento;

exercicio social do Clube de Investimento, cuja data de encerramento deve coincidir

com o término de um dos meses do calendario civil;
politica de divulgagao de informagdes, inclusive relativas a composicao de carteira;

politica relativa ao exercicio de direitos de voto do Clube de Investimento, em
assembleias gerais das companhias nas quais o Clube de Investimento detenha

participacéo;,

obrigacdes e responsabilidades do Administrador e do Gestor;

(xvii) forma de convocag&o e prazo para realizagéo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(xviii) modo e condigdes de dissolugéo e liquidagéo do Clube de Investimento.
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4.2. A alteracdo do Estatuto depende da prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas,

421.

4.3.

4.4,

4.5.

sendo eficaz a partir da data deliberada pela Assembleia Geral, desde que respeitados o0s

prazos estabelecidos pela CVM.

Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas do Clube de Investimento, as alteragGes
do Estatuto sersio eficazes no minimo a partir de 30 (trinta) dias apds a comunicagdo aos

Cotistas nos seguintes casos:

(i)  aumento ou alterag&o do calculo das taxas de administracéo ou de performance;
(i) alteragao da politica de investimento;

(i) mudanga nas condigdes de resgate; e

(iv) incorporagdo, cisdo ou fusdo que acarrete alteragéo, para os Cotistas envolvidos, das

condicdes elencadas nos incisos anteriores.

O Estatuto pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, por ato do

Administrador, sempre que tal alterac&o decorrer exclusivamente:
(i)  de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou da Bolsa;
(i)  de adequacdo a normas legais ou regulamentares;

(i) em virtude da atualizag&o dos dados cadastrais do Administrador ou, se for o caso, do

Gestor ou do custodiante; ou

(iv) de exclus&o ou de redugéo de taxa de administragéo ou de performance ou de outros

encargos

As alteragdes que independem de Assembleia Geral s&o eficazes a partir da data indicada
pelo Administrador no ato da alteragdo e devem ser comunicadas aos Cotistas pelo
Administrador, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, contados da
data da alteracdo, podendo a Bolsa efetuar eventuais exigéncias em relagéo as modificagbes

realizadas.

As informacdes relativas a alteragdo do Estatuto deverdo ser incluidas no Sistema de
Registro de Clubes de Investimento no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da

realizacdo da Assembleia Geral.
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CAPITULO V - REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

51.

5.1.1.

5.2.

52.1.

5.2.2.

52.3.

5.2.4.

5.3.

53.1.

53.2.

PROCEDIMENTO DE REGISTRO

O registro de Clube de Investimento sera realizado exclusivamente por meio do Sistema de

Registro de Clube de Investimento.

ACESSO AO SISTEMA DE REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

O acesso ao Sistema de Registro de Clube de Investimento seré concedido ao Administrador
mediante o seu cadastramento na Bolsa, o qual se consubstancia na apresentagédo dos

seguintes documentos:

()  Cobpia autenticada da Ultima atualizagdo do Estatuto ou Contrato Social homologada

pelo Banco Central do Brasil e registrada na Junta Comercial;

(i) Copia autenticada do ato de eleicdo da diretoria homologado pelo BACEN e registrado

na Junta Comercial;
(i) Cartdo Procuragéo de Credenciamento Identificagéo e Assinaturas;
(iv) Ficha Cadastral dos Diretores;
(v) Termo de Ades&o, conforme modelo estabelecido pela Bolsa.

Para acesso ao Sistema de Registro de Clube de Investimento serd disponibilizado ao

Administrador nome de usuario e senha (“Dados de Acesso”).

Os Dados de Acesso s3o de uso exclusivo do Administrador, ndo podendo ser fransferidos,

cedidos ou divulgados a qualquer terceiro.

E de inteira responsabilidade do Administrador o mau uso dos Dados de Acesso.

REGISTRO

O pedido de registro de Clube de Investimento deverd ser realizado pelo Administrador por

meio do Sistema de Registro de Clube de Investimento.

Com base nas informacées do pedido de registro incluidas pelo Administrador no Sistema de
Registro de Clube de Investimento, serdo gerados automaticamente os seguintes

documentos:

(i) Termo de Constituigéo;
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(i)  Estatuto do Clube de Investimento;
5.3.3. A Bolsa podera aceitar, a seu exclusivo critério, outros modelos de Estatuto, a serem
entregues eletronicamente a Bolsa, sujeitos aos termos e condicdes estabelecidas pela Bolsa
quando do requerimento realizado pelo interessado.
5.3.4. A Bolsa analisara o pedido de registro e, ndo havendo inconsisténcias ou irregularidades,
concederé o registro de Clube de Investimento no prazo de até 30 (trinta) dias.
5.3.4.1. Caso a Bolsa constate alguma irregularidade no pedido de registro do Clube de
Investimento, notificara o Administrador para sana-las no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis contados da data da notificag&o, ficando o prazo para a concess&o do registro
suspenso durante este periodo.

5.3.4.2. O pedido de registro sera considerado automaticamente deferido caso n&o haja
manifestacéo da Bolsa no prazo estabelecido para a sua concessao.

5.3.5. O registro de Clube de Investimento pela Bolsa implica a aceitagéo, pelo Administrador, de
sujeicdo & supervisdo e ao poder disciplinar da Bolsa e da BSM, nos termos deste
Regulamento e das demais normas pertinentes.

5.4, REGISTRO EM CARTORIO DE TiTULOS E DOCUMENTOS E INSCRICAO NO CNPJ

5.41. Em até 30 (trinta) dias corridos, contados da concess&o de registro, o Administrador devera
inserir no Sistema de Registro de Clube de Investimento o nimero do registro do Estatuto em
Cartério de Titulos e Documentos e o nimero de inscricdo do Clube de Investimento no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda — CNPJ.

542. O Clube de Investimento somente estara apto para iniciar suas operagées apés a insercéo
das informagbes de que trata o item anterior.

5.5. GUARDA DE DOCUMENTOS

5.51. O Administrador devera guardar, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados do
recebimento ou da geragdo pelo Administrador, ou por prazo superior por determinagéo
expressa da CVM ou da Bolsa, todos os documentos relativos ao Clube de Investimento,
devendo apresenta-los a CVM, & BSM e/ou a Bolsa, sempre gue solicitado.

5.86. DIVULGAGAO DE CLUBES REGISTRADOS

5.6.1. A Bolsa podera, a seu exclusivo critério, divulgar a relagéo de Clubes de Investimento por ela

registrados.
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CAPITULO VI — ASSEMBLEIA GERAL

6.1.

6.1.1.

6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

COMPETENCIA PRIVATIVA

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

as demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

a substituicdo do Administrador ou, em caso de eleigdo pela Assembleia Geral, do
Gestor;

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformag@o, a dissolugéo ou a liquidagéo do
Clube de Investimento;

o0 aumento da taxa de administracéo;

a alterac&o da politica de investimento do Clube de Investimento; e

a alteracgédo do Estatuto.

Anualmente, nos 120 (cento e vinte) dias imediatamente posteriores ao encerramento do

ultimo exercicio social, deve ser realizada Assembleia Geral ordinaria para apreciar as

demonstragdes financeiras do Clube de Investimento, além de matérias constantes da ordem
do dia.

FORMA DE REALIZACAO

A Assembleia Geral poderd ser realizada, conforme dispuser o Estatuto do Clube de

Investimento:

(i)

(ii)

As

em reunigo de Cotistas, presencial ou por meio remoto de comunicagéo, observado o

disposto neste Regulamento;

por meio de manifestagdes individuais dos Cotistas, por escrito, colhidas em separado,

observado o disposto neste Regulamento.

reunides de Cotistas por meio remoto de comunicagdo poderdo ser realizadas

exclusivamente das seguintes formas:

0)
(if)
(i)

teleconferéncia,
videoconferéncia;

pela internet, mediante a disponibilizagéo de salas com acesso restrito.

As manifestacdes individuais dos Cotistas deverdo ser realizadas por escrito, em meio fisico

ou

Meio Eletrénico, devendo o Administrador manter em arquivo as evidéncias de

manifestagdo recebidas dos Cotistas.
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6.2.4. No caso de utilizacdo de (i) meio remoto de comunicagdo por teleconferéncia,

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

8.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.

videoconferéncia ou internet ou (ii) manifestagéo individual dos Cotistas, devem ser tomadas
as medidas técnicas necessarias para assegurar a autenticidade e veracidade das
manifestacdes, podendo o Administrador utilizar para tal finalidade a atribuicao de senha de

acesso ou gravagéo da teleconferéncia efou videoconferéncia, conforme o caso.
CONVOCAGAO

A Assembleia Geral sera convocada pelo Administrador:

(i)  por sua iniciativa;

(i}  por solicitacdo do Gestor;

(i)  por solicitagéo do(s) Cotista(s) que represente(m), no minimo, 30% (trinta por cento) do

numero de Cotistas ou do total de Cotas emitidas; ou
(iv) nos casos exigidos pela regulamentagéo aplicavel a Clube de Investimento.

A convocacgdo de Assembleia Geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de “assuntos

gerais”, haja matérias que dependam de deliberagao em Assembleia Geral.

A solicitacdo do Gestor e/ou do(s) Cotista(s) para convocagéo de Assembleia Geral deve ser
dirigida ao Administrador e indicar a(s) matéria(s) a ser(em) tratada(s), com a devida

fundamentacéo.

O Administrador tera o prazo de até 8 (oito) dias Uteis para atender a solicitagdo de

convocag&o nos casos previstos nos itens (ii) e (iii) acima.

A primeira convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita, no minimo, com 8 (oito) dias
Uteis de antecedéncia. O instrumento de convocagdo podera prever que, havendo
necessidade, a Assembleia Geral em segunda convocagao seré realizada no mesmo dia

previsto para a realizagéo da Assembleia Geral em primeira convocagao.

N3o havera segunda convocacdo para Assembleia Geral a ser realizada por meio de

manifestagées individuais dos Cotistas.

A convocacédo da Assembleia Geral far-se-4 na forma estabelecida no Estatuto, por ao

menos um dos seguintes meios:
(i) carta enviada a todos os Cotistas; ou

(i) comunicagdo eletrdnica enviada individualmente aos Cotistas do Clube de

Investimento, observado o disposto neste Regulamento.

O ato de convocacéo sera dispensado em caso de realizagéo de Assembleia Geral com a
participacéo da totalidade dos Cotistas.



BM&FBOVESP.

A Nova Bolsa

Pagina/Folha
17140

REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo

Revisdo Data

Vi~ Assembleia Geral 00 21/5/2012

6.3.9.

6.3.10.

6.3.11.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.5.

6.5.1.

6.5.2.

Do ato de convocag&o constara a forma em que a Assembleia Geral sera realizada, a ordem
do dia e a indicac&o da matéria a ser tratada, bem como todos os documentos e informagtes

relevantes para a tomada de decis&o do Cotista.

6.3.9.1 Os documentos de que trata este item poderdo ser disponibilizados pelo

Administrador através de meio eletronico, na forma do Capitulo XVI.

No caso de Assembleia Geral a ser realizada em reunido:

(i)  presencial, devera constar do ato de convocag&o também a data, horario e local de

realizag&o,

(i) por meio remoto de comunicagdo, além da data e horario, devera ser esclarecido o
meio a ser utilizado, detalhando a forma de acesso ou conex&o e suporte técnico para

os Cotistas que por ventura tenham problemas para acessa-lo.

No caso de Assembleia Geral a ser realizada por meio de manifestagdes individuais dos
Cotistas, do ato de convocagdo deverdo constar o prazo para manifestagéo, que devera ser
de, no minimo, 5 (cinco) e, no maximo, 30 (trinta) dias corridos, contados da data da

convocacao, e a forma pela qual a manifestag8o do Cotista sera realizada.
QUORUM DE INSTALAGAO

A Assembleia Geral realizada em reunido presencial ou por meio remoto de comunicagéo
instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenga Ou acesso, conforme o caso, de
Cotistas que representem, no minimo, a maioria de Cotas emitidas e, em segunda

convocacso, instalar-se-a com qualquer numero.

O quorum de instalagdo da Assembleia Geral realizada por meio de manifestacdes
individuais dos Cotistas sera considerado obtido se apresentarem resposta Cotistas que

representem, no minimo, a maioria de Cotas emitidas.
QUORUM DE DELIBERAGAO

As deliberacdes da Assembleia Geral presenciais ou por meio remoto de comunicagao serdo
tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, a ndo ser em relacéo as
matérias em que o presente Regulamento ou o Estatuto do Clube de Investimento

estabelecam quorum de deliberagdo superior.

Nos casos de Assembleia Geral realizada por meio de manifestages individuais dos
Cotistas, o quorum de deliberacéo sera o da maioria das Cotas detidas pelos Cotistas que
tenham se manifestado até o Gltimo dia do prazo de manifestacéo estabelecido no ato de
convocacdo, a ndo ser em relagdo as matérias em que o presente Regulamento ou o

Estatuto do Clube de Investimento estabelecam qguorum de deliberagdo superior.
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6.5.3.

6.5.4.

6.6.

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

Caso o Estatuto do Clube de Investimento estabeleca quorum de deliberagéo superior a 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas dos Cotistas presentes ou manifestantes, tal critério

devera ser submetido & prévia anélise da Bolsa, acompanhado da respectiva justificativa.

Somente serdo computados votos expressos por meio de manifestagdes individuais dos
Cotistas em formulario desenvolvido pelo Administrador que contenha os campos: (a)
concordar; (b) discordar; ou (c) abster-se, e desde que nado haja duvida com relagéo a

intencado do Cotista.
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL

O Administrador lavrara a ata da Assembleia Geral, a ser arquivada na sede do

Administrador.
A ata da Assembleia Geral devera ter o seguinte contetdo minimo:
(i) aforma, data, horario e local de realizagdo da Assembleia Geral, se for o caso;

(i) aidentificagdo dos Cotistas participantes da Assembleia Geral e o percentual das Cotas

por eles detidas em relagéo ao total de Cotas emitidas;
(i) aidentificag&o da realizagdo em primeira ou em segunda convocagao; e
(iv) a descricao da ordem do dia e das deliberagbes tomadas.

A ata da Assembleia Geral devera ser assinada pelos Cotistas presentes ou, no caso de
Assembleia Geral realizada por meio remoto ou de manifestagdes individuais dos Cotistas,

somente pelo Administrador.

Uma copia da ata da Assembleia Geral devera ser encaminhada pelo Administrador a Bolsa,
em arquivo eletronico, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da realizagao da

Assembleia Geral.

O Administrador devera enviar copia da ata da Assembleia Geral aos Cotistas no prazo de

até 10 (dez) dias corridos contados da data da realizagéo da Assembleia Geral.
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CAPITULO VIl — ADMINISTRAGAO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

7.1.

7.1.1.

7.2.

7.2.1.

ADMINISTRADOR

Para o exercicio de suas funcdes, o Administrador devera estar previamente cadastrado na

Bolsa.

OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR

Além das obrigagdes previstas na regulamentagéo em vigor, o Administrador devera:

(i) manter, atualizada e em perfeita ordem, em meio fisico ou eletrénico, documentagéo

relativa ao Clube de Investimento que administra, incluindo:

a)

b)

c)

d)

0)

cadastro e identificagdo de cada Cotista;

arquivo onde conste a evolugdo do patriménio do Clube de Investimento,
contendo, inclusive, as informagdes relativas a todos os cotistas que integraram, a
qualquer tempo, o Clube de Investimento e respectivas movimentagdes de cotas;

termos de adesdo ao Clube de Investimento e, no caso de termos de ades&o

eletrénicos, comprovante de identificagdo do signatario;
contratos celebrados pelo Clube de Investimento, se for o caso;

edital de convocagdo de Assembleias Gerais, inclusive os correspondentes

comprovantes de recebimento;
lista de presenca dos Cotistas que compareceram as Assembleias Gerais;

vias originais das atas de assembleias, devidamente assinadas pelos Cotistas

presentes ou apenas pelo Administrador, conforme item 6.6.3.;

registro de acesso dos Cotistas que participaram da Assembleia Geral por

teleconferéncia, videoconferéncia ou pela internet;

manifestacdes individuais dos Cotistas recebidas pelo Administrador;
registro de operagdes realizadas pelo Clube de Investimento;
comprovacéo do envio de comunicacdes e documentos a Bolsa;
comprovacao do envio de comunicacdes e extratos aos Cotistas;

documentacéo necessaria para a comprovagdo do cumprimento das obrigacbes

tributarias do Clube de Investimento;
demonstractes financeiras do Clube de Investimento;

outros documentos que vierem a ser exigidos pela Bolsa e/ou pela CVM; e
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p) termo de ciéncia, conforme modelo estabelecido pela Bolsa, de que as
demonstracées financeiras do Clube de Investimentos ndo s&o auditadas, se for o

Ccaso.

(i) assegurar que todos os prestadores de servigos do Clube de Investimento cumpram o

Estatuto;

(i) assegurar que o Clube de Investimento cumpra todas as regras estabelecidas pela
Bolsa elou pela CVM, inclusive, mas n&o limitado a, aquelas relacionadas ao

enquadramento da carteira.

722, A CVM, a Bolsa e BSM podem, a qualquer momento, solicitar aoc Administrador os
documentos indicados no item anterior, bem como solicitar esclarecimentos verbais ou por
escrito, verificar livros, documentos, arquivos, cadastros e tudo o mais que for necessario

para o bom e fiel cumprimento das normas que lhes competem fiscalizar.

7.2.2.1. Os documentos efou informacdes a que se refere este item deverdo ser
fornecidos pelo Administrador dentro dos prazos estabelecidos na respectiva

solicitagéo.

7.2.3. Nos casos de transferéncia de administrag&o, cabe:

() ao Administrador cedente fornecer todas as informagdes do Clube de
Investimento, incluindo cépia de todos os documentos referentes ao Clube de
Investimento e aos Cotistas, mantendo a documentagao original em seu poder,
bem como tomar todas as providéncias cabiveis para a transferéncia dos ativos
que compdem o patrimdnio do Clube de Investimento, dentro dos prazos

estabelecidos em Assembleia Geral; e

(i) ao Administrador cessiondrio garantir que todos os Ativos que foram
informados pelo Administrador cedente foram devidamente transferidos, bem
como que copia de toda a documentagédo relativa ao Clube de Investimento e

aos Cotistas foi devidamente entregue.
7.3.  CONTRATAGAO DE TERCEIROS

7.3.1. O Administrador podera contratar, em nome do Clube de Investimento, terceiros devidamente

habilitados e autorizados para a prestacdo dos seguintes servigos:
(i)  gest&o da carteira do Clube de Investimento;
(i) consultoria de investimentos;
(i) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos Ativos;

(iv) escrituragéo da emisséo e do resgate de Cotas;
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7.3.2.

7.3.3.

7.3.4.

7.4

7.4.1.

(v) custddia dos Ativos; e
(vi) outros servicos previamente autorizados pela Bolsa.
Na contratacéo de terceiros o Administrador devera observar as seguintes condigées:

(i)  a contratagao de terceiros n&o eximira o Administrador de suas responsabilidades pela

prestacéo dos respectivos servigos; e

(i) no caso de terceirizagdo de atividade regulamentada, o terceiro contratado deve

possuir as autorizagdes necessarias ao exercicio de tal atividade.

A contratacdo de terceiros sera obrigatéria quando o Administrador n&o possuir autorizacéo
para o exercicio de algumas das atividades inerentes a administracao do Clube de

Investimento, inclusive gest&o de carteira, no caso de atividade regulamentada.

Devera constar do contrato com o terceiro, incluindo o contrato com o Gestor, seja ele Cotista
ou ndo: (i) que o prestador de servigos leu e concorda com os termos deste Regulamento e
(i) a possibilidade de rescis&o imediata do contrato, sem qualquer 6nus para o Clube de
Investimento, em caso de descumprimento das obrigagdes contraidas ou de falhas no servico

prestado pelo terceiro.

RESPONSABILIDADES COMUNS AO ADMINISTRADOR E AOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

O Administrador e os prestadores de servicos contratados, incluindo o Gestor, seja ele
Cotista ou n&o, deverdo exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e
lealdade em relagdo ao Clube de Investimento e aos Cotistas, devendo observar as

seguintes normas:

()  atuar no melhor interesse dos Cotistas e na manutengao da integridade do mercado,
fazendo prevalecer elevados padrdes éticos de negociag&o e comportamento nas suas
relagées com a Bolsa, com o mercado, com os emissores dos Ativos e com 08 Cotistas;

(i)  n&o realizar operacées que cologuem em risco a capacidade do Clube de Investimento

de liquida-las fisica e financeiramente;

(iiiy evitar a ocorréncia de conflitos de interesse, e, caso ndo seja possivel evita-los,
informar a existéncia de tais conflitos de interesses aos Cotistas e adotar
procedimentos que assegurem a observancia de tratamento justo e equitativo aos

Cotistas;

(iv) manter sigilo sobre as operagbes realizadas e sobre as posicbes de Cotas e dados
cadastrais de cada Cotista, autorizando o acesso as informagdes consideradas
sigilosas somente em caso de determinagéo judicial e aqueles que detenham poder

legal para tanto;
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(v) cumprir fielmente os dispositivos legais e regulamentares aplicaveis aos negdcios

realizados em ambientes de negociagdo mantidos pela Bolsa; e

(vi) empregar, na defesa dos interesses dos Cotistas, a diligéncia que todo homem ativo e

probo costuma empregar na administragéo de seus proprios negocios.
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CAPITULO VIl - REMUNERAGAO E ENCARGOS

8.1.

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

REMUNERAGAO E ENCARGOS

Pelos servicos prestados o Administrador podera cobrar taxa de administragéo e taxa de
performance, nos termos e condigbes previstos nesse Regulamento e no Estatuto do Clube

de Investimento.
TAXA DE ADMINISTRAGCAO

A taxa de administragdo destina-se a remunerar o Administrador pela atividade de
administragao do Clube de Investimento e compreendera o valor relativo as atividades de
gestao, consultoria de investimentos, tesouraria, controle e processamento dos Ativos,
escrituracdo da emisséo e do resgate de Cotas, bem como qualquer outro servico contratado

pelo Administrador.

O Administrador podera estabelecer no Estatuto do Clube de Investimento que parcelas da
taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Clube de Investimento aos prestadores
de servicos contratados, desde que tais pagamentos ndo excedam o valor da taxa de

administrag&o.

A taxa de administracéo seréa fixa e expressa em percentual anual do patriménio liquido do

Clube de Investimento (base 252 dias).

Os Clubes de Investimento que adquirirem, nos limites deste Regulamento, cotas de fundos
de investimento, deverdo estabelecer em seu Estatuto que a taxa de administragéo cobrada
pelo Administrador compreende a taxa de administragdo dos fundos de investimento em que

investirem.

O disposto no item anterior ndo impede que o Estatuto do Clube de Investimento estabeleca
uma taxa de administragdo maxima, compreendendo a taxa de administrag&o dos fundos em
que invista, @ uma taxa de administragdo minima, que n&o inclua a taxa de administracao dos

fundos em que invista, caso em que:

()  qualquer material de divulgagao que se refira & taxa de administragéo devera destacar

ambas as taxas, esclarecendo sua distingéo; e,

(i) qualquer material de divulgagdo que efetue comparacdo de qualquer natureza entre
Clubes de Investimento, devera referir-se, na comparagdo, apenas a taxa maxima,
permitida a referéncia, em nota, a taxa minima e a taxa efetiva em outros periodos, se

houver.
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8.3. TAXA DE PERFORMANCE

8.3.1. E facultativa a estipulagéo de taxa de performance, que serd cobrada conforme dispuser o
Estatuto.

8.3.2. A taxa de performance, quando prevista, destina-se a remunerar o Administrador ou o
Gestor, se houver, com base no desempenho da carteira, atendendo aos seguintes critérios:
(i)  vinculagdo a parametro de referéncia relativo ao mercado de agdes;

(i) vedagdo da vinculagdo da taxa de performance a percentuais inferiores a 100% do
parametro de referéncia;

(iiiy cobranga por periodo, no minimo, semestral; e

(iv) cobranga apos a dedugdo de todas as despesas, inclusive da taxa de administragao.

8.3.3. E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor
por ocasido da Ultima cobranga efetuada.

8.3.4. E permitida a cobranca de ajuste sobre a performance individual do Cotista que aplicar
recursos no clube posteriormente a data da uitima cobrancga, exclusivamente nos casos em
que o valor da Cota adquirida for inferior ao valor da mesma na data da ultima cobranga de
performance efetuada.

8.3.5. As taxas de administracéo e performance devem ser provisionadas por dia Util, sempre como
despesa do Clube de Investimento, e pagas conforme estabelecido no Estatuto.

8.4. ENCARGOS DO CLUBE DE INVESTIMENTOS

8.4.1. Constituem encargos do Clube de Investimento:

() taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Clube de

Investimento;

(i) gastos com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicéo e publicagao

de relatorios e informages periddicas, se for o caso;

(i) gastos com correspondéncias de interesse do Clube de Investimento, inclusive

comunicagdes aos Cotistas, a 6rgédos administrativos, & Bolsa ou & BSM;
(iv) honorarios e encargos do auditor independente, se houver,;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Clube de Investimento;

(vi) honorarios de advogado e despesas incorridas em raz&o de defesa dos interesses do
Clube de Investimento, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada

ao Clube de Investimento, se for o caso;



Pagina/Folha

BM&FBOVESP, REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO
A Nova Bolsa 25 I 40
Capitulo Reviséo Data
VIl - Remuneracédo e Encargos 00 21/5/2012
(vii) gastos relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Clube
de Investimento pelo Administrador ou por seus representantes legalmente
constituidos, em Assembleia Geral das companhias nas quais o Clube de Investimento
detenha participacéo;
(viii) gastos com custddia e com liquidagéo de operagbes;
(ix) despesas com tarifas bancarias;
(x) taxas cobradas pela Bolsa relativas ao Clube de Investimento; e
(xi) taxas de administragao e de performance.
8.4.2. Quaisquer gastos ndo previstos neste item deverdo correr por conta do Administrador. Na

hipotese de tais gastos estarem previstos no Estatuto, devera haver mencgéo expressa de que

estas despesas estéo inclusas na taxa de administracéo.
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CAPITULO IX — SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR OU PRESTADORES DE
SERVIGOS CONTRATADOS

9.1.

9.1.1.

O Administrador ou os terceiros cuja contratacdo esteja prevista no Estatuto devem ser

substituidos nas hipéteses de:

(i) decretacdo dos regimes de intervengéo, administragéo especial temporaria, liquidagéo

extrajudicial ou faléncia,

(iy  suspens&o, cassagdo ou cancelamento, pelo érgdo administrativo competente, da

autorizac&o para exercicio de sua atividade;
(i)  rendncia; ou
(iv) destituicao.

Nas hipoteses previstas nos subitens (i) a (iii) do item acima, o Administrador ou seu
interventor, liquidante ou administrador judicial, conforme o caso, devera convocar, no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas, Assembleia Geral para a escolha de seu substituto. Nao
havendo quorum para deliberagéo, o Administrador podera, a seu critério, indicar de oficio o
substituto (hipotese em que o indicado devera ter prévia e expressamente concordado com a
indicag&o) ou proceder a liquidagao e dissolugéo do Clube de Investimento, informando de

imediato aos Cotistas e a Bolsa de sua decis&o.
O prazo para a convocagéo da Assembleia inicia-se:

()  na hipdtese dos itens “iI" e “i” indicados em 9.1, com a tomada de conhecimento do fato

pelo Administrador; e

(i)  na hipdtese do item “iii” indicado em 9.1, com a comunicagéo da renuncia aos Cotistas.
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CAPITULO X — COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE CLUBE DE INVESTIMENTO

10.1.

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

10.1.5.

CARTEIRA

O Clube de Investimento deve possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu

patriménio liquido investido em:

0] acgoes;

(i)  bdnus de subscri¢do,

(i)  debéntures conversiveis em agdes, de emissdo de companhias abertas;

(iv) recibos de subscrig&o;

(v) cotas de fundos de indices de a¢es negociados em mercado organizado; e
(vi) certificados de depésitos de agdes.

Para o célculo do percentual minimo a que se refere o item acima deve ser observado o

estabelecido pela CVM.

O Clube de Investimento podera realizar operagbes de empréstimo de ativos, sendo
considerados para a composi¢ao do percentual minimo estabelecido acima apenas os ativos

cedidos em empréstimo e n&o os ativos tomados,

O montante que exceder a porcentagem de 67% (sessenta e sete por cento) pode ser

aplicado em:

()  outros valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas,

(i) cotas de fundos de investimento das classes “Curto Prazo”, “Referenciado” e “Renda
Fixa",

(iiiy  titulos publicos federais;

(iv) titulos de responsabilidade de instituic&o financeira; e

(v) compra de opgdes.

10.1.4.1. O Clube de Investimento podera realizar opera¢des compromissadas com titulos

publicos federais.

O Clube de Investimento também podera realizar as seguintes operagbes em mercado de

derivativos:
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(i) venda de opgdes sobre agbes cobertas;
(i)  operagbes a termo que tenham como ativo subjacente agdo ou indice de agéo; e
(i) operagBes com futuro de agdes e de indice de agdes.
10.1.5.1. A cobertura referente & venda de opgbes deve ser feita, mediante o depdsito do
Ativo subjacente em carteira de cobertura, conforme estabelecido nos procedimentos da
Bolsa.
10.1.5.2. O Ativo subjacente depositado em carteira de cobertura néo seré considerado para
composigcdo do percentual minimo estabelecido no item 10.1.1.
10.1.6. O Clube podera realizar operagdes de empréstimo de agdes cursadas por meio de servigo
autorizado pelo BACEN ou pela CYM.
10.1.7. O valor total das garantias requeridas para operagbes em mercado de derivativos e
empréstimo de agdes realizadas pelo Clube de Investimento néo poderé ser superior a 15%
(quinze por cento) do patriménio liquido do Clube de Investimento.
10.1.8. Os recursos provenientes de dividendos ou outros proventos em dinheiro poderdo ser
reinvestidos ou creditados aos Cotistas, de acordo com o estabelecido no Estatuto.
10.1.9. O Clube de Investimento devera observar as regras da Bolsa para a utilizagéo de seus Ativos
para prestac&o de garantias em operagdes proprias.
10.2.  ADMINISTRAGAO DE RISCOS PARA OPERAGOES COM DERIVATIVOS
10.2.1. Em caso de operagdes em mercados derivativos pelo Clube de Investimento, o Administrador
devera observar os seguintes procedimentos de administra¢&o de riscos:
()  Determinag&o didria do valor da carteira de operagdes em mercados derivativos;
(iy  Avaliagdo diaria da adequacgéo da parcela em recursos e Ativos liquidos da carteira
consolidada com relagéo a potenciais compromissos financeiros decorrentes das
operagbes em mercados derivativos; e
(i) Monitoraggo diaria do enquadramento do Clube de Investimento com relagéo aos
limites para operagbes em mercados derivativos.
10.2.2. O Administrador podera adotar procedimentos adicionais que entender cabiveis, de acordo
com suas praticas de controle.
10.3. DESENQUADRAMENTO
10.3.1. Cabe ao Administrador zelar pela observancia dos limites de investimento estabelecidos no

Estatuto e na regulamentacéo aplicavel.
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10.3.2.

10.3.3.

10.3.4.

10.3.5.

Caso o Gestor, seja ele Cotista ou n&o, realize operagdes que desenquadrem a carteira do
Clube de Investimento e, mesmo apds notificagédo do Administrador dirigida ao Gestor, com
copia a Bolsa, permanega desenquadrado sem motivo justificavel e aceito pelo Administrador
e pela Bolsa, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, proceder a Negociagdo dos

Ativos do Clube de Investimento para reenquadramento de sua carteira.

10.3.2.1. Caso a justificativa do desenquadramento da carteira seja aceita pelo Administrador
e pela Bolsa, o Gestor devera promover o reenquadramento da carteira no menor
prazo possivel, informando o Administrador assim que tal reenquadramento ocorrer,
devendo o Administrador comunicar o reenquadramento & Bolsa no dia seguinte ao

recebimento de tal informagéo.

Nos casos em que o Gestor for comunicado pelo Administrador sobre o desenquadramento e
ngo tomar imediatamente as providéncias cabiveis para a regularizagdo ou apresentar

justificativa aceita pelo Administrador e pela Bolsa, 0 Administrador devera:

(i)  caso o Gestor tenha sido eleito pela Assembleia Geral, convocar, no prazo maximo de

5 (cinco) dias corridos, Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicao; ou

(i) caso o Gestor tenha sido contratado pelo Administrador, destituir o Gestor e nomear
imediatamente Gestor substituto, que recebera remuneragdo idéntica a do Gestor

destituido.

O Administrador e o Gestor ndo estardo sujeitos as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de diversificagdo de carteira e concentragao de risco, definidos
no Estatuto e na legislacdo vigente, quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua vontade, desde
que tal desenquadramento n&o ultrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos
e nao implique na alteragdo do tratamento tributario conferido ao Clube de Investimento ou

aos Cotistas.

10.3.4.1. O Administrador deve, em até 2 (dois) dias Uteis, comunicar a Bolsa, via Sistema de
Registro de Clube de Investimento, a ocorréncia do desenquadramento passivo que
ultrapasse 15 (quinze) dias consecutivos, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Constatado o descumprimento dos limites de composicéo, diversificagéo de carteira e
concentragdo de risco definidos, a Bolsa podera determinar ao Administrador, sem prejuizo
das penalidades cabiveis, a convocagdo de Assembleia Geral para decidir sobre a
transferéncia da administracdo e/ou da gestdo do Clube de Investimento ou, na

impossibilidade, liquidar o Clube de Investimento.
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CAPITULO XI — PRESTACAO DE INFORMAGOES

1111

11.2.1.

11.2.2.

11.2.3.

11.2.4.

DO ADMINISTRADOR A BOLSA

O Administrador devera fornecer a Bolsa, até o 5° (quinto) dia util de cada més, informe
mensal na forma estabelecida pela Bolsa, com base no Gltimo dia util do més anterior,

contendo as seguintes informagoes:
(i)  nGmero de Cotistas, bem como o de adesdes e retiradas ocorridas no més anterior;

(i) identificacdo dos Cotistas, contendo nome, CPF, quantidade de cotas e percentual de

participagéo de cada Cotista;
(iiiy  rentabilidade do periodo;
(iv) demonstrativo da composicéo e diversificag&o da carteira;
(v)  valor do patriménio do Clube de Investimento,
(vi) valor da Cota;
(vii) numero de Cotas emitidas; e

(viii) dados referentes as reclamag6es de Cotistas.

DO ADMINISTRADOR AOS COTISTAS

O Administrador deve enviar aos Cotistas, mensalmente, extrato contendo as informagdes
previstas no artigo 32, |, da Iinstrugdo CVM 494/2011.

Anualmente, o Administrador devera enviar aos Cotistas:

(i) até 31 de janeiro, a demonstragdo de desempenho do Clube de Investimento,

produzida conforme modelo estabelecido pela Bolsa;

(i) até o Ultimo dia util de fevereiro, informagbes sobre a quantidade de Cotas de
titularidade do Cotista e seu respectivo valor patrimonial, bem como o comprovante

para efeitos de declaragdo de imposto de renda.

O Administrador deve, ainda, informar imediatamente aos Cotistas acerca de quaisquer fatos
ou dados de que o Administrador e/ou o Gestor tenha(m) conhecimento e que possam influir
de modo relevante na decisédo do Cotista de permanecer no Clube de Investimento ou

solicitar o resgate de suas Cotas.
As informages aqui previstas devem ser enviadas aos Cotistas:
(i)  por correspondéncia; ou

(i)  por comunicagao eletrénica observado o disposto neste Regulamento.
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11.2.5. A divulgagdo de informagbes sobre os Clubes de Investimento deve ser abrangente,

equitativa e simultanea para todos os Cotistas.
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CAPITULO XIl —- DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

12.1. Para a elaboracdo de suas demonstragdes financeiras, o Clube de Investimento devera
observar as regras e os procedimentos estabelecidos na Instrugdo CVM 495/2011 (ou outra

que a vier substituir).

12.2.  As demonstracdes financeiras devem ser colocadas & disposigéo dos Cotistas no prazo de

90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social.

12.3.  Caso esteja estabelecido que havera auditoria das demonstragdes financeiras, ela devera ser
realizada por auditor independente registrado na CVM, devendo o parecer do auditor
independente ser colocado & disposicdo dos Cotistas em conjunto com as demonstragoes

financeiras..
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CAPITULO XIll — INCORPORAGAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMAGAO

13.1.  INCORPORAGCAO, FUSAO E CISAO

13.1.1. As operacdes de incorporacéo, fuséo e ciséo de Clubes de Investimento, apos deliberadas

em Assembleia Geral, dever&o ser comunicadas a Bolsa.

13.1.2. A Assembleia Geral que aprovar as operagdes de incorporacgdo, fusdo ou cis&o de Clubes de

Investimento devera deliberar sobre as alteragdes necessarias no Estatuto.

13.1.3. Ainda que a operagao de incorporagéo, ciséo ou fusdo imponham restrigbes ao resgate de
cotas por determinado periodo, o Administrador esta obrigado a acatar a solicitagéo de
resgate de Cotas dos Cotistas que dissentirem da deliberacdo da Assembleia Geral, se
abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia Geral, observado que o pedido de resgate
de Cotas deve ser formulado em até 30 (trinta) dias corridos apés a comunicagdo da
deliberagéo aos Cotistas, e 0 pagamento do valor do resgate deve ser realizado nos termos
previstos para o resgate de Cotas nas condicbes de resgate previstas anteriormente a

deliberagéo.

13.1.4. O parametro de conversdo das Cotas deve ser obtido com base no valor patrimonial das

Cotas dos Clubes de Investimento no dia anterior ao dia do pagamento do valor do resgate.

13.1.5. Os Clubes de Investimento que forem objeto de incorporagdo, fuséo e/ou ciséo devem ter
suas demonstragdes financeiras levantadas na data da Assembleia Geral que aprovou a

operagéo, para serem aprovadas em Assembleia Geral.

() Caso esteja estabelecido que haverad auditoria das demonstragbes financeiras, ela
devera ser realizada por auditor independente registrado na CVM no prazo maximo de
60 (sessenta) dias corridos, contados da data da Assembleia Geral que aprovou a
operagdo, devendo constar em nota explicativa os critérios utilizados para a conversao

das Cotas entre os Clubes de Investimento.

(i) O parametro utilizado para as conversdes dos valores das Cotas dos Clubes de
Investimento nos casos de incorporagéo, fusdo ou cis&o, bem como o valor das Cotas
dos Clubes de Investimento resultantes de tais operagdes devem ser informados aos

Cotistas envolvidos.

(i) Caso as demonstragdes financeiras do Clube de Investimento resultante da operagao
de fus&o, cis&o ou incorporagdo n&o sejam auditadas, devera o Administrador certificar-

se de que todos os Cotistas assinaram termo de ciéncia.
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13.1.6. Os processos de incorporagao, fusdo e/ou cisdo do Clube de Investimento somente passarao
a ter eficacia apés o registro na Bolsa dos novos Estatutos e dos respectivos cancelamentos
dos Clubes de Investimento extintos.

13.2.  TRANSFORMAGAO

13.2.1. As operacbes de transformagéo de Clubes de Investimento em fundos de investimento
devem seguir as disposicdes regulamentares em vigor.

13.2.2. No caso de transformacdo de Clubes de Investimento em fundos de investimento, o
Administrador devera solicitar & Bolsa, via Sistema de Registro de Clubes de Investimento, o
cancelamento do registro de Clube de Investimento.

13.2.3. N&o sera permitida a transformagao de fundos de investimento em Clubes de Investimento.
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CAPITULO XIV -DISSOLUGAO, LIQUIDAGAO, CANCELAMENTO E ENCERRAMENTO
DO REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

14.1.

14.1.1.

14.2.

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

14.3.

14.3.1.

DISSOLUGAO DO CLUBE DE INVESTIMENTO
A dissolugado do Clube de Investimento se fara:

(i)  por deliberacdo de Cotista(s) que represente(m) a maioria das Cotas emitidas, em

Assembleia Geral convocada especialmente para essa finalidade;

(i) automaticamente, quando o nimero de Cotistas permanecer entre 01 (um) e 03 (trés),

durante um periodo de 30 (trinta) dias corridos;
(i) pelo Administrador, no caso do item 9.1.1;
(iv) automaticamente, quando todos os Cotistas resgatarem suas Cotas;
(v) nos demais casos previstos neste Regulamento.
LIQUIDAGAO DA CARTEIRA

A Assembleia Geral que aprovou a dissolugdo do Clube de Investimento devera deliberar
acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, inclusive em relagéo a

existéncia de proventos provisionados e n&o pagos.

Caso a dissolugéo seja aprovada em Assembleia Geral, o Gestor devera proceder a venda
dos Ativos componentes da carteira do Clube de Investimento, para que o Administrador
possa proceder & entrega aos Cotistas, da importancia a que fizerem jus, na proporgéo das
Cotas que possuirem, através de cheque, crédito em conta corrente ou ordem de pagamento

nas contas correntes de cada Cotista, no prazo deliberado na Assembleia Geral.

Caso a dissolugéo seja implementada unilateralmente pelo Administrador ou decretada pela
Bolsa, cabera ao Administrador determinar o prazo para a venda dos Ativos e a forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, sendo que o prazo para venda dos Ativos n&o
podera ser superior a 10 (dez) dias corridos, contados da data da determinagdo da
dissolucdo do Clube de Investimento. A prorrogagdo do prazo aqui previsto somente sera

permitida mediante prévia aprovagéo da Bolsa.
CANCELAMENTO DO REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Ap6s a dissolugéo do Clube de Investimento o Administrador devera solicitar o cancelamento

do registro do Clube de Investimento na Bolsa, por meio do Sistema de Registro de Clubes.
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14.4. ENCERRAMENTO

14.4.1. Apbs o cancelamento do registro do Clube de Investimentos pela Bolsa, o Administrador

deve solicitar o cancelamento da inscrigéo perante a Receita Federal do Brasil.
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CAPITULO XV - MECANISMOS DE CONTROLE

15.1.

15.1.1.

15.1.2.

156.1.3.

15.1.4.

15.1.5.

15.2.

15.2.1.

Constatada a infragdo a qualquer disposi¢cdo contida neste Regulamento ou na legislacao e
regulamentacao aplicaveis, a Bolsa, mediante o envio de carta com aviso de recebimento,
notificara o Administrador para que tome as providéncias cabiveis a fim de sanar as
irregularidades no prazo assinalado na notificagdo, sob pena de aplicacdo de multa

cominatéria nos seguintes valores:

() R$ 100,00 (cem reais) por dia na hipétese de infragéo as disposicbes previstas nos
itens 5.4.1, 5.4.2, 6.6.4, 10.2.4 ou 11.1 deste Regulamento;

(i R$ 300,00 (trezentos reais) por dia na hipétese de infragéo as disposicbes previstas

nos itens 3.2.1, 3.4.7 ou 10.1.1, deste Regulamento;

(i)  R$ 500,00 (quinhentos reais) por dia na hipdtese de infragcdo a disposic&o prevista no
item 10.1.7 deste Regulamento ou de realizagdo, pelo Clube de Investimento, de

qualquer operagao vedada.

Caso a infracédo constatada n&o esteja especificada nos itens (i) a (iii) acima, cabera a Bolsa
determinar o valor da multa cominatéria didria a ser aplicada, levando-se em conta a

gravidade da infrac&o.

A multa cominatdria comecara a fluir no dia seguinte ao término do prazo assinalado na

notificag&o mencionada no item 15.1, e incidira pelo prazo maximo de 30 (dias).

Da aplicagdo da multa cominatoria caberd recurso com efeito devolutivo e suspensivo a
Diretoria Executiva da Bolsa, a ser interposto no prazo maximo de 5 (cinco) dias, contados a

partir do dia seguinte a data em que a multa comegar a fluir.
N&o cabera recurso da decisdo proferida pela Diretoria Executiva.

Constatada a pratica reiterada de irregularidades pelo Clube de Investimento e/ou pelo
Administrador, podera a Bolsa, a seu exclusivo critério, realizar o cancelamento do Clube de

Investimento e/ou a inabilitagdo do Administrador.

A utilizagdo dos mecanismos de controle de que trata o item 15.1 ocorrera sem prejuizo da
aplicagdo de penalidades pela BSM no exercicio das atribuigbes previstas no artigo 40 da
Instrucdo CVM 494/2011.

A fiscalizag&o, supervisdo e aplicagdo de penalidades pela BSM observara os procedimentos

estabelecidos em seu Estatuto Social e em seus proprics manuais e regulamentos.
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CAPITULO XVI - DA UTILIZACAO DE MEIOS ELETRONICOS

16.1.
16.1.1.

16.1.2.

16.2.
16.2.1.

16.2.3.

16.3.
16.3.1.

TERMOS DE ADESAO DO COTISTA
A formalizacBo da adesao do Cotista ao Clube de Investimento podera ser realizada por meio
eletrénico, desde que o Administrador tenha estabelecido procedimentos idéneos de

identificagcdo do signatario.

Nos Clubes de Investimento que nao tiverem suas demonstracdes financeiras auditadas, a
adesdo do Cotista devera ser formalizada mediante a assinatura de termo de ciéncia,
conforme modelo estabelecido no anexo | deste Regulamento, vedada a utilizag&o de meios

eletrénicos.

COMUNICAGAO DO ADMINISTRADOR AO COTISTA
Exceto quando disposto de outra forma na legislagéo ou regulamentacéo aplicavel e/ou neste
Regulamento, o envio de informagdes do Administrador ao Cotista podera ser feito de forma

eletrénica, desde que:

o Cotista tenha optado expressamente por receber tais comunicagdes por meio eletronico,

quando da sua adesdo ao Clube de Investimento; e
o Administrador mantenha armazenados os correspondentes comprovantes de recebimento.

Sem prejuizo do aqui disposto, 0 Administrador podera disponibilizar tais informagdes via
internet aos Cotistas mediante a atribuicdo de senha de acesso individual e intransferivel.

As comunicacdes exigidas pelas disposicdes deste Regulamento e realizadas por Meios

Eletrénicos seréo consideradas efetuadas na data de sua expedigéo.

COMUNICAGAO DO ADMINISTRADOR A BOLSA
Exceto quando disposto de outra forma na legislagéo ou regulamentacéo aplicavel e/ou neste
Regulamento, ou, ainda, quando exigido pela Bolsa a seu exclusivo critério, o envio de

informagdes do Administrador & Bolsa podera ser feito através de Meios Eletronicos.
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CAPITULO XVII — DISPOSIGOES GERAIS

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

Havendo conflito entre as regras e procedimentos da Bolsa e as regras estabelecidas neste

Regulamento especificamente para os Clubes de Investimento, este devera prevalecer.
Os casos omissos serdo resolvidos pela Bolsa.

Os Clubes de Investimento atualmente registrados na Bolsa dever&o adaptar seu Estatuto as
disposicbes deste Regulamento no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias corridos, a

contar do inicio de sua vigéncia.

Os Clubes de Investimento cujo nimero de Cotistas exceda, em 20/04/2011, o limite previsto

no item 3.2.1 podem permanecer nessa situagédo, vedado o ingresso de novos Cotistas.

A Bolsa cancelara o registro do Clube de Investimento que ndo comprovar sua adaptag@o as

normas deste Regulamento no prazo aqui previsto.

Este Regulamento entra em vigor na data de sua publicago.
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ANEXO | - TERMO DE CIENCIA

Dados do Cotista Ingressante:

Nome completo: NOME COMPLETO

RG n® RG CPF/MF n° CPF
Endereco: ENDERECO

Cidade: CIDADE Estado: ESTADO

Dados do Clube de Investimento:

Denominag&o: NOME DO CLUBE DE INVESTIMENTO
Registro n®: N° DE REGISTRO CNPJ/MF n® CNPJ
Administrador: RAZAQ SOCIAL DO ADMINISTRADOR

Nos termos do disposto no artigo 34, paragrafo 3° da Instrugdo CVM n° 494, de 20 de abril de

2011, o Cotista acima identificado DECLARA expressamente que:

1 - Esta ciente que as demonstragdes financeiras do Clube de Investimento NOME DO CLUBE

DE INVESTIMENTO néo s&o submetidas a auditoria independente.
2 - Tomou conhecimento da integra do Regulamento de Clube de Investimento da

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, e recebeu cépia do inteiro

teor do Estatuto do Clube de Investimento acima referido.
E, assim, firma para os devidos fins o presente Termo de Ciéncia.

_(NOME DA CIDADE)_ _(DATA)_

NOME COMPLETO DO COTISTA



