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13 de agosto de 2004
094/2004-DG

OFiCIO CIRCULAR
Associados da BM&F e Participantes do Mercado de Titulos Puablicos

Ref: Caimara de Ativos BM&F — Credenciamento dos Participantes de
Negociagio de Ativos Habilitados a Operar no SISBEX sob Cédigo
de Anonimato. '

Prezados Senhores,

A habilitagdo de Participantes de Negociagio de Ativos (PNAs) para operar
no SISBEX sob codigo de anonimato, a partir do periodo de avaliagdo de
17/08/2004 a 12/11/2004, inclusive, sera efetuada conforme as disposi¢Ses
deste Oficio Circular, perdendo efeito, a partir desta data, o Oficio Circular
061/2004-DG.

1. O numero de PNAs habilitados a operar no SISBEX sob cddigo de
anonimato limita-se a oito.

2. A habilitagio para operar no SISBEX sob codigo de anonimato € valida
para todas as rodas, modalidades, titulos € vencimentos autorizados a
negociagdo.

3. A partir do credenciamento do participante para operar sob codigo de
anonimato, as ofertas e os negocios por ele realizados serdo associados a
codigo tinico, que representara todos os PNAs habilitados a operar no
SISBEX sob codigo de anonimato.

4. Pode credenciar-se como PNA habilitado a operar no SISBEX sob
cédigo de anonimato qualquer PNA da Cimara de Ativos BM&F que
esteja regularmente autorizado a operar no Sisbex-Negociagdo e cujo
desempenho nas negociag3es, no periodo de avaliagdo imediatamente
precedente ao de credenciamento, o classifique entre as primeiras oito
institui¢des classificadas, de acordo com o processo de avaliagdo previsto
neste Oficio Circular.
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Para fins de credenciamento dos PNAs habilitados a operar no SISBEX
sob codigo de anonimato, todos os PNAs da Camara de Ativos BM&F
sdo periodicamente avaliados, em duas etapas:

a) Avaliagio classificat6ria, na qual os PNAs sdo classificados segundo
sua contribui¢do para o volume geral de negociagdes no SISBEX; e

b) Avaliagdo eliminatéria, na qual os PNAs sdo desclassificados caso
ndo atendam a um ou mais dos pardmetros minimos de desempenho
previstos neste Oficio Circular.

Para fins das avaliagdes classificatoria e eliminatoria, as seguintes

modalidades sdo consideradas:

a) Compra e venda definitiva para liquidagdo a vista ou a termo;

b) Compra e venda a termo de leilo;

¢) Compromissadas especificas; e

d) Empréstimo ou troca no Servigo de Empréstimo de Titulos (SET).

A avaliagdo classificatoria ¢ efetuada mediante a apuragdo de nota, que

corresponde 4 soma da participagdo proporcional, em pontos percentuais,

do volume de negécios realizado pelo PNA em cada titulo/vencimento
elegivel nas diferentes modalidades sob avaliagdo, em relagdo ao volume
total de negocios realizado mno SISBEX nesses mesmos

titulos/vencimentos elegiveis e respectivas modalidades, sendo a

pontuagdo obtida em cada titulo/vencimento e modalidade ponderada,

sucessivamente, em fungdo do indexador do titulo ¢ da modalidade em
que foi negociado, e havendo diferenciagdo, ainda, conforme a operagéo
seja registrada no Sisbex-Registro ou realizada no Sisbex-Negociagdo.

A nota de cada PNA corresponde, para cada titulo/vencimento elegivel e

em cada modalidade, ao quociente do somatorio do volume de compras,

vendas, empréstimos e trocas em que 0 PNA figure como contraparte final,
pelo dobro do volume total negociado no respectivo titulo/vencimento
elegivel e modalidade, considerando-se, por data de liquidag&o:

a) Das operagdes realizadas no Sisbex-Negociagdo, aquelas realizadas
para a carteira propria do PNA, excluindo-se, portanto, das que ele
mesmo realize, as por conta e ordem de clientes, de Participantes com
Liquidagdo Centralizada (PLCs) ou de outros PNAs ¢ incluindo-se as
realizadas por outro PNA, por conta ¢ ordem do PNA cuja nota se
esteja apurando; e

b) Das operagdes registradas no Sisbex-Registro, aquelas em que ocorra
a intermedia¢do por outro PNA, as quais serdo consideradas para o
volume de operagdes do PNA que figure como contraparte final pela
metade do correspondente valor, desprezando-se as fragdes de centavos.
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9. Sio titulos/vencimentos elegiveis, nas modalidades de compra e venda
definitiva para liquidagfo a vista ou a termo, os que se enquadrarem nos
seguintes critérios, cumulativamente, por modalidade:

a) Cujo numero de negocios no Sisbex-Negociagdo, no penodo
compreendido entre o quarto dia util anterior, inclusive, € o proprio
dia, inclusive, seja igual ou maior que dez, sendo que somente serdo
considerados os negocios para quantidade igual ou maior que 10.000
titulos;

b) Que tenham sido objeto de negocios no Sisbex-Negociagdo em pelo
menos trés dias no perlodo compreendido entre o quarto dia util
anterior, inclusive, e o préprio dia, inclusive, para quantidade igual ou
maior que 10.000 titulos; €

¢) Cujo nimero de instituigdes que realizaram negocios no Sisbex-
Negociagdo, no perlodo compreendido entre o quarto dia util anterior,
inclusive, e o proprio dia, inclusive, seja igual ou maior que quatro,
sendo considerados somente os negdcios para quantidade igual ou
maior que 10.000 titulos e apenas uma instituigdo por grupo
econdémico.

10. Nas modalidades de compra e venda a termo de leildo, empréstimo, troca
e compromissadas especificas, sdo titulos elegiveis todos os tltulos
autorizados a negociagdo nas respectivas modalidades.

11. A ponderagdo da pontuagdo obtida pelo PNA em cada titulo/vencimento
elegivel ¢ em cada modalidade é efetuada aplicando-se aos pontos
obtidos, sucessivamente, os fatores de ponderagdo correspondentes ao
indice de corregdo e prazo do titulo e 2 modalidade, conforme a seguinte
tabela:

Modalidade Fator de Indice Fator
Ponderacio da de Vencimento de
Modalidade Correcio Ponderacio
Compra e venda 0,60 Prefixado | Até abr/2005 0,20
definitiva para Apos abr/2005 0,30
liquidag@o a vista
Compra e venda Pos-fixado | Até mai/2005 0,04
definitiva para SELIC | Apés mai/2005 0.06
liquidagdo a termo
Compra e venda a Pos-fixado | Até abr/2008 0,12
termo de leildo inflagdo | Apds abr/2008 0,18
Pés-fixado | Até dez/2004 0,04
cimbio | Apés dez/2004 0,06 /
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Modalidade Fator de Indice Fator
Ponderacio da de Vencimento de
Modalidade Corregio Ponderacio
Compromissada 0,10 Prefixado Todos 0,35
especifica
Pés-fixado Todos 0,15
SELIC
Poés-fixado Todos 0,35
inflagdo
Pés-fixado Todos 0,15
cambio
Empréstimo e 0,30 Prefixado Todos 0,35
troca no SET
Pos-fixado Todos 0,15
SELIC
Pos-fixado Todos 0,35
inflagdo
Pés-fixado Todos 0,15
cambio
12. A BM&F pode desconsiderar, na apuragdo da nota, operagdes que, a seu

13.

14.

critério, ndo tenham sido realizadas em condigdes de plena

competitividade em relagdo ao mercado.

Na hipétese de empate na nota, tera precedéncia na classificagdo o PNA

que, ordenadamente:

a) Obtiver a maior pontuagdo em diferentes combinagdes de indexador ¢
modalidade, ordenadas do maior para o menor peso combinado;

b) Apresentar a maior quantidade de titulos negociados globalmente,
dentre os titulos/vencimentos elegiveis; €

¢) Detiver a condigdo de PNA habilitado a operar sob codigo de
anonimato.

Persistindo o empate, a precedéncia sera determinada mediante sorteio.

Na avaliagdo eliminatoria, serdo desclassificados todos os PNAs que

deixarem de atender a uma ou mais das seguintes exigéncias minimas:

a) Manutengdo de oferta para no minimo um lote-padrdo, em pelo
menos um titulo, em pelo menos duas das modalidades especificadas
no item 6, cujo prego a situe entre as cinco melhores ofertas do
mesmo tipo (compra ou venda) em pelo menos 40% do tempo em que
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as respectivas rodas estiveram abertas para negociagdo durante todo o
periodo de avaliagdo; e

b) Realizagdo de negocios, para no minimo um lote-padrdo, em qualquer
titulo ¢ em qualquer das modalidades especificadas no item 6, em
pelo menos 80% das sessdes de negociagdo do periodo de avaliagdo.

15. Somente sdo credenciados como PNAs habilitados a operar no SISBEX
sob codigo de anonimato, por ocasidio da reavaliagdo periddica, os oito
PNAs mais bem classificados na avaliagio classificatéria que néo
tenham sido desclassificados na avaliagdo eliminatoria.

16. A avaliagio periddica é efetuada semestralmente, considerando-se as
operagdes liquidadas até o dia util anterior ao de vigéncia dos novos
credenciamentos e de inicio do periodo de avaliagdo seguinte.

17. Sera antecipadamente descredenciado o PNA habilitado a operar sob
codigo de anonimato a partir do momento em que ficar constatada a
impossibilidade do atendimento, por ele, das exigéncias minimas
relativas a proxima avaliagdo eliminatdria.

18. Na hipdtese de descredenciamento antecipado, rentincia ou cessagdo de
atividades no decorrer do periodo de avaliagdo, serd habilitado a operar
sob codigo de anonimato o PNA ainda ndo-habilitado a operar sob
codigo de anonimato mais bem classificado na ultima avaliagdo
periodica. '

19. Excepcional e transitoriamente, os seguintes critérios serdo adotados:

a) As duas primeiras avaliagdes periodicas serdo de periodicidade
trimestral, a primeira compreendendo as operagbes liquidadas no
periodo de 17/05/2004 a 16/08/2004, inclusive, e a segunda as
operagdes- liquidadas mo periodo de 17/08/2004 a 12/11/2004,
inclusive; e

b) Até a entrada em funcionamento do SET, correspondera a um o
namero minimo de modalidades operacionais em que o PNA deve
operar para fins de atendimento da exigéncia de que trata o item
14(a).

20. As notas da avaliagdo classificatoria serdo apuradas diariamente. A
BM&F colocara a disposigdo individualmente, para cada PNA da
Camara de Ativos, sua pontuagdo no dia anterior, bem como sua nota ¢
sua classificagdo no conjunto dos PNAs da Cdmara de Ativos BM&F no
respectivo periodo de avaliagéo.

21. A relagdo dos PNAs habilitados a operar no SISBEX sob codigo de
anonimato sera divulgada a todo o mercado por ocasido da avaliagdo
periodica. ‘
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22. Os critérios de avaliagdo dispostos neste Oficio Circular podem ser
revistos a qualquer tempo pelo Conselho de Administragdo, passando a
vigorar os novos critérios imediatamente apds sua aprovagao.

23. Os casos omissos serdo resolvidos pelo Diretor Geral.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias da Camara
de Ativos (Gustavo, Eloy, Viviane e Marcelo, pelos telefones +11-3119-
2371/2367, +11-3112-9312) e de Pregdo (Branco ¢ Marcdo, pelo telefone
+11-3112-9300).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral
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