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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N° 854

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

As Entidades de Previdéncia Privada

Em decorréncia das normas baixadas pela Resolugdo n°® 794, de 11.01.83, que
trata das aplicacdes das reservas, fundos e provisdes das entidades fechadas de previdéncia
privada, o capitulo 26-4 do Manual de Normas e InstrucGes (MNI) passa a vigorar com a redacdo
indicada nas folhas anexas.

Brasilia (DF), 08 de fevereiro de 1983.

DEPARTAMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS
Iran Siqueira Lima
CHEFE

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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1 — As entidades de previdéncia privada sdo regidas basicamente pela Lei n.
6.435, de 15. 07. 77.

2 — Para os efeitos daquela lei, entidades de previdéncia privada séo as que tém
por objeto instituir planos privados de concessdo de peculios ou de rendas, de beneficios
complementares ou assemelhados aos da previdéncia social, mediante contribuicdo de seus
participantes, dos respectivos empregadores ou de ambos.

3 — Ainda para os efeitos da mesma lei, de acordo com a relagéo entre a entidade
e 0s respectivos participantes dos planos de beneficios, as entidades de previdéncia privada séo
classificadas em:

a) fechadas, quando acessiveis exclusivamente aos empregados de uma sé
empresa ou de um grupo de empresas;

b) abertas, as demais.

4 — As empresas de que trata a alinea “a” do item anterior sdo também
denominadas patrocinadoras.

5 — Para garantia de todas as suas obrigacg6es, a entidade de previdéncia privada
constituira reservas técnicas, fundos especiais a provisdes, de conformidade com os critérios
fixados pelo dérgdo normativo a que estiver subordinada, além das reservas e fundos
determinados em leis especiais.

6 — As aplicagdes decorrentes do disposto no item anterior sdo feitas de acordo
com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional..

7 — As reservas técnicas da entidade aberta de previdéncia privada sdo
constituidas de acordo com os critérios fixados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados.

8 — As reservas técnicas da entidade fechada de previdéncia privada séo
constituidas de acordo com os critérios fixados pelo Conselho de Previdéncia Complementar.

9 — Exclusivamente para fins de aplicacdo das reservas técnicas de entidades de
previdéncia privada, a Caixa Econdmica Federal pode emitir letras imobiliarias nominativas e
intransferiveis, observado o disposto na Lei n. 4.380, de 21.08.64, e demais normas em vigor
sobre a matéria. &)

10 — Durante o prazo de aplicacdo, as letras imobiliarias emitidas nas condi¢des
do item anterior devem permanecer custodiadas na propria Caixa Econémica Federal. *)

11 — Para fins do disposto neste capitulo, consideram-se ligadas as companhias:
(*)

a) em que os associados controladores participem, direta ou indiretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital;

b) em que as companhias patrocinadoras participem, direta ou indiretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital;

c) em que administradores da entidade de previdéncia privada e seus parentes até
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0 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por
cento) do capital, direta ou indiretamente;

d) em que acionistas com mais de 10% (dez por cento) do capital da entidade de
previdéncia privada participem com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou
indiretamente;

e) que participem com mais de 10% (dez por cento) do capital da entidade de
previdéncia privada, direta ou indiretamente;

f) que participem com mais de 10% (dez por cento) do capital das companhias
patrocinadoras, direta ou indiretamente;

g) cujos administradores e seus parentes até o 20. (segundo) grau participem, em
conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital da entidade de previdéncia
privada, direta ou indiretamente;

h) cujos administradores e seus parentes até o 20. (segundo) grau participem, em
conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital das companhias
patrocinadoras, direta ou indiretamente;

1) cujos acionistas, com mais de 10% (dez por cento) do capital, participem
também do capital das companhias patrocinadoras com 10% (dez por cento) ou mais de seu
capital, direta ou indiretamente;

j) cujos membros da diretoria, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da entidade
de previdéncia privada, ressalvado, casos individuais de cargos exercidos em 6rgdos colegiados
previstos no estatuto da sociedade, desde que seus titulares ndo exercam funcdes executivas,
ouvida previamente a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).
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1 — As reservas técnicas sdo aplicadas de acordo com as diretrizes estabelecidas
nesta secdo, de modo a Ihes preservar seguranca, rentabilidade e liquidez.

2 — As reservas tecnicas ndo comprometidas sdo aplicadas da seguinte forma:

a) 15% (quinze por cento), no minimo, em Letras do Tesouro Nacional,
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional e titulos da divida publica dos Estados;

b) 20% (vinte por cento), no minimo, e 40% (quarenta por cento), no Maximo,
em:

| — quotas de fundos da investimento;

Il — acdes e debéntures de companhias abertas, sendo que pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) dessas aplicagdes devem ser representadas por titulos de emisséo de
companhias controladas por capitais privados nacionais;

C) 0s recursos remanescentes podem ser aplicados nas seguintes modalidades de
investimento, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do total das reservas técnicas
ndo comprometidas para cada uma delas;

| — depdsitos a prazo, com ou sem emisséo de certificados, em bancos comerciais
ou bancos de investimento, letras de cambio de aceite de instituicdes financeiras autorizadas e
letras imobiliarias;

Il — titulos da divida publica dos Municipios, Obrigacdes da ELETROBRAS,
titulos com correcdo monetéaria de emissdo do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico
e Social e letras imobiliarias de emissdo do Banco Nacional da Habitacdo e da Caixa Econémica
Federal;

Il — cédulas hipotecarias, imdveis de uso proprio ou imoéveis urbanos que ndo
sejam de uso préprio, ndo compreendidos no Sistema Financeiro da Habitacdo, bem como
direitos resultantes da venda desses imoveis, vedada a aquisi¢do de terrenos que ndo se destinem
a uso proprio.

3 — A soma das aplicacdes previstas na alinea “a” do item anterior com aquelas
citadas no inciso II da alinea “c” do mesmo item ndo pode exceder 50% (cinqiienta por cento) do
valor das reservas técnicas ndo comprometidas.

4 — As reservas técnicas comprometidas s6 podem ser aplicadas nas seguintes
modalidades de investimento ou depdsito:

a) 50% (cinqglienta por cento), no minimo, em Letras do Tesouro Nacional e
Obrigagdes Reajustaveis do Tesouro Nacional;

b) 50% (cinquenta por cento), no maximo, em:

| — depositos a vista ou a prazo, com ou sem emisséo de certificados, em bancos
comerciais ou bancos de investimento, letras de cdmbio de aceite de instituicGes financeiras
autorizadas e letras imobiliarias;

Il — acgdes e debéntures de companhias abertas, sendo que pelo menos 75%
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(setenta e cinco por cento) dessas aplicacfes devem ser representadas por titulos de emissdo de
companhias controladas por capitais privados nacionais.

5 — Nas aplicacbes em acles, quotas de fundos de investimento, depdsitos a
prazo, letras de cambio, letras imobiliarias, cédulas hipotecarias e debéntures, com recursos das
reservas técnicas, comprometidas ou ndo comprometidas, sdo observados os seguintes critérios:

a) ndo pode haver concentracdo superior a 2% (dois por cento) do valor das
reservas técnicas em ac¢des de emissdo de uma mesma companhia;

b) ndo pode haver concentracdo superior a 4% (quatro por cento) do valor das
reservas técnicas nas aplicacdes em debéntures de emissdo de uma mesma companhia;

c) ndo pode haver participacdo em agdes de qualquer companhia em montante
superior a 10% (dez por cento) do capital votante ou do capital total;

d) ndo pode haver concentracdo superior a 10% (dez por cento) do valor das
reservas técnicas ndo comprometidas em quotas de um mesmo fundo de investimento;

e) ndo pode haver concentracdo superior a 10% (dez por cento) do valor das
reservas técnicas em certificados de depdsito a prazo, letras imobiliarias, cédulas hipotecarias ou
em letras de cdmbio de emisséo ou coobrigagdo de uma mesma instituicdo financeira.

6 — Nas aplicacbes em titulos de divida publica dos Estados e Municipios,
obrigactes da ELETROBRAS, titulos com correcio monetaria de emissdo do Banco Nacional do
Desenvolvimento Econémico e Social e letras imobiliarias de emissdo do Banco Nacional da
Habitacdo e da Caixa Econdmica Federal, ndo pode ser concentrado em titulos da divida pablica
de responsabilidade de um mesmo Estado, Municipio ou entidade governamental percentual
superior a 10% (dez por cento) do valor das reservas técnicas ndo comprometidas.

7 — E vedado & entidade aberta de previdéncia privada atuar como instituicio
financeira, condedendo empréstimos ou adiantamentos a pessoas fisicas ou juridicas, ou abrindo
créditos sob qualquer modalidade, ressalvadas as aplica¢fes previstas nesta se¢éo.

8 — E vedado ainda a entidade aberta de previdéncia privada, com base nos
recursos das reservas técnicas comprometidas ou ndo comprometidas:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

b) negociar com duplicatas e notas promissdrias ou outros titulos de crédito que
n&o 0s previstos nesta secao;

c) aplicar recursos no exterior;

d) negociar com os titulos e valores de sua carteira de aplicagdes, exceto nos casos
de aquisicdo, cessdo de direitos de subscricdo, venda ou resgate, ndo podendo tais titulos e
valores ser objeto de locagdo, empréstimo, penhor ou caucao;

e) aplicar recursos das reservas técnicas em agdes ou debéntures de emissdo ou
coobrigacdo de companhias ligadas, observado o disposto no item 26-4-1-11.

9 — Em seus 2 (dois) primeiros anos de funcionamento, a nova entidade aberta de
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previdéncia privada pode adaptar-se gradualmente as normas desta secdo, sendo-lhe permitido

manter, na forma do item 4, a totalidade de suas reservas técnica, aplicada exclusivamente nas
modalidades de investimento ou dep0sito previstas para as reservas técnicas comprometidas.

10 — Nao se aplica a faculdade prevista no item anterior quando o valor total das
reservas técnicas for superior a 15.000 (quinze mil) vezes o valor nominal corrigido de uma
Obrigacao Reajustavel do Tesouro Nacional.
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1 — Os recursos garantidores das reservas destinadas a cobertura de riscos
expirados e ndo expirados, de beneficios concedidos e a conceder, bem como os recursos
correspondentes as demais reservas, fundos e provisdes, sdo aplicados conforme as diretrizes
fixadas nesta se¢éo e nos limites abaixo estabelecidos:

a) minimo de 20% (vinte por cento) em Letras do Tesouro Nacional, Obrigacdes
Reajustaveis do Tesouro Nacional e titulos da divida publica dos Estados, observando o disposto
no item 13;

b) minimo de 20% (vinte por cento) em:
| — quotas de fundos em condominio;

Il — acdes e debéntures conversiveis em acdes de companhias abertas, sendo que
pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dessas aplicacbes devem estar representados por
titulos de emissdo de companhias controladas por capitais privados nacionais;

c) méximo de 20% (vinte por cento) em depdsitos a prazo fixo, com ou sem
emissdo de certificados, letras de cAmbio de aceite, das sociedades de crédito, financiamento e
investimento, letras imobiliarias e cédulas hipotecarias;

d) maximo de 10% (dez por cento) em debéntures ndo conversiveis em acoes;

e) méximo de 20% (vinte por cento) em titulos da divida pablica dos Municipios,
Obrigaces da ELETROBRAS, titulos com correcdo monetaria de emissdo ou coobrigacdo do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social, letras imobilidrias de emissdo do
Banco Nacional da Habitacdo e da Caixa Econdmica Federal e titulos da divida agraria;

f) maximo de 40% (quarenta por cento) em empréstimos ou em financiamentos
aos participantes, a custos ndo inferiores a0 minimo previsto nos respectivos planos atuariais, em
imoveis de uso préprio ou imdveis urbanos que nao sejam de uso proprio, bem como direitos
resultantes de venda desses imdveis. No caso de terrenos que se destinem a producdo de
unidades habitacionais, a aplicacdo somente é permitida se 0 empreendimento for iniciado no
prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, com recursos proprios ou do Sistema Financeiro da
Habitac&o.

2 — Nas aplicagdes referidas no item anterior devem ser observados, ainda, o0s
seguintes critérios:

a) as aplicacbes em acbes de emissdo de uma Unica sociedade ndo devem exceder
a 2% (dois por cento) do valor dos recursos indicados no item anterior, nem representar mais de
5% (cinco por cento) do capital votante ou 20% (vinte por cento) do capital total da mesma
sociedade;

b) as aplicacGes em debéntures, conversiveis ou ndo, de um mesmo emitente ndo
podem ser superiores a 4% (quatro por cento) do montante dos recursos citados no item anterior;

c) as aplicacbes em quotas de um mesmo fundo de investimento ndao devem
exceder a 10% (dez por cento) do valor dos recursos discriminados no item anterior;

d) ndo pode haver concentracdo superior a 10% (dez por cento) dos recursos
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relacionado, no item anterior, em titulos de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma instituicéo
financeira ou de responsabilidades de um mesmo Estado ou Municipio;

e) ndo sdo consideradas na determinacdo dos limites de diversificacdo ora
estabelecidos as acdes recebidas em bonificagcdes ou resultantes da conversao de debéntures e as
acOes ou debéntures conversiveis provenientes do exercicio do direito de preferéncia, desde que
0 excesso seja eliminado no prazo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual periodo quando
justificada a medida perante a Secretaria de Previdéncia Complementar; o extravasamento dos
limites, em virtude da valorizacdo dos titulos, também deve ser regularizado nos prazos aqui
fixados.

3 — Admitem-se aplicacdes em acdes ou debéntures de emissdo das respectivas
companhias patrocinadoras e de suas sociedades ligadas e controladas, desde que registradas
como companhias abertas, observando-se que a soma das aplicacGes nesses valores mobiliarios
n&o pode superar os limites de concentracdo previstos no item anterior.

4 — E vedado a entidade fechada de previdéncia privada atuar como instituicao
financeira, concedendo empréstimos ou financiamentos a pessoas fisicas ou juridicas, ou abrindo
crédito, sob qualquer modalidade, ressalvadas as aplicacfes e financiamentos previstos nesta
secdo e os casos especificos de planos de beneficios e programas de assisténcia de natureza
social e financeira destinados aos participantes da entidade, devidamente autorizados pelo 6rgao
competente.

5 — E vedado, ainda, & entidade fechada de previdéncia privada, com base nos
recursos citados no item 1:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

b) negociar com duplicatas e notas promissérias ou outros titulos de crédito que
n&o 0s previstos nesta secao;

c) aplicar recursos no exterior.

6 — Os titulos e valores constitutivos da carteira de aplicacdes ndo podem ser
objeto de locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo, salvo nos casos expressamente autorizados
pelo Banco Central ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de
competéncia, ouvida a Secretaria de Previdéncia Complementar.

7 — As insuficiéncias das reservas destinadas a cobertura de beneficios a
conceder sob a forma de renda, previstas pelo artigo 45 da Lei n. 6.435, de 15.07.77, somadas as
aplicacbes em acbes ou debéntures de emissdo de companhia patrocinadora, ndo podem
ultrapassar a 10% (dez por cento) do patriménio liquido contabil da patrocinadora. No caso de
grupo de companhias patrocinadoras, a insuficiéncia ndo pode ultrapassar a 10% (dez por cento)
de seu patriménio liquido consolidado.

8 — Para garantia da entidade fechada de previdéncia privada, as companhias
patrocinadoras devem manter garantias devidamente constituidas em seus ativos com caucao,
penhor, hipoteca ou outra modalidade de garantia aceita pela Secretaria de Previdéncia
Complementar, acrescida da rentabilidade adequada a manutencéo do plano de beneficios.

9 — As companhias patrocinadoras que se utilizem da faculdade prevista no
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artigo 45 da Lei n. 6.435, na forma dos itens 13 e 14, devem submeter-se a auditoria contabil
independente, por auditores registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios, divulgando
anualmente o parecer respectivo, juntamente com o Balangco Geral e a Demonstracdo do
Resultado do Exercicio.

10 — E facultado a entidade fechada de previdéncia privada operar nos mercados
futuro e de opcgdes em operacdes cobertas de venda de a¢bes ou de langcamento de opgdes.

11 — As operagOes de compra a futuro ou de aquisicdo de opgdes somente s&o
admitidas na hipoOtese de fechamento de posicdo existente em decorréncia de operacdes
realizadas conforme o disposto no item anterior.

12 — A participagdo da entidade fechada de previdéncia privada no mercado
futuro é restrita ao valor das aplicagdes em titulos de renda variavel que exceder o percentual
minimo previsto nesta se¢éo.

13 — A adaptacdo da entidade fechada de previdéncia privada ao disposto nesta
secdo deve ocorrer de acordo com 0s seguintes critérios:

a) transitoriamente, a atual posicdo em titulos da divida publica dos Estados deve,
no minimo, ser mantida até ulterior manifestacdo a respeito;

b) as posicdes nos demais ativos definidos nesta secdo podem ser mantidas,
vedadas novas aplicagdes em modalidades que tenham seus limites excedidos;

c) os recursos disponiveis devem ser aplicados, no prazo maximo de 12 (doze)
meses, ou seja até 14.01.84, na regularizacdo de modalidades cujos valores se encontrem abaixo
dos limites minimos, segundo cronograma a ser submetido a Secretaria de Previdéncia
Complementar.

14 — Os recursos da entidade, quando em espécie, devem permanecer
depositados em estabelecimentos bancario, comerciais. As a¢fes e demais titulos integrantes da
carteira somente podem ser custodiados em bolsas de valores ou em bancos comerciais.
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