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INSTRUCAO CVM N2 177, DE 6 DE FEVEREIRO DE 1992

Dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos Mdtuos de Investimento
em Ac0es - Carteira Livre.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em sessédo realizada nesta data, e tendo em vista o disposto na Resolugdo n® 1.787, de 1° de
fevereiro de 1991, do Conselho Monetario Nacional,

RESOLVEU:
CAPITULO |
Da Constituicdo e das Caracteristicas

Art. 12 O Fundo Mdatuo de Investimento em Ac¢bes - Carteira Livre, constituido sob a forma de
condominio aberto - quando admitir o resgate de quotas -, ou fechado - quando ndo o admitir -, € uma
comunh&o de recursos destinados a aplicagdo em carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios.

81° O Fundo podera ter prazo de duracdo determinado ou indeterminado e de sua denominagao
deveréa constar a expressdo “Fundo Mutuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre”,

822 O Fundo Mutuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre fechado podera transformar-se em
condominio aberto, por decisdo da Assembléia Geral de quotistas, ap6s 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de inicio de suas operacfes, 0 que dependera ainda de prévia autorizacdo da Comisséo
de Valores Mobiliarios.

83° Caso seja aprovada a transformacéo do Fundo, a Instituicdo administradora tera o prazo de 180
(cento e oitenta) dias para adapta-lo a sua nova forma, contados da data da Assembléia Geral que
delibera-la.

Art. 2° Uma vez constituidos, os Fundos Mutuos de Investimento em AcOes - Carteira Livre
deverdo solicitar 8 Comisséo de Valores Mobiliarios autorizag&o para seu funcionamento.

Paragrafo Unico. O pedido de autorizagdo serd instruido com a deliberacdo da instituicdo
administradora relativa a constituicdo do Fundo da qual constara o inteiro teor do seu regulamento, o
qual, apds a autorizacao, sera registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

Art. 32 O regulamento do Fundo Mdtuo de Investimento em Acles - Carteira Livre devera
obrigatoriamente dispor sobre:
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| - qualificacdo da instituicdo administradora;

Il - politica de investimento a ser adotada pela instituicdo administradora, ativos que poderdo
compor a carteira do Fundo, inclusive considerando a possibilidade de aplicacdo em companhias ligadas e
0 estabelecimento da politica de diversificagéo;

I11 - taxa de ingresso ou critério para sua fixagao;

IV - remuneragdo dos administradores;

V - fixagéo de prazo de caréncia em funcéo do disposto no artigo 26;
VI - disponibilidade de informagfes mensais para 0s quotistas;

VII - despesas e encargos do Fundo;

VIII - condi¢Bes para o resgate de quotas, que podera ser diferenciado em funcdo do nimero de
quotas a serem resgatadas;

IX -competéncia da Assembléia Geral de quotistas.

X - responsabilidade sobre o eventual patriménio negativo do Fundo e liquidacdo do Fundo em
ocorrendo esta situagéo.

Paragrafo Unico. As taxas, despesas e prazos serdo idénticos para todos os quotistas e constardo das
informagdes de que tratam os incisos 11 e 1V do artigo 40.

Art. 42 Deverdo ser remetidos a CVM, que podera, a seu critério, aprovar ou ndo, os seguintes atos
relativos ao Fundo;

| - alteracdo do regulamento;

Il - indicacdo e substituicdo do diretor responsavel pela administracdo do Fundo (artigo 59,
paragrafo 29);

I11 - substituicdo da instituicdo administradora;
IV - transformacdo;

V - fusdo;
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VI - incorporacéo;
VII - cis&o;
VIII - liquidagéo.

Paragrafo unico. O Banco Central do Brasil sera informado pela Comisséo de Valores Mobiliarios
quando da autorizacdo para funcionamento do Fundo, bem como nos casos previstos nos incisos Il a VIlI
deste artigo.

CAPITULO Il
Da Administracao

Art. 52 A administracdo do Fundo sera exercida, exclusivamente, por banco mdaltiplo com carteira
de investimento, banco de investimento, sociedade corretora ou sociedade distribuidora de titulos e
valores mobiliarios ou outras entidades equiparadas, autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
para exercer a atividade prevista no artigo 23 da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

81° A instituicdo administradora devera manter ou contratar 0s servicos técnicos necessarios para o
correto desempenho da atividade de que trata o “caput” deste artigo.

822 A administracdo do Fundo ficara sob a supervisdo e responsabilidade direta de diretor da
instituicdo administradora.

Art. 62 A instituicdo administradora tera poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de a¢do e o de comparecer e votar em
assembléias gerais e especiais.

812 A instituicdo administradora poderd, igualmente, abrir e movimentar contas bancérias, adquirir
e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a
administracdo da carteira, observadas as limitacGes desta Instrugéo.

82° As instituicfes custodiantes dos titulos e valores mobiliarios do Fundo somente poderédo acatar
ordens assinadas pelo(s) representante(s) legal (ais) ou mandatario da instituicdo administradora
devidamente credenciado (s) junto a ela para esse fim.

Art. 72 A instituicdo administradora fixar4 a remuneragdo a ser percebida pela prestacdo dos
servicos de gestdo e administracdo do Fundo, inclusive, se for o caso, com previsdo para participacdo nos
resultados do Fundo.
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Art. 82 A instituicdo administradora podera, mediante aviso prévio divulgado no (s) periodico(s) de
que trata o inciso 111, alinea “d”, do artigo 40, ou por intermédio de carta, telex ou telegrama enderecado a

cada quotista, renunciar a administracdo do Fundo, devendo comunicar imediatamente o fato a Comissao
de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Em se tratando de Fundos com quotas negociadas em bolsas de valores ou
mercado de balcdo organizado, deverd ser adotada pelas respectivas entidades e pela instituicdo
administradora a mesma divulgacdo dispensada a fato relevante.

CAPITULO 111
Do Descredenciamento da Instituicdo Administradora

Art. 9 A Comissdo de Valores Mobiliarios, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar
a instituicdo administradora que deixar de cumprir as normas vigentes.

81° O processo de descredenciamento terd inicio mediante notificagdo da Comissdo de Valores
Mobiliérios a instituicdo administradora, com indicacdo dos fatos que o fundamentaram e do prazo para
apresentacdo de defesa, ndo inferior a 15 (quinze) dias contados da data de recebimento da notificacao
expedida pela Comissao.

82% A decisdo da Comisséo de Valores Mobiliarios que descredenciar a instituicdo administradora
serd fundamentada, cabendo recurso ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no prazo de
15 (quinze) dias contados da data de recebimento da comunicagao expedida pela Comisséo.

Art. 10. Nas hipoteses de renincia e descredenciamento, ficara a instituicdo administradora
obrigada a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral para eleger sua substituta ou deliberar a
liquidacao do Fundo.

Paragrafo unico. A instituicdo administradora deverd permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituigéo.

CAPITULO IV

Das Obrigacdes da Instituicdo Administradora

Art. 11. Incluem-se entre as obrigacGes de Instituicdo administradora:
| - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) 0s registro de quotistas e de transferéncias de quotas;
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b) o livro de atas das assembléias gerais;

¢) o livro de presenca de quotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

e) os registros contébeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;

f) a documentac&o relativa as opera¢des do Fundo, no periodo de cinco anos.

Il - receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;
I11 - exercer ou alienar os direitos de subscricao de acOes e outros valores mobiliarios;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios a assegura-los, inclusive de acdes, recursos e excegoes;

V - custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI - manter custodiados em banco comercial, banco multiplo com carteira de investimento, banco
de investimento, bolsa de valores ou entidades de custddia autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, os titulos e valores mobiliarios integrantes do Fundo.

VII - o gestor responde sobre os atos praticados na gestdo e administragdo do Fundo.

CAPITULO V
Da Assembléia Geral
Art. 12. Compete privativamente a Assembléia Geral de quotistas:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstrac6es financeiras
apresentadas pela instituicdo administradora;

Il - alterar o regulamento do Fundo;
I11 - deliberar sobre a substituicdo da instituicdo administradora;

IV - deliberar sobre a transformacéo, fusdo, incorporacao, cisao ou eventual liquidacdo do Fundo;
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V - deliberar sobre alteracdes na taxa de remuneragdo da instituicdo administradora, inclusive no
que diz respeito a participagdo nos resultados do Fundo.

Paragrafo Unico. O regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente de Assembléia
Geral ou de consulta aos quotistas sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da Comissdo de Valores Mobiliarios, em conseqliéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos
quotistas, quando for o caso, nos periddicos destinados a divulgacdo de informacdes do Fundo.

Art. 13. A convocacdo da Assembléia Geral far-se-4& mediante andncio publicado no(s)
destinados(s) a divulgacédo de informacdes do Fundo.

81° Da convocagdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
assembléia e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

82° A primeira convocacao da Assembléia Geral deverd ser feita com 8 (oito) dias de antecedéncia,
no minimo, contados a partir da data de publicacdo do primeiro anuncio.

832 Nas hipdteses previstas nos incisos Il1, IV e V do artigo 12, havendo necessidade de segunda
convocacao, esta deverd ser feita com antecedéncia de 5 (cinco) dias.

84° Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os quotistas.

852 A Assembléia Geral podera ser convocada pela instituicdo administradora ou por quotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo.

Art. 14. Na Assembléia, que podera ser instalada com qualquer numero, as deliberacbes serdo
tomadas pelo critério da maioria de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota um voto,
ressalvado o disposto no paragrafo Unico deste artigo e no paragrafo 3° do artigo 15.

Paragrafo Unico. As deliberaces relativas as matérias previstas nos incisos I11, IV e V do artigo 12
serdo tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das quotas emitidas e, em segunda convocagéo,
pela maioria das quotas dos presentes.

Art. 15. As deliberacdes da Assembléia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada em carta, telex ou telegrama dirigido pela instituicdo administradora a cada quotista para
resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

812 Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.
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82° A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos quotistas, desde que tal
interpretacdo seja autorizada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da propria consulta.

832 O “quorum” de deliberacdo sera de maioria absoluta das quotas emitidas, independentemente
da matéria.

Art. 16. Somente poderdo votar na Assembléia Geral os quotistas inscritos no “Registro dos
Quotistas” ou na conta de deposito, conforme for o caso, 3 (trés) dias antes da data fixada para sua
realizacdo.

Art. 17. Terdo qualidade para comparecer a Assembléia Geral ou para votar no processo de
deliberacdo por consulta os representantes legais dos quotistas ou seus procuradores legalmente
constituidos.

CAPITULO VI
Da Emissédo, Colocacdo, Negociabilidade
e Resgate de Quotas

Art. 18. As quotas do Fundo Mutuo de Investimento em acdes - Carteira Livre corresponderdo a
fracdes ideais de seu patrimdnio e assumirdo a forma escritural, nominativa ou endossavel em preto.

81° As quotas poderdo ser representadas por Certificados de Investimento ou mantidas em contas
de depositos em nome de seus titulares, conforme estabelecer o regulamento do Fundo.

82° A qualidade de quotista é comprovada pelo Certificado de Investimento ou pelo extrato das
contas de deposito.

Art. 19. O Certificado de Investimento, quando adotado, contera:
| - a denominagdo “CERTIFICADO DE INVESTIMENTOQO”;

I1 - 0 nome do Fundo Mutuo de Investimento em Agdes - Carteira Livre e 0 nimero de seu registro
no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Economia, Fazenda e Planejamento;

I11 - as seguintes informagdes sobre a instituicdo administradora:

a) denominacéo e local da sede;



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N2 177, DE 6 DE FEVEREIRO DE 1992

b) referéncia a autorizacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (artigo 29);

c) namero de registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Economia, Fazenda e
Planejamento;

IV - forma nominativa ou endossavel em preto, conforme o caso;

V - nome do quotista ou quotistas, conjunta ou solidariamente, quando for o caso;
VI - nimero de ordem do certificado;

VII - quantidade de quotas por ele representadas;

VIII - local e data de emisséo;

IX - assinatura autorizada de diretor responsavel da instituicdo administradora, admitida a chancela
mecanica.

Art. 20. O Certificado de Investimento ou o extrato de conta de depdsito representard nimero
inteiro e/ou fracionario de quotas pertencentes ao quotista, conforme os registros do Fundo Mutuo de
Investimento em Acdes - Carteira Livre.

Paragrafo Unico. Quando for adotada a sistematica de numeros inteiros de quotas, o valor residual
dos investimentos ou reaplicacfes sera mantido em conta corrente para futuras inversdes ou, se solicitado,
serd pago ao quotista em dinheiro.

Art. 21. Em se tratando de Fundos Mutuos de Investimento em Acdes - Carteira Livre abertos, na
emissdo das quotas seré utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia util subseqiiente ao da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores a instituicdo administradora, em sua
sede ou dependéncias, determinando-se o valor da quota com base em avaliacdo patrimonial realizada de
acordo com as normas do Plano de Contas de que trata o paragrafo 22 do artigo 37.

Paragrafo Unico. Para o calculo do nimero de quotas, sera deduzida do valor entregue a institui¢do
administradora a comissdo ou taxa de ingresso em vigor na época do investimento, bem como outras
despesas convencionadas.

Art. 22. O valor da quota dos Fundos Mdutuos de Investimento em Acdes - Carteira Livre abertos
sera calculado diariamente.
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Art. 23. As quotas do Fundo Mutuo de Investimento em Ac0es - Carteira Livre fechados somente
poderdo ser objeto de colocagdo junto ao publico através de banco maltiplo com carteira de investimento,
banco de investimento, sociedade corretora ou sociedade distribuidora.

Paragrafo Unico. As quotas dos Fundos Mutuos de Investimento em Acdes - Carteira Livre fechados
somente poderdo ser negociadas em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado.

Art. 24. Na proposta de investimento, ou no recibo fornecido ao investidor no ato da venda, devera
constar expressamente o valor dos recursos entregues a instituicdo administradora ou a seu preposto,
especificando se representados por cheque nominativo, ordem de pagamento, cheque bancério,
comprovante de depdsito a favor da instituicdo administradora, débito em conta corrente ou em espécie.

Art. 25. As quotas do Fundo Mdtuo de Investimento em Acdes - Carteira Livre abertos poderdo ser
objeto de cessdo e transferéncia, observadas as formalidades previstas no regulamento do Fundo.

Art. 26. As quotas do Fundo aberto poderdo ter prazo de caréncia, contado da data de sua emisséo,
para efeitos do exercicio do direito de resgate pelo quotista, que devera constar em destaque no seu
regulamento.

Art. 27. No resgate de quotas, sera utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia util
subseqliente ao da entrada do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da instituicao
administradora.

Art. 28. O resgate serd efetuado em dinheiro, cheque, crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento, sem cobranca de qualquer taxa ou despesa.

Paragrafo Unico. Em casos especiais, ouvida preliminarmente a Comisséo de Valores Mobiliarios, o
resgate podera ser efetuado em titulos ou valores mobiliarios.

Art. 29. Nos Fundos Mutuos de Investimento em Acdes - Carteira Livre fechados ndo havera
resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou liquidacéo do Fundo.

CAPITULO VII
Da Composicdo e Diversificacdo da Carteira

Art. 30. O Fundo Mutuo de Investimento em Ac0es - Carteira Livre deverd manter, diariamente, no
minimo 51% (cinquenta e um por cento) de seu patriménio aplicado em a¢des de emissdo de companhias
abertas, opgdes de acdes, futuro de acbes, indices de acdes e opcbes sobre indices de a¢des, adquiridos em
bolsas de valores, mercado de balcdo organizado por entidade autorizada pela CVM ou por subscricao.
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81° O estatuto e prospecto do Fundo dever&o definir o percentual maximo que podera ser aplicado
em mercados de opcdes e futuros, de agdes e indices e opcbes sobre indices de acdes.

82° O saldo dos recursos podera ser aplicado em quotas de Fundos de Aplicacdo Financeira e
titulos de renda fixa de livre escolha do administrador.

Art. 31. Os Fundos Mutuos de Investimento em Aces - Carteira Livre deverdo, obrigatoriamente,
destacar em seus prospectos 0s riscos inerentes a concentracdo da carteira resultante de suas aplicacdes.

Paragrafo unico. Todo quotista ao subscrever sua(s) primeira(s) quota(s) devera tomar ciéncia, por
escrito, do elevado grau de risco desta aplicagéo.

Art. 32. As ordens de compra e venda de titulos e valores mobiliarios serdo sempre expedidas com
identificacdo precisa do Fundo Mutuo de Investimento em Agdes - Carteira Livre.

CAPITULO VIII
Dos Encargos do Fundo

Art. 33. Constituirdo encargos do Fundo, além da remuneracdo de que trata o artigo 72, as seguintes
despesas, que lhe poder&o ser debitadas pela instituicdo administradora:

| - taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

Il -despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes
periddicas, previstas nesta Instru¢do ou na regulamentacdo pertinente;

I11 - despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicac@es aos quotistas;

IV - honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes financeiras do
Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da instituicdo administradora, inclusive com relacdo a
politica de investimento fixada nos estatutos e prospectos.

V - emolumentos e comissdes pagas por operacOes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios do Fundo;

VI - honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o
caso;
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VIl - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou negligéncia da instituicdo administradora no exercicio de suas fungdes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicdo, transformacédo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidacao do Fundo e a realizacdo de Assembléia Geral de quotistas;

X - taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios do Fundo.

Paragrafo unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da
instituicdo administradora.

CAPITULO IX
Das Demonstracdes Financeiras

Art. 34. O Fundo Mdtuo de Investimento em Agdes - Carteira Livre terd escrituracdo contébil
destacada da relativa a instituicdo administradora.

Art. 35. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, e serdo auditadas semestralmente por auditor
independente registrado na Comissao.

81° As demonstragbes financeiras serdo publicadas no prazo de 60 (sessenta) dias ap0s 0
encerramento do semestre ou ano civil a que se referirem, nos periodicos destinados a divulgagéo de
informacdes relativas ao Fundo.

8§22 O Plano de Contas editado pela Comissdo de Valores Mobiliarios contemplara todas as normas
para avaliacdo dos ativos integrantes do Fundo, bem como para apropriacdo de receitas e despesas
inerentes aos titulos e valores mobiliarios, observando-se, quanto aos titulos, a orientacdo do Banco
Central do Brasil.

CAPITULO X
Das Informagdes

Art. 36. Deveré ser fornecido ao investidor, obrigatoria e gratuitamente, no ato de seu ingresso
como quotista do Fundo Mutuo de Investimento - Carteira Livre:
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| - exemplar do regulamento do Fundo, referido no artigo 3%
Il - breve historico da instituicdo administradora;

I11 - documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscrigéo,
distribuicdo e outras com que o investidor tenha de arcar.

Art. 37. A instituicdo administradora do Fundo é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente ,
qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos 0s quotistas acesso a informagoes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a permanéncia no Fundo e aos
demais investidores quanto a aquisi¢cdo das quotas.

Art. 38. A instituicdo administradora do Fundo devera:

| - fornecer, para divulgacdo ao mercado, as seguintes informacoes:

a) diariamente, o valor da quota e o valor do patriménio liquido do Fundo;

b) mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo.

Il - remeter mensalmente aos quotistas, quando houver ocorrido movimentacao:
a) numero de quotas e valor de aplicagdes e resgates;

b) saldo do quotista, em nimero de quotas e valor.

Il - remeter semestralmente aos quotistas, ou divulgar n(s) periddico(s) de que trata a alinea “d”
deste inciso, no prazo de 15 (quinze) dias apo6s o encerramento do semestre, as seguintes informacoes:

a) rentabilidade auferida no semestre;

b) valor e composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotacdo dos titulos e valores
mobiliarios que a integram, o valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o valor total da carteira,
destacando, quando houver, as aplicagdes em empresas ligadas.

c) balancos e demais demonstracdes financeiras, acompanhados do parecer do auditor
independente;

d) indicacédo do(s) periddico(s) utilizado(s)para divulgacdo de informacoes;
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e) relacdo das instituicbes encarregadas da prestacdo dos servicos de custodia de titulos e valores
mobiliarios componentes da carteira;

IV - remeter anualmente aos quotistas as seguintes informagdes, juntamente com as constantes do
inciso anterior:

a) saldo do quotista, em nimero de quotas e valor;
b) a rentabilidade nos Gltimos 6 (seis) semestres, tomados como base exercicios completos;

¢) o valor nominal da quota, por ocasido dos balangos, nos Gltimos 6 (seis) semestres, além do valor
reajustado as reinversdes ocorridas a cada ano;

d) os encargos debitados ao Fundo em cada um dos 3 (trés) ultimos anos, conforme disposto no
artigo 33, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao patrimonio liquido médio mensal
do Fundo, em cada ano;

e) as despesas de corretagem em cada um dos 3 (trés) ultimos anos, como percentagem do valor
médio mensal da carteira de a¢des, em cada ano;

f) comprovante para efeitos de declaracéo de imposto de renda;

81° A instituicdo administradora de Fundo Mutuo de Investimento em AcOes - Carteira Livre
fechado devera manter a disposicdo dos quotistas, em sua sede, informacdes atualizadas, no minimo,
quinzenalmente, relativas & composicao da carteira do Fundo.

82°% A instituicdo administradora devera, no prazo méximo de 10 (dez) dias ap0s o0 encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos quotistas, em sua sede ou dependéncias, as informacdes de que tratam
as alineas “a” e “b” do inciso 111 deste artigo.

832 As remessas de que tratam os incisos |11 e IV deste artigo ndo sdo obrigatdrias aos quotistas:
| - detentores de quotas cujo valor seja inferior a trés salarios minimos; ou

Il - cuja ultima remessa de informacdes tenha sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado
e que ndo tenham procedido a respectiva atualizagdo.

84° As comunicagdes previstas no inciso IV deste artigo deverdo ser remetidas no prazo de 60
(sessenta) dias apds o encerramento do ano civil a que se referirem.
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852 As informag0es referidas no inciso 111 devem estar disponiveis para o quotista no prazo de 15
(quinze) dias ap6s o término do semestre, & exce¢do da constante da alinea “c”, que terd o prazo de 60
(sessenta) dias para sua divulgacéo.

86° A divulgacdo das informagGes a que se refere este artigo deverd ser feita por intermédio de
publicacao no(s) periddico(s) destinado(s) a divulgacdo das informacgdes do Fundo.

87° A instituicdo administradora devera fazer as publicacdes previstas nesta Instru¢do sempre no(s)
mesmo(s) periddico(s), e qualquer mudanga nesse sentido deverd ser precedida de aviso aos quotistas.

Art., 39. Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, anincio ou promoc¢do do Fundo nédo
podera divergir do conteddo do seu regulamento.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorrecGes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a Comissdao de Valores Mobilidrios podera exigir que as
retificacBes e os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do(s) mesmo(s) veiculo(s)
usado(s) para divulgar o texto publicitario original.

Art. 40. A instituicdo administradora devera remeter a Comissao de Valores Mobiliarios, no prazo
de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que
venham a ser exigidos, os seguintes documentos relativos ao Fundo:

I - mensalmente:
a) balancete;

b) demonstrativos da composicao e diversificacdo das aplicagdes, destacando, quando for o caso, as
aplicacdes em companbhias ligadas;

¢) demonstrativo de fontes e aplicacfes de recursos;

Il - semestralmente:

a) balancos;

b) exemplares das informagdes fornecidas aos quotistas;

c) informacdes acerca das condi¢Ges gerais de cobertura por seguro, no caso de transito de titulos e
valores mobiliarios;
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d) relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servi¢cos de custddia dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira;

e) relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos quotistas, quer
desses contra a administracdo do Fundo, indicando a data do seu inicio e a solucéo final.

Paragrafo Unico. O parecer do auditor independente relativo as demonstragdes financeiras devera
ser remetido a Comissdo de Valores Mobiliarios, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data do
encerramento do semestre.

CAPITULO XI

Das Vedacoes

Art. 41. E vedado & instituicio administradora, em nome do Fundo:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade:

I11 - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV - negociar com duplicatas,notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM
n® 134, de 01 de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios;

V - prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

VI - adquirir ou vender fora do pregdo das bolsas de valores acGes de companhias abertas
registradas para negociacdo em bolsa, ressalvadas, quanto a aquisi¢cdo, as hipoteses de subscricéo,
bonificacdo e conversao de debéntures em agoes;

VII - Aplicar recursos:
a) no exterior;
b) na aquisicdo de bens imdveis;

c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢bes de sua propria emissao;
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d) na aquisicdo de acdes negociadas em segmento de mercado de balcdo ndo organizado ou
organizado por entidade ndo autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 42. E vedado & instituicio administradora vender a prestacio quotas do Fundo.]
CAPITULO XII

Das Disposi¢des Transitorias e Finais

Art. 43. Aplica-se a instituicdo administradora e a seus administradores diretamente responsaveis
pela administracdo do Fundo o disposto no artigo 11 da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
independentemente de outras san¢des legais cabiveis.

Art. 44. A Comissdo de Valores Mobiliarios cancelaré a autorizagdo para funcionamento do Fundo

que, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data de autorizacdo, ndo tiver obtido 0s recursos
necessarios a formacdo de seu patriménio inicial.

Art. 45. Esta Instrucdo entrard em vigor na data de sua publicacdo no Diéario Oficial da Unido.
Original assinado por

ARY OSWALDO MATTOS FILHO
Presidente
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