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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Tratamento das Posicdes de Empréstimo de Ativos e Termo sobre
Acdes de Emissao da Gafisa S.A. em Virtude do Oferecimento aos
Acionistas de Direito de Preferéncia para Aquisicdo de Acdes da
Tenda S.A.

A BM&FBOVESPA daréa os tratamentos especificados abaixo para posicoes de
empréstimo de ativos e termo sobre acdes (GSFA3) da Gafisa S.A. (Companhia),
considerando o Aviso aos Acionistas (Aviso), divulgado pela Companhia em
22/02/2017, sobre o oferecimento de direito de preferéncia aos acionistas para
aguisicao de acles de emissao de sua subsidiaria integral Tenda S.A. As acdes
da Companhia (GSFA3) passaram a ser negociadas ex-direito de preferéncia em
17/03/2017.

1. Procedimentos para posicdes de empréstimo de ativos

Conforme o item 7.4 do Capitulo VI dos Procedimentos Operacionais da Camara
de Compensacéo, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operacfes no
Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria de Ativos (Camara de A¢des), o
tratamento para posicbes em acdes GSFA3 no sistema BTCNET ocorrera de

acordo com os procedimentos descritos abaixo.

a) Os doadores deveréo solicitar, por meio do sistema BTCNET, a devolucdo
dos direitos de preferéncia (GFSA11) entre 22 e 28/03/2017. Nos termos
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b)

d)

f)

9)

do Aviso, a proporcao de direitos a serem criados é de 0,07416734322

acao ordinaria de Tenda S.A. para cada acdo GSFAS3.

Os tomadores poderdo devolver os direitos de preferéncia somente em
03/04/2017.

Para os direitos ndo devolvidos pelo tomador, conforme item b) acima, em
04/04/2017, o doador podera optar pela liquidacdo financeira ou pela

geracgéao de contratos-filhote em recibo de a¢des de emissdo da Tenda S.A.

Para os doadores que optarem pela liquidagdo financeira, esta ocorrera
em 05/04/2017, por meio de crédito aos doadores e débito aos tomadores
com base no preco do direito no término do call de fechamento de
29/03/2017. Caso nao haja preco no call de fechamento, a
BM&FBOVESPA apuraréa o valor do direito.

Para os doadores que optarem pela geracdo de contratos-filhote, a
criacdo dessas posicoes em recibo de acdes de emissao de Tenda S.A.
ocorrera em 13/04/2017, com crédito ao tomador e débito ao doador, com
base no preco da operacéo fixado no Aviso (R$8,13 por acao).

Os tomadores gue devolverem os direitos de preferéncia da Tenda S.A.
ou realizarem a equivalente liquidacdo financeira no caso da nao
devolucédo de direito deverdo estar cientes de que, caso a reducdo de
capital ndo seja implementada, a Companhia ndo prosseguira com a
alienacdo de agOes da Tenda S.A. Nesse caso, os tomadores nao
receberao: (i) nenhum tipo de ressarcimento em funcdo dos negdécios por
eles realizados para devolucdo de direitos; e (ii) nenhum ressarcimento
de valores pagos a doadores cuja totalidade dos direitos ndo tenha sido
devolvida.

No caso de criacdo de contratos-filnote e posterior cancelamento do
processo de alienacdo de acglOes da Tenda S.A. pela Companhia, os

contratos-filhote serdo cancelados e a liquidagéo financeira, revertida.
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2. Procedimentos para posi¢cfes de termo

Os comitentes com posicdo comprada em contratos a termo de acdes de
emissdo da Companhia, cobertos no final do dia 21/03/2017, receberédo, em
22/03/2017, os direitos de preferéncia (GFSA11) nas quantidades respectivas de
seus contratos na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte & Po6s-Negociagdo, pelo telefone (11) 2565-5000, op¢do 3, ou pelo
e-mail ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacdes,
Clearing e Depositaria

O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 3
com o original assinado, disponivel Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séao Paulo, SP
na BM&FBOVESPA. Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 — bmfbovespa.com.br



