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FUNDOS DE INVESTIMENTO



CODIGO DE REGULACAO E

-LHOR

=S PRATICAS

DA ANBIMA



O objetivo € estabelecer:

l. A concormréncialedl

Il. A padronizacdo de seus procedimentos

lll. A maior qualidade e disponibilidade de informacdes sobre Fundos de
Investimento, especialmente por meio do envio de dados pelas Instituicoes
Parficipantes  ANBIMA

V. A elevacdo dos padroes fiducidrios e a promoc¢do das melhores pratficas do

mercado



MARCACAO A MERCADO (MaM)



MaM, ou MTM (mark to market)

RS 1.000,00
Taxa=9,15% a. a. ‘
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MaM, ou MTM (mark to market)

A MaM tem como principal objetivo
evitar a transferéncia de riqueza entre
os cotistas dos Fundos de Investimento



MaM, ou MTM (mark to market)

“Como o proprio nome diz, marcacdo a mercado,
significa atualizar para o valor do dia o preco. Ou
seja, mesmo que sua debénture (ou qualquer outro
ativo de renda fixa) tenha uma taxa determinada
(prefixada ou pos-fixada), € necessario que,
diariamente, seu valor seja atualizado.”



MaM, ou MTM (mark to market)

“O risco de crédito, essencialmente, estd
vinculado aos precos definidos pelo mercado,
e se faz necessdrio, a cada momento, definir o

valor do titulo em funcdo das novas faxas

vigentes em relacdo ao rendimento definido
na sua origem.”



MaM, ou MTM (mark to market)

“A marcacdo a mercado € mais apropriada para
0s negocios em fundos de investimento e carteiras
administradas, que negociam frequentemente
titulos de acordo com a sua necessidade de caixa
ou de selecdo de novas modalidades de
aplicacado financeira para suas carteiras. ”



MaM, ou MTM (mark to market)

“Para definir o valor de negociacdo em uma
data qualguer, o mercado define a taxa do
momento composta da taxa bdsica (sem risco)
e do spread adicional definido pelas varidveis
de risco que envolvem o fitulo negociado.”



MaM, ou MTM (mark to market)

“Com base na taxa bdsica de negociacdo
(remuneracdo sem risco), no spread definido
pelo vendedor (rendimento acima da taxa
bdsica) e no prazo de vencimento do fitulo, a
formula a seguir define o valor a pagar pelo
titulo negociado no mercado.”



MaM, ou MTM (mark to market)

MTM = zn: v
=1 (I + rri)P (I + S'rc)P

MtM valor do titulo marcado a mercado

VF, valorfuturo projetado doi-ésimo fluxo de caixa da debénture

r,;, taxa dejuro livre de risco para um instrumento de renda fixa com
caracteristicas semelhantes ao fluxo de caixa Vi (prazo, liquidez,
risco de crédito etc.)

~ spread de crédito, apurado conforme modelo da instituicdo

P prazo do i-ésimo fluxo de caixa.

(%)



MaM, ou MTM (mark to market)

Nunca divulgar informacdes de um titulo, fundo ou
outras anadlises com dados inferiores a 12 meses

Ndo divulgar a rentabilidade de fundos
registrados em periodo inferior a 6 meses

Ndo comparar fundos que tenham classificacdo Anbima diferentes sem
qualificar ou apresentar justificativas consistentes para essa comparacdo
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PREVENCAO A
LAVAGEM DE DINHEIRO



DEFINICAO



0, “Ocultar ou dissimular a natureza, origem,
localizacdo, disposicdo, movimentacdo ou
propriedade de bens, direitos ou valores
provenientes, direta ou indiretamente, de

infracdo penal”.




PENA

Reclusdo de 3 a 10 anos e multa.

Incorre na mesma pena quem, para ocultar ou dissimular a utilizacdo de bens,

direitos ou valores provenientes de infracdo penal:

.  Converte em aftivos licitos;
Il.  Adquire ativos ilicitos, recebe, troca, negocia, dd ou recebe em garantia,
guarda, tem em depdsito, movimenta ou fransfere;

lll.  Importa ou exporta bens com valores ndo correspondentes aos verdadeiros.



FASES DO CRIME DE
LAVAGEM DE DINHEIRO















MEIOS DE PREVENCAO
A LAVAGEM DE DINHEIRO



IDENTIFICACAO DOS CLIENTES

As instituigcoes financeiras devem cumprir algumas regras referentes ao cliente.

e |dentificacdo dos clientes mantendo o cadastro atualizado; inclusive dos proprietdrios,
representantes e procuradores de empresas clientes.

 Manterregistro das fransacdes em moeda nacional e estrangeira, titulos e valores mobilidrios,
titulos de crédito, metais ou qualquer ativo passivel de ser convertido em dinheiro e que
ultrapassar limite fixado pelas autoridades.

 Atender no prazo fixado pelo érgdo judicial competente, as requisicdes formuladas pelo
COAF, que processardo em segredo de justica.

e Arquivar por cinco anos os cadastros e registro das transacoes



COMUNICACAO AO COAF

De acordo com as circulares 2852/98, 2826/98 e 3098/03, as instituicoes financeiras devem
comunicar ao COAF, via sistema SISCOAF, as transagcoes dos seus clientes.

| - Das operacoes que, redlizadas com uma mesma pessoa, conglomerado financeiro ou grupo,
em um mesmo més calendario, superem, por instituicdo ou entidade, em seu conjunto, o valor de
R$10.000,00 (dez mil reais).

Il - Das operacdoes que, por sua habitualidade, valor ou forma, configurem artificio que objetive
burlar os mecanismos de identificacdo, confrole e registro.

Il - Das operacoes referentes ao acolhimento em depdsitos de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), de cheque, cheque administrativo, cheque ordem de pagamento e outros documentos
compensdveis de mesma natureza, e a liguidacdo de cheques depositados em outra instituicdo
financeira.



COMUNICACAO AO COAF

De acordo com as circulares 2852/98, 2826/98 e 3098/03, as instituicoes financeiras devem
comunicar ao COAF, via sistema SISCOAF, as transagcoes dos seus clientes.

IV - Das emissoes de cheque administrativo, de cheque ordem de pagamento, de ordem de
pagamento, de Documento de Crédito (DOC), de TED e de outros instrumentos de fransferéncia
de recursos, quando de valor superior a R$1.000,00 (mil reais).

V - Emissdo ou recarga de valores em um ou mais cartdées pré-pagos, em montante acumulado
igual ou superior a R$100.000,00 (cem mil reais) ou o quivalente em moeda estrangeira, no més
calenddrio;

VI - Emissdo ou recarga de valores em cartdo pré-pago que apresente indicios de ocultacdo ou
dissimulacdo da natureza, da origem, da localizacdo, da disposicdo, da movimentacdo ou da
propriedade de bens, direitos e valores.



COMUNICACAO AO COAF

De acordo com as circulares 2852/98, 2826/98 e 3098/03, as instituicoes financeiras devem
comunicar ao COAF, via sistema SISCOAF, as transagcoes dos seus clientes.

VIl - Depdsito em espécie, saque em espécie, saque em espécie por meio de cartdo pré-pago ou
pedido de provisionamento parasaque, de valor igual ou superior a R$100.000,00 (cem mil reqis);

VIII - Depdsito em espécie, sagque em espéecie, sagque em espéecie por meio de cartdo pré-pago
ou pedido de provisionamento para saque, que apresente indicios de ocultacdo ou dissimulacdo
da natureza, da origem, da localizacdo, da disposicdo, da movimentacdo ou da propriedade de
bens, direitos e valores;

IX - Emissdo de cheque administrativo, TED ou de qualquer outro instrumento de transferéncia de
fundos contra pagamento em espécie, de valorigual ou superior a R$100.000,00.



Ftica, regulamentacao e AP

SUITABILITY



ETICA NA VENDA



O Cédigo de Defesa do Consumidor, no seu artigo 39, apresenta algumas praticas abusivas,
relativas ao fornecimento de produtos e servico.

« Evedado ao fornecedor condicionar o fornecimento de servicos a outro (venda casadal);

Exigir vantagem manifestamente excessiva.

e Elevarsem justa causa o preco.

e Deixar de estipular prazo para cumprimento de sua obrigacdo ou deixar a fixacdo de seu
inicio a seu exclusivo critério;.

e Aplicar férmula ou indice de reqjuste diverso do legal ou contratualmente estabelecido.



CONHECA SEU CLIENTE






APl - Andlise do perfil do investidor

O mercado financeiro possui uma infinidade de
ativos e produtos diferentes, cada um com
caracteristicas bem particulares. O investidor vé-se
diante de muitas opcodes e uma pergunta: Qual € a
opcdo mais indicada para ele?¢”



APl - Andlise do perfil do investidor

“Os bancos e corretoras criaram uma forma de ajudar o investidor a
descobrir os melhores produtos para aplicar seus recursos. O
procedimento foi batizado de Andlise de Perfil do Investidor (API).
Em geral, tfrata-se de um questiondrio onde os clientes respondem
sobre sua condicdo financeira, idade, quantidade de recursos que
disponibilizam para investir, para gue pretendem utilizar o capital
que estao investindo, em quanto tempo etc.”



APl - Andlise do perfil do investidor

YAs respostas agrupadas mostram o seu perfil de investidor e, em
alguns casos, j& sugerem em quais produtos vocé pode alocar que
fatias do seu capital. Isso dd mais seguranca para o cliente, no
momento de ele investir seus recursos.”



APl - Andlise do perfil do investidor

“No exterior, a APl € conhecida como suitability e & bastante
aplicada em paises onde o0 mercado de investimentos € maduro.”



APl - Andlise do perfil do investidor

Ndo concordo com o meu perfill



\

Conservador

/
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