13 de maio de 2004

062/2004-DG

OFIiCI10 CIRCULAR

Associados da BM&F e Participantes do Mercado de Titulos Publicos

Ref.: SISBEX — Contratos para o Mercado de Titulos Publicos.

Prezados Senhores,

Comunicamos que ficam estabelecidas, na forma dos contratos anexos, as
condigdes das seguintes operagdes com titulos piiblicos federais negociadas ¢
registradas no SISBEX ¢ liquidadas por intermédio da Clearing de Ativos
BM&F:

Compra e Venda a Vista de Letras do Tesouro Nacional;

Compra e Venda a Vista de Letras Financeiras do Tesouro;

Compra e Venda a Vista de Notas do Tesouro Nacional — Série B;
Compra e Venda a Vista de Notas do Tesouro Nacional — Série C;
Compra ¢ Venda a Vista de Notas do Tesouro Nacional — Série D ou de
Notas do Banco Central — Série E;

Compra e Venda a Termo de Letras do Tesouro Nacional;

Compra ¢ Venda a Termo de Letras do Tesouro Nacional com
Atualizagdo do Valor de Liquidagdo pela Taxa Selic;

Compra e Venda a Termo de Letras Financeiras do Tesouro com
Atualizagio do Valor de Liquidagéo pela Taxa Selic;

Compra e Venda a Termo de Notas do Tesouro Nacional — Série B com
Atualizagdo do Valor de Liquidagéo pela Taxa Selic;

Compra e Venda a Termo de Notas do Tesouro Nacional — Série C com
Atualizagdo do Valor de Liquidagdo pela Taxa Selic;

Compra e Venda a Termo de Notas do Tesouro Nacional — Série D ou de
Notas do Banco Central — Série E com Atualizagdo do Valor de
Liquidagao pela Taxa Selic;

Compra ¢ Venda a Termo de Leildo de Letras do Tesouro Nacional;
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= Compra e Venda a Termo de Leildo de Letras Financeiras do Tesouro; e

» Compra ¢ Venda Cumulada com Operagdo Relativa a Compromisso de
Revenda e Recompra com Lastro Especifico e Livre Movimentagdo dos
Titulos.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Mesa de Operagdes do
SISBEX (Marcos, Nilton, Fernando, Edson e Emilio, +11-3112-9300) e com
a Diretoria da Cimara de Ativos (Gustavo, Marcelo, Viviane e Eloy, +11-
3119-2367/2371 e 3112-9312).

Atenciosamente,

Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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1.

Contrato-Padrao de
Compra e Venda a Vista de
Letras do Tesouro Nacional
Objeto

Quantidade, definida na negociagio, de Letras do Tesouro Macional (LTMs), com vencimento dentre os
autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada.

Codigo de negociagio
XTTT DDMMAA D00

ondle:

X = indicativoda modalidade operacional decompra e venda a vista, sendoadotadas asletras
"Z" para roda de lote-padrao e para registro e “2" para roda de pequenos lotes;

TIT = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizadoes divulgada pela
BWE&F;

DDMMAA =  wencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BME&E.

Cotagdo

A cotagio ¢ expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo o critério exponencial,
base 252 dias titeis, com até trés casas decimais. A taxa pode assumir valor positivo, negativo ou nulo.

Valor de liquidagao
O valor de liquidacdo é dado pelas seguintes expressies:

VL =0OxPU
PU = 1.000/(Tx/100)+1]n2%
onde:

VL valor de liquidagio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se 0s algarismos apds a
segunda casa decimal;

(9] quantidade de titulos negociados;

Fu = prego unitirio do titulo na data de liquidacao, expresso com seis casas decimais e arredondado

matematicamente na sexta casa decimal;

taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com alé trits casas decimais;

nimero de dias titeis desde a data de registro da operaciio no Sisbex, inclusive, até a data de

vencimento do titulo, exclusive.

Tx
n

I n

Data de liquidagio

A liquidagdo ocorre no mesmo dia de registro da operagao no Sisbex.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagiio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os porela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
apliciveis,

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padrio de
Compra e Venda a Vista de
Letras Financeiras do Tesouro
Objeto

Quantidade, pactuada na negociacio, de Letras Financeira do Tesouro (LFTs), com vencimento dentre os
autorizados pela BMEF, conforme tabela por ela divulgada.

Codigo de negociagio
XTTT DDMMAA 000
onde:
x = indicativadamodalidade operacional de COmprae vendaa vista, sendoadotadas as letras

sx__wy

“7" para roda de lote-padrio e para registro e “z” para roda de pequenos lotes;

ITT = cidigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BMEF.

Cotagao

A cotacio é expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo o critério exponencial,
base 252 dias tteis, com até quatro casas decimais. A taxa pode assumir valor positive, negativo ou nulo.

Valor de liquidagao
O valor de liguidagio é dado pelas seguintes expressdes:
VL = QxPU
PU = VINA/[(Tx/ 100)+1 st
onde: :
VL = valor de liquidagio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a

segunda casa decimal;

(9] = gquantidade de titulos negociados;

PU = prego unitdrio do titulo na data de liquidagio, expresso com seis casas decimais e arredondado
matematicamente na sexta casa decimal;

VMNA =  valor nominal atualizado do titulo na data de registro da operagdo no Sisbex, conforme
divulgado diariamente pelo Banco Central do Brasil;

Tx taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até quatro casas decimais;

n niimero de dias titeis desde a data de liquidagio da operacao, inclusive, até a data de vencimento

do titulo, excluzive.
Data de liquidagio
A liguidagio ocorre no mesmo dia de registro da operagao no Sisbex.
Mormas complementares
Aplicam-se ao presente contrato a legisla¢io em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os porela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no

Regulamento ¢ no Manual de Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13105/ 2004
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Contrato-Padrao de
Compra e Venda a Vista de
Notas do Tesouro Nacional - Série B
Objeto

Quantidade, definida na negociacio, de Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTNs-B), com vencimento
dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada.

Cédigo de negpciagio
XTTT DDMMAA GO0

onde:

X = indicativoda modalidade operacional de compra e venda a vista, sendo adotadas as letras
“Z" para roda de lote-padrio e para registro e “z” para roda de pequenos lotes;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BM&F;

DDMMAA = wvencimento do titulo, conforme tabela de titulos & vencimentos autorizados divulgada
pela BM&F.

Cotagao

A cotagio é expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo o eritério exponencial,
base 252 dias titeis, corn até trés casas decimais. A taxa pode assumir valor positivo, negativo ou nulo.

WValor de liguidagaa
O valor de liquidagao é dado pelas seguintes expressoes:

VL = OxPU
PU = VNAx{Cot/100)
Cat = XFP,/((Tx/100)+1 )35

onde:

=

valor de liquidagdo, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apos a
segunda casa decimal;

Q = quantidade de titulos negociados;

PuU =  prego unitdrio do titulo na data de liquidagdo, expresso com seis casas decimais e arredondado
matematicamente na sexta casa decimal;

WNA = walor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagao no Sisbex, expresso com

oito casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a oitava casa decimal, e calculado
segundo as seguintes férmulas:

VINA = VNA , xFA

FA: 1+M "
100

once:

VNA _, = valornominalatualizadodotitulonaltima data de atualizagao mensal, conforme
divulgado pela Fundagio Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE);

EA = fator de atualizagdo pro rata dia util, expresso com oito casas decimais ¢ arredon-
dado matematicamente na oitava casa decimal;

Vi = laxadevariagio ou, se esta ainda ndo tiver sido oficialmente divulgada, estimativa
da taxa de variagio do indice IPCA para a proxima data de atualizagio mensal;

n = puimero de dias dteis desde a data da dltima atualizagio mensal, inclusive, até a
data de registro da operagio no Sisbex, exclusive;

N = nimero de dias iteis desde a data da altima atualizaciao mensal, exclusive, até a

data da proxima atualizagio mensal, inclusive. Caso a data de atualizagao mensal
seja dia ndo-itil, considera-se que esta ocorre no dia util seguinte.
O fator de atualizagiopro rata tempore é determinado com baseno valor do indice na proxima data
de atualizagao mensal ou, se este ainda nio tver sido divulgado, com base em uma estimativa
do valor do indice nessa mesma data, Em qualquer dessas Eipdteses, sao utilizados o valor do
indice e /ou a estimativa de evolugio do indice divulgados pela BM&F previamente ao inicio das
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negociaghes e que sao os mesmos para todas as operagoes realizadas nodia, independentemente
da divulgagio posterior do valor oficial do indice ou de mudangas em sua estimativa.

Cot = cotagdo do titulo, expressa como percentual do valor nominal atualizado, com quatro casas
decimais, e arredondada matematicamente na quarta casa decimal;

P, =  parcelas do fluxo financeiro do titule, que tenham vencimento em data posterior a de liquidagio
da operagio, expressas como percentuais do valor nominal do titulo atualizado até a data de
registro da operagio no Sisbex, com seis casas decimais, e arredondadas matematicamente na
sexta casa decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em reentual a0 ano, com até trés casas decimais;

n = namerode dias teis desde a data de liquidagao da operagdo, inclusive, até a data de pagamento
da parcela "i", exclusive.

Data de liquidagio '

A liquidagio ocorre no mesmo dia de registro da operagio no Sisbex.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas

apliciveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2003-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padrio de
Compra e Venda a Vista de
Notas do Tesouro Nacional - Série C

Objeto
Quantidade, pactuada na negociagio, de Notas do Tesouro Nadonal — Série C (NTNs-C), com vencimento
dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada.

Codigo de negociagio
XITT DDMMAA (0

onde:

X = indicativodamodalidade operacional de compra e venda a vista, sendo adotadas as letras
“Z" para roda de lote-padrioe Elj:.ta registro e “z" para roda de pequenos lotes;

TTT = cadigo do tilulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BM&F;

DDMMAA = wvencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BME&F.

Cotagdo

A cotagdo ¢ expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo o critério exponencial,
base 252 dias titeis, com até trés casas decimais. A taxa pode assumir valor positivo, negativo ou nulo.

Valor de liguidagio
O valor de liquidagio é dado pelas seguintes expressies;

VL = (xPU
PU = VINAx{Cot/100)
Cot = TP /[(Tx/ 100+ 1]/
i=1

onde:
= valor de liquidagio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a
segunda casa decimal;
Q = quantidade de titulos negociados;
PU =  pregounitdrio do titulo na data de liquidagio, expresso com seis casas decimais e arredondado
matematicamente na sexta casa decimal;
VNA = valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagiio no Sisbex, expresso com

oito casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a oitava casa decimal, e calculado
segundo as seguintes formulas:

VNA = VNA,, xFA

b
FA=[1+ Yo
100

onde:

VNA,, = valornominalatualizado dotitulona Gltima data de atualizagio mensal, conforme
divulgado pela Fundacio Getilio Vargas (FGV);

FaA = fator de atualizagdo pro rata dia qtil, expresso com ovito casas decimais e arredon-
dado matematicamente na oitava casa decimal;

Vies = taxadevariagioow, se estando tiver sido ainda oficialmente divulgada, estimativa
da taxa de variagio do indice IGP-M para a prixima data de atualiza¢ao mensal;

n = numero de dias dteis desde a data da dltima atualizagio mensal, inclusive, até a
data de registro da operagao no Sisbex, exclusive;

M = numero de dias titeis desde a data da ultima atualizagio mensal, exclusive, até a

data da préxima atualizago mensal, inclusive. Caso a data de atualizagao mensal
seja dia nac-itil, considera-se que esta ocorre no dia dtil seguinte.
O fator de atualizagaopro rata tempore é determinado com base no valor do indice na proxima data
de atualizagio mensal ou, se este ainda ndo tiver sido divulgado, com base em uma estimativa
do valor do indice nessa mesma data. Em qualquer dessas hipdteses, sdo utilizadoes o valor do
indice e/ ou a estimativa de evolugio do indice divulgados pela BM&F previamente ao inicio das
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negociagdes e que s30 0s mesmos para todas as operagbes realizadas no dia, independentemente
da divulgagio posterior do valor oficial do indice ou de mudangas em sua estimativa.

Cot =  colagio do titulo, expressa como percentual do valor nominal atualizado, com quatro casas
decimais, e arredondada matematicamente na quarta casa decimal;

4 = parcelas do fluxo financeiro do titulo, que tenham vencimento em data posterior a de liquidagao
da operacio, expressas como percentuais do valor nominal do titulo atualizado até a data de
registro da operacio no Sisbex, com seis casas decimais, e arredondadas matematicamente na
sexta casa decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em pereenmal a0 ano, com até trés casas decimais;

n = numero de dias titeis desde a data de liquidagao da operagao, inclusive, até a data de pagamento
da parcela "i”, exclusive.

Data de liquidagio

A liquidagio ocorre no mesmo dia de registro da operagio no Sisbex.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatulos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento ¢ no Manual de Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas

aplicdveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padrao de
Compra e Venda a Vista de
Notas do Tesouro Nacional - Série D ou de
Notas do Banco Central do Brasil - Série E
Objeto
Quantidade, definida na negociagiio, de Notas do Tesouro Nacional - Série D (NTNs-D) ou de Notas do Banco

Central do Brasil - Série E (NBCs-E), com vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por
ela divulgad.

Cddigo de negociagio
ATTT DDMMAA 00O
onde:
X = indicativoda modalidade operacional de compra e venda a vista, sendoadotadas asletras

“Z" para roda de lote-padrio e para registro e “z" para roda de pequenos lotes;

ITI = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BMEF;

DDMMAA = vencimento do Hiulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BM&F.

Cotacio

A cotagao ¢ expressa em taxa percentual nominal de desconto ao ano, calculada com base na convengio
30/360, com até trés casas decimais, conforme a seguinte equivaléncia:

Tx = {[{1+(Tr/ 100D 2-1]x2}x100

onde;
Tx - taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com alé trés casas decimais;
Tr =  taxa de rentabilidade (Taxa Interna de Retorno, TIR) pretendida, com seis casas decimais, e

arredondada matematicamente na sexta casa decimal.
A taxa negociada pode assumir um valor positivo, negativo ou muilo.

Valor de liguidagdo
O valor de liquidagao é dado pelas seguintes expressoes:

VL = FUx()
PU = VNAx{(Cot/100)
Cot = S4B,/ ([14(Tz/100)]"/*]

k=1

Tr = [{1+ Tx/200y-1]x100

onde:

VL = valor de liquidacio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a
segunda casa decimal;

Q =  guantidade de titulos negociados;

ru =  prego unitirio do titule na data de liquidagio, expresso com seis casas decimais e arredonda
matematicamente na sexta casa decimal;

VNA =  valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagio no Sisbex, conforme
divulgado diariamente pelu Banco Central do Brasil;

Cot = cotagio do titulo, expressa como percentual do valor nominal atualizado, com quatro casas
decimais, e arredondada matematicamente na quarta casa decimal;

=  parcelas do fluxo financeiro do titulo, que tenham vencimento em data posterior a de liquidagao
da operagio, expressas como percentuais do valor nominal atualizado do titulo na data de
registro da operagao no Sisbex, com seis casas decimais, e arredondadas matematicamente na
sexta casa decimal;

Tr =  taxa de rentabilidade (TIR) pretendida, expressa com seis casas decimais e arredondada
matematicamente na sexta casa decimal;

n, = niimero de dias corridos desde a data de liguidagdo da operagao, inclusive, até a data de
pagamento da parcela "i”, exclusive;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até trés casas decimais.

Para o calcualo do ntimero de dias corridos =io utilizadas as férmulas descritas no Anexo ao Comunicado n®

7.818, de 31 de agosto de 2000, do Departamento de Operagoes de Mercado Aberto (Demab), do Banco Central
do Brasil, como segue:

Bolsa de Mercadorias & Futuros




onde:

n
D, M, eA,
D, M,eA,

n = (A, —A P360+(M,-M }x30+(D,-D,)

niimero de dias entre as datas inicial e final;
dia, més e ano relativos i data inicial;
dia, més e ano relativos a data final.

Nos casos em que uma das datas seja 31 ou o dltimo dia de fevereiro, sdo realizados os seguintes ajustes:
a) seD, for 31 ou o tiltimo dia de tevereiro, D, assumird o valor de 30;
b) se D for3leD. for 31, 30 ou o altimo dia de fevereiro, D, assumird o valor de 30;

2 1

¢} seD, for3leD nao for 31, 30 ou o dltimo dia de fevereiro, D, assumird o valor de 1, M, assumird o valor
relativo ao més subseqiiente e, quando for o caso, A, assumird o valor do ano subseqiiente;
d) se D, for o dltimo dia de fevereiro, D, assumird o valor de 30 se e somente se D, também for o dltimo dia

de fevereiro,
Liquidagio

A liquidacio ocorre no mesmo dia de registro da operagdo no Sisbex,

MNormas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas

aplicdveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padriao de
Compra e Venda a Termo de
Letras do Tesouro Nacional

Objeto

Cuantidade, definida na negociagio, de Letras do Tesouro Nacional (LTNs), com vencimento dentre os
vencimentos autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada, e posterior 4 data de liquidacio da
operagao.

Codigo de negociagio

XTTT DDMMAA 0NN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo, sendo adotadas as
letras “U" para roda de lote-padrio e para registro e "u” para roda de pequenos lotes;

TET = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BMdF;

DDMBAA = vencimento do ttulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BM&F;

NN = indicative do nimero de dias dteis desde a data de registro da operagio no Sisbex,
inclusive, até a data de liquidagio da operagio, exclusive, podendo variar de 1a 23.

Cotagio

A cotagio € expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, caleulada segundo o critério exponencial,
base 252 dias nteis, com até trés casas decimais.

Valor de liquidagio
C valor de liquidagao ¢ dado pelas seguintes expressoes:
VIL = OxPU
PU = 1.000/[(Tx/ LO0)+1 ]2

onde:
VL

valor de liquidagio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismns apos a
segunda casa decimal;

Q =  quantidade de titulos negociados;

PU = prego unitiro do Hiulo na data de liquidagdo, expresso com seis casas decimais e arredondado
matematicamente na sexta casa decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até trés casas decimais;

n =  ndmero de dias dteis desde a data de liguadagio, inclusive, até a data de vencimento do titulo,

exclusive.

Data de liquidagao
Aliquidacio ocorre no diaitil especificado na negociagio, observado o prazo minimo de um dia dtil e o prazo
maximo permitido pela BME&F, contado da data de registro.

Condi¢des especials
Na hipdtese em que, previamente a liquidagio da operacio, por determinagio legal ou regulamentar, um ou
mais dias 1iteis entre a data de liquidagio da operagao, exclusive, e a data de vencimento do titulo, inclusive,
venham a fransformar-se em um ou mais dias ndo-iteis, o valor de liquidacio da operagiao serd mantido, sendo
considerado em seu calculo o mimero de dias dteis conhecido quando do registro da operagao

Caso a transformagao inesperada de dias ateis em dias ndp-tteis venha a afetar a data de liquidagao
originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia 1itil seguinte ao originalmente previsto,

Na hipotese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos titulos em
circulagdo, objeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade monetdria, ou qualquer outro evento que, a
critério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordinérias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigagoes de entrega, a BME&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagio, poderi decidir-
se pelo cancelamento das operagfes ainda pendentes de liquidagao.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor ¢ as normas e os procedimentos da BM&F e os porela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicdveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004

Bolsa de Mercadorias & Futuros




T

BERAEIL

o

Contrato-Padrao de
Compra e Venda a Termo de
Letras do Tesouro Nacional com
Atualizaciao do Valor de Liquidacao pela Taxa Selic
Objeto

CQuantidade, definida na negociagao, de Letras do Tesouro Nacional (LTNs), com vencimento dentre os
autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada, posterior & data de liquida¢io da operagio.

Cddigo de negociagio

XTTT DDMMMA A ONI

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo, sendo adotadas as
letras "U” para roda de lote-padrao e para registro e “u” para roda de pequenos lotes;

T = codigo do titule, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BM&F:

DDMMAA = wvencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BME&F;

NN = indicativo do numere de dias dteis desde a data de registro da operagao no Sisbex,
inclusive, até a data de liquidagio da operacdo, exclusive, podendo variar de 1 a 23,

Cotagao

A cotacio ¢ expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, segundo o critério exponencial, base 252
dias titeis, com até trés casas decimais. A taxa pode assumir valor positivo, negativo ou nulo.

Valor de liquidagio

O valor de liquidacio é dado pelas seguintes expressoes:

VL = ChPU
PU. = PUxFC
PU = 1000/ [(Tx/ 100+ 1] =0
onde:
VL &= valor de liquidagao, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismc:& apos a
segunda casa decimal;

5] = quantidade de titulos negociados;
PU. = precounitiriodotitule corrigido pela taxa Selic para a data de liquidagiio, expressocom seis casas

decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

prego unitirio do titulo na data de registro da operacao no Sisbex, expresso com seis casas

decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

FC = fator de correcdo pela taxa Selic, correspondente 4 acumulagio dos fatores didrios da taxa Selic
desde a data de registro da operagio no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagio, exclusive,
expresso com dezesseis casas decimais e arredondado matematicamente na décima sexta casa
decimal. O fator de corregaoé caleulado como segue, para sucessivos dias titeis, desde o primeiro
considerado em determinado periodo até 0 enésimo dia atil do periodo:

FC, (i = L., n) = [14(5,/100)]==x{1+(S,/ 100)]" .. x[1+(S,_/100)] ">

ru

onde;
5 = taxa Selic de cada diaitil, até o enésimo dia 1itil do periodo para o qual o fator FC foi
apurado;
Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até trés casas decimais;
n . nimero de dias tteis desde a data de negociagao, inclusive, até a data de vencimento do titulo,

exclusive.

Data de liquidagao
A liquidagdo ocorre no dia fil especificado quando do registro da operagio no Sisbex, observado o prazo
minimo de um dia Gtil e o prazo miximo permitido pela BM&F, contado da data de registro.

Condigbes especiais

Se, por qualquer motivo, o fator de correciio pela taxa Selic ainda nao tiver sido divulgado até a data d
liquidagio da operaciio, a BM&F poderd, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagio, até a divulgacio oficial do fator de corregio pela taxa Selic; ou
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b} utilizar como valor de liquidacao um valor por ela arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde a data prevista para a liquidacio até a data de liquidagio efetiva.

Na hip6tese em que, previamente 4 liquigz.;én da operagio, por determinagio legal ou regulamentar, um ou
miais dias tteis entre a data de liquidacio da operagao, exclusive, e a data de vencimento do titulo, inclusive,
venham a transformar-se em um ou mais dias nao-iteis, o valor de liquidagao da operagio serd mantido, sendo
considerado em seu céleulo o nimero de dias titeis conhecido quando do registro da operagio.

Caso a transformacdo inesperada de dias dteis em dias ndo-iteis venha a afetar a data de liquidacio
Dri%nalmﬂ'lte prevista, esta serd efetuada no primeire dia (til seguinte ao originalmente previato.

Na hipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos titulos em
circulacio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade monetdria, ou qualquer outro evento que, a
critério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigacfes de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagio, poderd decidir-

se pelo cancelamento das operagies ainda pendentes de liguidagao.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicdveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padrao de
Compra e Venda a Termo de
Letras Financeiras do Tesouro com
Atualizacao do Valor de Liquidacao pela Taxa Selic
Objeto

Quantidade, definida na negociagdo, de Letras Financeiras do Tesouro (LFTs), com vencimento dentre os
autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada, e posterior a data de liquidagio da operagio.

Codigo de negociagio

NTTT DDMMMAA O

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo, sendo adotadas as
letras “U” para roda de lote-padrao e para registro e “u” para roda de pequenos lotes;

TTT = codige do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BMEF;

DDMWAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BMEF;

NN = indicativo do nomero de dias tteis desde a data de registro da operagao no Sisbex,
inclusive, até data de liquidagio da operacdo, exclusive, podendo variar de 1 a 23.

Cotagdo

A cotagao é expressa em taxa percentual efetiva de desconto ac ano, segundo o critério exponencial, base 252
dias tteis, com até quatro casas decimais, A taxa pode assumir valor positivo, negative ou nulo.

Valor de liquida¢io
O valor de liguidagio é dado pelas seguintes expressies:

VL= PUCKQ
PU, = PUXFC
PU = VN&I[[T}.;J.-",[[_H]) i-l]r""m]

=
=
It

valor de liquidagio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a
segunda casa decimal;

o precounitario dotitulo corrigido pela taxa Selic para a data de liquidagao, expressocomseis casas
decimais ¢ arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

quantidade de titulos negociados;

prego unitirio do titulo na data de registro da operagao no Sisbex, expresso com seis casas
decimais ¢ arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

fator de corregio pela taxa Selic, correspondenie a acumulagio dos fatores didrios da taxa Selic
desde a data de registro da operagiono Sisbex, inclusive, até adata de liquidagio, exclusive, com
expresso com dezesseis casas decimais e arredondado matematicamente na décima sexta casa
decimal. Ofator de correcio é calculado como segue, para sucessivos dias dteis, desde o primeiro
considerado em determinado periodo até o enésimo dia atil do periodo:

FC, (i = 1,..., n) = [1H{S, /100)]/2=2x[1+(S,/100)]" *=x.. x(1+[S, / 100)]"/=2

onde:

5 = taxaSelic decada dia atil, até o enésimo dia itil do periodo para o qual o fator FC foi
apurado;

valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagao no Sisbex, conforme

divulgado diariamente pelo Banco Central do Brasil;

taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até quatro casas decimais;

niimero de dias tteis desde a data de liquidacio da operacio, inclusive, até a data de vencimento

do titulo, exclusive.

Data de liquidagao

A liquidagao ocorre no dia atil especificado quando do registro da operacao no Sisbex, observado o pra;

minimo de um dia (itil e 0 prazo mdximo permitido pela BM&F, contado da data de registro.

&

2

Tx
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Condigoes especiais

Se, por qualquer motivo, o indice de atualizagdo do titulo ainda nao tiver sido divulgado até a data de
liquidagio da operagao, a BME&F poderd, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagio, até a divulgagio oficial do indice de atualizagio do titulo; ou

b) utilizar como valor de liguidagio um valor por ela arbitrado.

Em ambos 0s casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde a data prevista para a liquidagio até a data de liquidacio efetiva.

MNa hipdtese em que, previamente 3 liquidagio da operagio, por determinagio legal ou regulamentar, um ou
mais dias iiteis desde a data de liquidagio da operagio, exclusive, até a data de vencimento do titulo, inclusive,
venham a transformar-se em wm ou mais dias nao-titeis, o valor de liquidagio da operagio serd mantido, sendo
considerado em seu calculo o nidmero de dias dteis conhecido quando do registro da operagao.

Caso a transformagio inesperada de dias dteis em dias ndo-iteis venha a afetar a data de liquidagio
originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia dtil seguinte ao originalmente previsto.

Na hipstese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos titulos em
circulagio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade monetéitia, ou qualquer outro evento que, a
critério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigacoes de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagio, poderd decidir-
se pele cancelamento das operagbes ainda pendentes de liquidagiio.

MNormas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Rﬂlgl.llﬂmel'ltu e no Manual de Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis.

OFICIO CIRCULAR 062{2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padrao de
Compra e Venda a Termo de
Notas do Tesouro Nacional - Série B com
Atualizacao do Valor de Liquidacao pela Taxa Selic
Objeto
Quantidade, definida na negociacio, de Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTNs-B), com vencimento

dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada, e posterior & data de liquidagiio da
operagio.

Codigo de negociagio
XTTT DDMMAA ONN
onde:
x = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo, sendo adotadas as

letras “U” para roda de lote-padrao e para registro e "u” para roda de pequenos lotes;

ITT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BME&F;

DDA A = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BM&F;

NN = indicativo do nimero de dias tteis desde a data de registro da operagio no Sisbex,
inclusive, até a data de liquidagao da operagao, exclusive, podendo variar de 1 a 23

Cotagio

A cotagio ¢ expressa em taxa percentual efetiva de desconto ac ano, segundo o critério exponencial, base 252
dias titeis, com até trds casas decimais. A laxa pode assumir valor positivo, negativo ou nulo,

Valor de liquidagio
O valor de liquidagio é dado pelas seguintes expressoes:

VL = QxPU,
PU_ = PUXFC
PU = VNAx(Cet/100)
Cot = TP, /((Tx/100)+1)n/)

-
=
II

valor de liquidagao, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a
segunda casa decimal;

0 =  quantidade de tHulos negociados;

PU. =  pregounitdriodotitulocorrigido pelataxa Selic para a data daliquidagio, expressocomseis casas
decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

preco unitdrio do titulo na data de registro da operagdo no Sisbex, expresso com seis casas
decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

fator de correcio pela taxa Selic, correspondente a acumulacao dos fatores didrios da taxa Selic
desde a data de registro da operagio no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagao, exclusive,
expresso com dezesseis casas decimais e arredondado matematicamente na décima sexta casa
decimal. Orfator de corregaoé calculado como segue, para sucessivos dias titeis, desde o primeiro
considerado em determinado periodo até o enésimo dia util do periodo:

FC, (i = 1, n) = [1+(5, /100)] /=5 1+(S,/ 100)]' =5 x[14(S, / 100) |2
onde;
5 = taxa Selic de cada dia til, até o enésimo dia Gtil do periodo para o qual o fator FC foi
apurado;
VNA = valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagao no Sisbex, expresso com
pito casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a oitava casa decimal, e calculado
segundo as seguintes férmulas:

VNA = VNA,, xFA

& €

v W
FA:(1+—“’C" J
100
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onde:

VNA,, = valornominalatualizadodo titulonadaltimadata de atualizaciomensal, conforme
divulgado pela Fundagio Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE);

EA = fator de atualizagao pro rata dia atil, expresso com oito casas decimais e arredon-
dado matematicamente na oitava casa decimal;

Vyen = taxadevariagioou, seestaaindando tiversido oficialmente divulgada, estimativa
da taxa de variagio do indice IPCA para a proxima data de atualizagiio mensal;

n = numero de dias diteis desde a data da tltima atualizagio mensal, inclusive, até a
data de registro da operagio no Sisbex, exclusive;

N = nimero de dias titeis desde a data da Gltima atualizagio mensal, exclusive, até a

data da préxima atualizagio mensal, inclusive. Caso a data de atualizagao mensal

seja dia nao-itil, considera-se que esta ocorre no dia 1itil seguinte.
O fatorde atualizacio pro rata tempore € determinadocom base no valor do indice na proxima data
de atualizaciio mensal ou, se este ainda ndo tiver sido divulgado, com base em uma estimativa
do valor do indice nessa mesma data. Em qualquer dessas hipdteses, sio utilizados o valer do
indice e/ou aestimativa de evolugio do indice divulgados pela BM&F previamente ao inicio das
negociaqies e (ue 540 08 mesmos para todas as operagdes realizadas no dia, independentemente
da divulgagao posterior do valor oficial do indice ou de mudangas em sua estimativa.

Cot = cotagio do titulo, expressa como percentual do valor nominal atualizado, com quatro casas
decimais, e arredondada matematicamente na quarta casa decimal;
P, =  parcelas do fluxo financeiro do titulo que tenham vencimento em data posterior a de registroda

operagio no Sisbex, expressas como percentuais do valor nominal do titulo atualizado até a data
de liquidagao da operagio, com seis casas decimais, e arredendadas matematicamente na sexta
casa decimal;

taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até triés casas decimais;
niimero de dias dGteis desde a data de registro da operagio no Sisbex, inclusive, até a data de
pagamento da parcela “i", exclusive.

Data de liquidacio
A liquidagio ocorre no dia titil especificado quando do registro da operagio no Sisbex, observado o prazo
minimo de um dia 1itil e 0 prazo mdximo permitido pela BM&F, contado da data de registro.

Pagamento de juros ou amortizacio entre as datas de negociagdo e liquidacio

Na hipétese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagio aos titulos-objeto da operagio entre sua data de
registro no Sisbex, exclusive, e a data de liquidagao, inclusive, os juros ou a amortizagao serao pagos pelo
vendedor ao comprador, na data de liquidagio, com correcio pela taxa Selic acumulada desde a data de
pagamento dos juros ou da amortizagio, inclusive, até a data de liquidagio da operacio, exclusive. Portanto,
se a data de pagamento dos juros ou da amortizagio for igual a data de liquidagao da operagdo, ndo incidird
nenhuma correcan.

O valor dos juros ou da amortizagio a ser pago pelo vendedor ao comprador na data de liquidagao é dado pelas
seguintes expressoes;

Tx
l'l.|

VIA = JAxQ
JA_ =]JAXFC,,
onde:
VIA = valor dos juros ou da amortizagio devido pelo vendedor ao comprador na data de liquidagao,
expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a segunda casa decimal;
JA, = juros unitirios ou amortizagdo pagos ao titulo corrigidos pelo fator de corregio pela taxa Selic,
expressos com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta casa decimal;
Q = quantidade Htulos negociados;
JA = juros unitdrios ou amortizagio pagos ao titulo, com seis casas decimais;

FC,, fator de corregio dos juros ou da amortizagio pela taxa Selic, correspondente 4 acumulagio dos
fatores didrios da taxa Selic desde a data de pagamento dos juros ou da amortizagao, inclusive,
até a data de liquidagio, exclusive, expresso com dezesseis casas decimais e arredondado
matematicamente na décima sexta casa decimal.

Condicoes especiais

Se, por qualquer motivo, o fator de corregio pela taxa Selic ainda nio tiver sido divulgado até a data de

liquidacio da operacao, a BME&F poderd, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagio, até a divulgacdo oficial do fator de correcao pela taxa Selic; ou

b) utilizar como valor de liquidagio um valor por ela arbitrado,

Em ambos os casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade, por ela

arbitrado, desde a data prevista para a liquidagio até a data de liquidagao efetiva.
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Ma hipétese em que, previamente 2 liquidagdo da operagio, por determinagio legal ou regulamentar, um ou
mais dias dteis entre a data de liquidagio da operacio, exclusive, e a data de vencimento do titulo, inclusive,
venham a transformar-se em um ou mais dias nao-uteis, o valor de liquidagao da operagioserd mantido, sendo
considerado em seu cdlculo o niimero de dias titeis conhecido quando do registro da operagio.

Caso a transformacio inesperada de dias uteis em dias nac-teis venha a afetar a data de liquidacgo
originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia «til seguinte ao originalmente previsto,

" Nahipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos titulos em
circulagio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade monetdria, ou qualquer cutro evento que, a
critério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigagdes de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagio, poderd decidir-
se pelo cancelamento das operages ainda pendentes de liquidagio,

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicdveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padrao de
Compra e Venda a Termo de
Notas do Tesouro Nacional - Série C com
Atualizacdo do Valor de Liquidacao pela Taxa Selic
Objeto
Quantidade, definida na negociagio, de Notas do Tesouro Nacional - Série C (NTNs-C), com vencimento

dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela divulgada, e posterior & data de liquidagio da
operagao.

Cédigo de negociagio
XTTT DDMMAA 0NN
onde:
X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo, sendo adotadas as

letras “U" para roda de lote-padrio e para registro e “u” para roda de pequenos lotes;

TTT = codige do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BM&F:

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de tftulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BM&F;

NN = indicativo do nimero de dias titeis desde a data de registro da operagio no Sisbex,
inclusive, até a data de liquidacio da operagio, exclusive, podendo variar de 1 a 23.

Cotacao

A cotagiio ¢ expressa em taxa percentual efetiva de desconto acano, calculada segundo o critério exponencial,
base 252 dias \teis, com até trés casas decimais. A taxa pode assumir valor positive, negativo ou nulo.

Valor de liquidagio
O valor de liguidagio ¢ dado pelas seguintes expressdes:

VL = QxPU,_
PU, = PUxFC
PU = VINAx(Cot/100)
Cot =3P /[(Tx/100)+1]"=

I=1

onde:

VL - valor de liquidagao, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apos a
segunda casa decimal;

Q = quantidade de titulos negociados;

PU. =  prego unitirio corrigido pela taxa Selic para a data de liquidacio, expresso com seis casas
decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

PU =  prego unitirio do titulo na data de registro da operagio no Sisbex, expresso com seis casas

decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

FC = fator de corregdo pela taxa Selic, correspondente 3 acumulagio dos fatores diarios da taxa Selic
desde a data de registro da operagio no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagao, exclusive,
expresso com dezesseis casas decimais e arredondado matematicarnente na décima sexta casa
decimal. Ofator de correciioé calculado como segue, para sucessivos dias titeis, desde o primeiro
considerado em determinado periodo até o enésimo dia 1til do periodo:

FC, (i = L,..., n) = [1+(S,/100)]=x[14(S, / 100)]" ... x(1+]S, /100)] /=
onde:
5 = taxa Selic de cada dia 1itil, até o enésimo dia util do periedo para o qual o fator FC foi
apurado;
VNA =  valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operacio no Sisbex, expresso com
oito casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a oitava casa decimal, e calculado
sepundo as seguintes formulas:

VNA = VNA,  xFA

FA =14+ Yo 1"
100
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onde:

VNA,, = valornominalatualizadodotitulonaiiltimadata deatualizacio mensal, conforme
divulgado pela Fundagiao Getilio Vargas (FGV);

EA = fator de atualizagio pro rata dia atil, expresso com oito casas decimais e arredon-
dado matematicamente na oitava casa decimal;

- = taxade variacioou, se esta aindando tiver sido oficialmente divulgada, estimativa
da taxa de variagio do indice IGP-M para a proxima data de atualizagdo mensal;

n = nitimero de dias tteis desde a data da dltima atualizacio mensal, inclusive, até a
data de registro da operacao no Sisbex, exclusive,

N = niimero de dias titeis desde a data da dltima atualizagdo mensal, exclusive, atéa

data da proxima atualizagdo mensal, inclusive. Caso a data de atualizacao mensal
seja dia nio-itil, considera-se que esta ocorre no dia 1til seguinte.
Ofator de atualizagaoprorata tempore é determinado com base no valor do indice na préxima data
de atualizacio mensal ou, se este ainda nio tiver sido divulgado, com base em uma estimativa
do valor do indice nessa mesma data. Em qualquer dessas hipéteses, sdo utilizados o valor do
indice &/ ou a estimativa de evolugdo do indice divulgados pela BM&F previamente ao inicio das
negociagoes e que si0 0s mesmos para todas as operagoes realizadas no dia, independentemente
da divulgacio posterior do valor oficial do indice ou de mudangas em sua estimativa,
Cot = cotagio do titulo, expressa como percentual do valor nominal atualizado, com quatro casas
decimais, e arredondada matematicamente na quarta casa decimal;

P =  parcelas do fluxo financeiro do titulo, que tenham vencimento em data posterior & de registroda
operacaono Sisbex, expressas como percentuais do valor nominal do titulo atualizado até a data
de registro, com seis casas decimais, e arredondadas matematicamente na sexta casa decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até trés casas decimais;

n = nimero de dias Gteis desde a data deregistro da operagio no Sisbex, inclusive, até a data de

1" exclusive.

pagamento da parcela

Data de liquidagio
A liguidagio ocorre no dia 1til especificado quando do registro da operagdo no Sisbex, observado o prazo
minimo de um dia 1itil ¢ o prazo maximo permitido pela BM&F, contado da data de registro.

Pagamento de juros ou amortizagio entre as datas de negociagao e liquidagio

Na hipétese de ocorrer 0 pagamento de juros ou amortizagao acs titulos-objeto da operagio entre sua data de
registro no Sisbex, exclusive, e a data de liquidagdo, inclusive, 0s juros ou a amortizacio serac pagos pelo
vendedor ao comprador, na data de liquidagao, com corre¢do pela taxa Selic acumulada desde a data de
pagamento dos juros ou da amortizagao, inclusive, até a data de liquidacio, exclusive. Portanto, se a data de
pagamento dos juros ou da amortizago for igual & data de liquidagie, ndo incidird nenhuma corregao.
Owalor dos juros ou da amortizagdo a ser pago pelo vendedor ao comprador na data de liquidagio é dado pelas
seguintes expressies;

VIA = JA xQ
JA_ =JAXFC,,
onde:
VIA =  valor dos juros ou da amortizagio devido pelo vendedor ao comprador na data de liquidagao,
expresso com duas decimais, desprezando-se os algarismos apds a segunda casa decimal;
JA. =  juros unitirios ou amortizacio pagos ao titulo corrigidos pelo fator de correcio pela taxa Selic,
expressos com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a sexta casa decimal;
8] = quantidade titulos negociados;
JA = juros unitdrios ou amortizagao pagos ao titulo, com seis casas decimais;
BC, = fator de correcio dos juros ou da amortizacio pela taxa Selic, correspondente 3 acumulagio dos

fatores didrios da taxa Selic desde a data de pagamento dos juros ou da amortizagao, inclusive,
até a data de liquidagio, exclusive, expresso com dezesseis casas decimais e arredendado
matematicamente na décima sexta casa decimal.

CondigGes especiais

Se, por qualquer motivo, o fator de correcio pela taxa Selic ainda nao tiver sido divulgado até a data de

liquidagio da operagao, a BM&F poderd, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagao, até a divulgagao oficial do fator de correcio pela taxa Selic; ou

b) utilizar como valor de liguidagio um valor por ela arbitrado.

Em ambos 0s casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade, por ela

arbitrado, desde a data prevista para a liquidagio até a data de liquidacao efetiva.

Na hipétese em que, previamente a liquidagio da operaciio, por determinagio legal ou regulamentar, um ou

mais dias titeis entre a data de liquidacio da operagao, exclusive, e a data de vencimento do titulo, inclusive
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venham a transformar-se em um ou mais dias nio-titeis, o valor de liquidagio da operagdo serd mantido, sendo
considerado em seu ciloulo o mimero de dias tdteis conhecido quando do registro da operagio,

Caso a transformagio inesperada de dias dteis em dias ndo-teis venha a afetar a data de liguidagio
originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia ttil seguinte ao originalmente previsto.

Na hipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos titulos em
circulagao, objeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade monetdria, ou qualquer outro evento que, a
critério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordindrias ou na impmsﬂ:hi]idﬂde de atendimento das
obrigaches de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagio, poderd decidir-
dr pelo cancelamento das operages ainda pendentes de liquidagao.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislaciao em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Cimara de Alivos BM&F, bem como nas demais normas
apliciveis.

OFICIO CIRCLULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padriao de
Compra e Venda a Termo de
Notas do Tesouro Nacional - Série D ou de
Notas do Banco Central do Brasil - Série E com
Atualizacado do Valor de Liquidac¢do pela Taxa Selic
Objeto
Quantidade, definida na negociagao, de Notas do Tesouro Nacional — Série D (NTNs-D) ou de Notas do Banco

Central do Brasil — Série E (NBCs-E), com vencimento dentre os autorizados pela BME&T, conforme tabela por
ela divulgada, e posterior 4 data de liquidagao da operacao.

Codigo de negociagio
XTTT DDMMAA 0NN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo, sendo adotadas as
letras “U” para roda de lote-padrao e para registro e "u” para roda de pequenos lotes;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BM&F;

DDMMAA = wvencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BME&F;

NI = indicativo do nimero de dias titeis desde a data de registro da operagio no Sisbex,

inclusive, até a data de liquidagio da operagio, exclusive, podendo variar de 1 a 23.
Cotagao
A cotagio é expressa em taxa percentual nominal de desconto ao ano, com até trés casas decimais, calculada
com base na convengao 30/360, conforme a seguinte equivaléncia:

Tx = [[(1+(Tr/ 100}/ 41 ]x2)x100

onde:
Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até trés casas decimais;
Tr =  taxa de rentabilidade (Taxa Interna de Retorno, TIR) pretendida, expressa com seis casas

decimais e arredondada matematicamente na sexta casa decimal,
A taxa negociada pode assumir valor positivo, negativo ou nulo.

Valor de liquidagao
O valor de liquidagio é dado pelas seguintes expressoes:

VL = QxPU,
PU,. = PUXFC
PU = VNAx(Cot,/100)
Cot = T*P,/[14+(Tr/100)J/*

i=1

Tr = [{1+Tx/200)*-1]x100

onde:

VL = wvalor de liquidacio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apos a
segunda casa decimal;

Q =  quantidade de titulos negociados;

PU. =  prego unitirio corrigido pela taxa Selic para a data de liquidagao, expresso com seis casas
decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

PU = preco unitirio do titulo na data de registro da operagio no Sisbex, expresso com seis casas

decimais e arredondado matematicamente na sexta casa decimal;

FC = fator de corregio pela taxa Selic, correspondente  acumulagao dos fatores didrios da taxa Selic
desde a data de registro da operacio no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagao, exclusive,
expresso com dezesseis casas decimais e arredondado matematicamente na décima sexta casa
decimal. O fator de corregio é caleulado como segue, para sucessivos dias titeis, desde o primeiro
considerado em determinado periodo até o enésimo dia atil de periodo:

FC, (i= 1,..,n)= {1+[S1,-“lE![’J}]‘-”-5’;([]~1~|{Sz,--’1EI(!I:|]"’1“>a.,,,~t[l+|:",:-"",.-“‘lllZIfCI'}]‘-"’-"2
oncle:
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S.I = taxa Selic de cada dia vtil, até o enésime dia 1til do periodo para o qual o fator FC foi
apurado;
VA = valor nominal atualizado do titulo para a data de registro da operagio no Sisbex, conforme
divulgado diariamente pelo Banco Central do Brasil;
Cot =  cotagdo do Hiulo, expressa como percentual do valor nominal atualizado, com quatro casas
decimais, e arredondada matematicamente na quarta casa decimal;
P, = parcelas do fluxo financeiro do titule, que tenham vencimento em data posterior a de registroda

operagao no Sisbex, expressas como percentuais do valor nominal do titulo atualizado na data
de registro, com seis casas decimais, e arredondadas matematicamente na sexta casa decimal;

Tr =  taxa de rentabilidade (TIR) pretendida, calculada com seis casas decimais e arredondada
matematicamente na sexta casa;

n =  numero de dias corridos desde a data de registro da operacio no Sisbex, inclusive, até a data de
pagamento da parcela “i", exclusive;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até trés casas decimais.

Para o célculo do niimero de dias corridos siio utilizadas as formulas descritas no Anexo ao Comunicado n®
7.818, de 31 de agosto de 2000, do Departamento de Operagbes de Mercado Aberto (Demab), do Banco Central
do Brasil, como segue:

n = (A ~A p360+(M,-M )x30+(D-D)

onde:

n = nimero de dias entre as datas inicial e final;
DM ed = dia, més e ano relativos A data inicial;
D,MeA, = dia méseano relativos & data final.

Nos casos em que uma das datas sefja 31 ou o tiltimo dia de fevereiro, sio realizados os seguintes ajustes:

al se EI1 for 31 ou o dltimo dia de fevereiro, [ assumird o valor de 30;

b) se D, for31e D, for 31, 30 ou o tltimo dia de fevereiro, D, assumira o valor de 30;

d seD for3leD, nio for 31, 30 ou o dltimo dia de fevereiro, D, assumird o valor de 1, M, assumird o valor
relativo ap més subsegiiente e, quando for o caso, A_ll assumird o valor do ano subseqliente;

d) se D, for odltimodia de fevereiro, D, assumird o valor de 30 se e somente se D, também for o tiltimo dia
de fevereiro,

Data de liquidagio
A liquidagio ocorre no dia iitil especificado quando do registro da operagio no Sisbex, observado o prazo
minimo de um dia dtil e o prazo miximo permitido pela BM&F, contado da data de registro.

Pagamento de juros ou amortizagio entre as datas de negociagio e liquidagao

Ma hipdtese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizacio aos titulos-objeto da operacio entre sua data de
registro no Sisbex, exclusive, e a data de liquidagio, inclusive, os juros ou a amortizagioe serio pagos pelo
vendedor ao comprador, na data de liquidagio, com corregiio pela taxa Selic acumulada entre a data de
pagamento dos juros ou da amortizagio, inclusive, e a data de liquidaciio, exclusive. Se a data de pagamento
dos juros ou da amortizagio for igual 3 data de liquidagio, nfo incidird nehuma correciio.

Orvalor dos juros ou daamortizagioa ser pago pelovendedor ao comprador na data deliquidagio é dado pelas
sepuintes expressoes:

VIA=]JA xQ
JA =]JAXFC,

onde:

L — valor dos juros ou da amortizacio devido pelo vendedor ao comprador na data de liquidagio,
expresso com duas decimais, desprezando-se os algarismos apds a segunda casa decimal;

JA = juros unitirios ou amortizagio pagos ao titulo corrigidos pelo fator de correcio pela taxa Selic,
£XPressos com seis casas decimais, desprezando-se os algarismos apos a sexta casa decimal;

Q = quantidade titulos negociados;

JA =  juros unitarios ou amortizacio pagos ao Hiulo, expressos com seis casas decimais;

FC,, fator de corregiio dos juros ou da amortizaciio pela taxa Selic, correspondente d acumulagio dos
fatores didrios da taxa Selic desde a data de pagamento dos juros, inclusive, até a data de
ligquidacio, exclusive, expresso com dezesseis casas decimais e arredondade matematicamente
na décima sexta casa decimal.

Condigoes especiais

S, por qualquer motivo, o valor nominal atualizade do titulo ou o fator de correqao pela taxa Selic ainda ndo

tiverem sido divulgados até a data de liquidaciao da operagao, a BM&F poderd, a seu critério:

a} prorrogar a liquidagio, até a divulgagio oficial do valor nominal atualizado do titulo ou do fator de
correcao pela taxa Selic; ou
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b) utilizar como valor de liquidagio um valor por ela arbitrado.

Em ambos 0s casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde a data prevista para a liquidacao até a data de liquidacao efetiva.

Casohaja, por determinagio legal ou regulamentar, a transformagioinesperada de diasqiteis em dias nac-dteis
que venha a afetar a data de liquidacio originalmente prevista, esta serd efetuada no primeiro dia atil seguinte
ao originalmente previsto.

Ma hipdtese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos titulos em
circulacio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade monetdria, ou qualquer outro evento que, a
critério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigagdes de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagio, podera decidir-
se pelo cancelamento das operages ainda pendentes de liquidacao.

MNormas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
apliciveis,

OFICIO CIRCULAR 062/2004-DG, DE 13/05/2004
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Contrato-Padrio de
Compra e Venda a Termo de Leildo de
Letras do Tesouro Nacional
Objeto
Quantidade, definida na negociaciio, de Letras do Tesouro Nacional (LTNs), com vencimento dentre os

autorizados pela BM&F, cuja oferta puiblica (“leildo”) tenha sido previamente divulgada pela Secretaria do
Tesoure Nacional ou pelo Ministério da Fazenda.

Codigo de negociagio
XTTT DDMMAA ONMN

onde:

X = indicativoda modalidade operacional de comprae vendaa termodeleildo, sendoadotada
a letra “E";

ITI = eidigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BMEE;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BME&F;

NN = indicative do mimero de dias iteis desde a data de registro da operagio no Sisbex,

inclusive, até a data de liquidagio da operagio, exclusive, sendo que esta Gltima coincidira
com a data de liquidacio do leilao,
Cotagio
A cotagio é expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo o critério exponencial,
base 252 dias iteis, com até trés casas decimais. A taxa pode assumir valor positivo, negativo ou nulo.

Valor de liguidagio
O valor de liquidacao é dado pelas seguintes expressies:
VL = OxPU
PU = 1.000/[(Tx/100)+1]~==

onde:

VL =  valor de liquidagao, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apos a
segunda casa decimal;

Q =  quantidade de titulos negociados;

FU = preco unitirio do titulo na data de liquidagio, expresso com seis casas decimais e arredondado
matematicamente na sexta casa decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até trés casas decimais;

n = nuamerode dias ateis desde a data de liquidagao da operagio, inclusive, até a data de vencimento
do Hulo, exclusive.

Data de liguidagio

A liquidagio ocorre na data de liquidagio do leilao.

Condigbes especiais

A liquidagio fica condicionada a efetivacao do leilio e & venda de pelo menos 51% do total dos titulos-objeto
da oferta. Caso essas condigbes ndo sejam atendidas, as posiches existentes serdo canceladas e ndo haverd
liquidagao.

]\lﬁu hipétese em que, previamente & liquidagio da operagio, por determinacio legal ou regulamentar, um ou
mais dias titeis entre a data de liquidagio da operagio, exclusive, e a data de vencimento do titulo, inclusive,
venham a transformar-se em um ou mais dias nao-ateis, o valor de liquidagao da operagioserd mantido, sendo
considerado em seu cdleulo o niimero de dias dteis conhecido quando do registro daoperacio

Caso ocorra evento que, a critério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordindrias ouna impossibi-
lidade de atend imento das obrigagdes de entrega, a BM&F podera decidir-se pelo cancelamento das operagbes
ainda pendentes de liquidagao.

MNormas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislacio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os por ela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no

Regulamento e no Manual de Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
apliciveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-D0G, DE 13/05/2004
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Contrato-Padriao de
Compra e Venda a Termo de Leildo de
Letras Financeiras do Tesouro

Objeto

Quantidade, definida na negociagio, de Letras Financeiras do Tesouro (LFTs), com vencimento dentre os
autorizados pela BM&F, cuja oferta publica ("leilao”) tenha sido previamente divulgada pela Secretaria do
Tesouro Nacional ou pelo Ministério da Fazenda.

Codigo de negociacio

XTTT DDMMMAA 0NN

onde:

b4 = indicativodamodalidade operacional de compraevendaa termode leildo, sendoadotada
a letra "E”;

ITI = codigodotitulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela BMEF;

DDMKMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de Htulos e vencimentos autorizados divulgada
pela BME&F;

NN = indicativo do nimero de dias vteis desde a data de registro da operagio no Sisbex,
inclusive, até a data de liquidacio da operagio, exclusive, sendo que estatltima coincidird
com a data de liquidacio do leilao.

Cotagdo

A cotagdo é expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo o critério exponencial,
base 252 dias Gteis, com até quatro casas decimais. A taxa pode assumir valor positivo, negativo ou nulo.

Valor de liguidagio
O valor de liguidaciio é dado pelas seguintes expressies:

VL = QxI’U
FU = VNA/[{Tx/100)+1 ]2

onde:

VL = valor de liquidagio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apds a
sepunda casa decimal;

3 = quantidade de titulos negociados;

PU = pregounitirio do titulo na data de liquidagao, expresso com seis casas decimais e arredondado
matematicamente na sexta casa decimal;

VNA = valor nominal atualizado do Htulo na data de liquidagio, conforme divulgado diariamente pelo
Banco Central do Brasil;

Tx & taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até quatro casas decimais;

n = nuimero de dias tteis desde a data de liquidagio da operagio, inclusive, até a data de vencimento
do titulo, exclusive.

Iata de liquidagdo

A liguidagio ocorre na data de liquidagao do leilao.

Condigoes especiais

A liquidagao fica condicionada 4 efetivagio do leilio e 4 venda de pelo menos 51% do total de titulos-objeto de
oferta. Casoessas condigbes ndosejam atendidas, as posighes existentes serio canceladas e niiohavera liquidagao.
Na hipdtese em que, previamente a liquidagio da operagio, por determinagao legal ou regulamentar, um ou
mais dias titeis entre a data de liquidagﬁu da operagao, exclusive, e a data de vencimento do titulo, inclusive,
ventham a transformar-se em um ou mais dias nac-tteis, o valor de liquidagio da operagio serd mantido, sendo
considerado em seu cilculo o ndmero de dias tteis conhecido quando do regisiro da operagio.

Caso ocorra eventa que, a critério da BME&F, possa resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibi-
lidade de atendimento das obrigagdes de entrega, a BM&T poderd decidir-se pelo cancelamento das operagdes
ainda pendentes de liquidagao.

Mormas complementares
Aplicam-se ao presente contrato a legislacio em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os porela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Camara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicdveis.

OFICIO CIRCULAR 062/2004-1DG, DE 13/05/2004
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5.

Contrato-Padrio de
Compra e Venda Cumulada com
Operacio Relativa a Compromisso de Revenda e Recompra com
Lastro Especifico e Livre Movimentacao dos Titulos
(Operacio Compromissada Especifica)

Objeto

Operacio de compra e venda de quantidade equivalente a um valor financeiro, definido na negociagio, de
determinado titulo publico federal, dentre os tipos e vencimentos autorizados pela BM&F, para liquidagiona
propria data de negociagio ou em determinado niimero de dias titeis ap6s a data de negociagio, observados
08 prazos minimo e maximo autorizados pela BM&F (“operagao deida”), cumulada com operagio relativa ao
compromisso de revenda e recompra desses mesmos titulos para liquidagio em data igual ou posterior a data
de liquida¢do da operagio de ida ("operagao de volta”).

O comprador dos titulos que sio objeto da operacdo de ida os revende ao vendedor da operagac de ida na data
pactuada, quando da negociago, para liquidagio da operagio de volta. O vendedor dos titulos que sdo objeto
da operagao de ida os recompra do comprador da operagio de ida na data pactuada, quando da negociagao,
para liquidagio da operagio de volta.

O titulos-objeto da operacio, que compdem seu lastro, devem ser de um tinico tipo e vencimento e devem ser
indicados previamente & negociacao.

Nao podem ser negociados titulos cuja data de resgate seja anterior a data de liquida¢io da operagio de volta.
Se a data de liquidagao da operagio de ida é posterior 2 data de negociagao, a data de liquidagao da operacio
de volta deve ser posterior 4 data de liquidagao da operagio de ida.

Chodigo de negociagdo

XTTT DDMMAA 0NN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de operagio compromissada especifica, sendo adotada
a letra "R";

ITT = codigo do Htulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados divulgada pela
BM&F;

NN = indicativo do nimero de dias titeis desde a data de registro da operagio no Sisbex, inclusive,
até a data de liquidagao da operagdo de ida, exclusive, podendo variar de 0a 22,

Cotagiao

A cotagio é expressa em taxa percentual efetiva de rentabilidade ao ano, segundo o critério exponencial, base
252 dias uteis, com alé trés casas decimais.

Prazo da compromissada
O prazo para a liquidagio da operagao de volta é livremente pactuado entre as partes, observados os prazos
maximoe e minimo autorizados pela BME&F.

Lastro

Os pregos dos titulos (PU), para fins da operagio de ida, sdo determinados pela Camara de Ativos BME&F. Esses
pregos sao utilizados na definigio da quantidade de titulos a serem entregues como lastro, mediante a divisdo
do valor financeiro da operagao inicial pelo prego do titulo indicado para servir de lastro. Na hipotese de essa
divisdo resultar em partes fraciondrias de um titulo, serd utilizada a quantidade inteira imediatamente inferior
e o valor financeiro da operagio sera correspondentemente ajustado, considerado o PU da operacao.

Livre movimentagio dos titulos ulilizados como lastro
Os titulos-objeto da operagao podem ser livremente movimentados pelo comprador da operagao de ida,
competindo-the restituir ao vendedor da operagao de ida, na operagio de volta, titulos dos mesmos tipo e
vencimento e na mesma quantidade comprada na operagio de ida.
Valores de liquidagio
Os valores de liquidagao das operaces de ida e de volta sao calculados da seguinte forma:
a) operagio de ida: o valor de liquidagio da operacio de ida ¢ dado pela expressao:
VL, =PUxQ
onde:

VL, = valorde liquidaciodaoperagiodeida, com duas casas decimais, despreza ndo-se os algarismo
apos a segunda casa decimal;
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PU, = unitério de ida do titulo, dado pela Cimara de Ativos BM&F;

Q = quantidade de titulos, apurada como segue:
Q=VF /P,
onde;
VF = valor financeiro negociado na operacio;
I"LJ'I = definido anteriormente;

b} operagio de volta: o valor de liquidagio da operag¢io de volta € dado pela expressao:
VL, =PU xQ

onde:

VL, = valordeliquida¢io, com duascasasdecimais, desprezando-se os algarismos apés asegundacasa
decimal;

PU, = PU x[1+(Tx/100))"=
onde:
FU, = preco unitirio de volta do titulo, expresso com oito casas decimais e arredondado

matemakticamente na oitava casa decimal;

FU, = prego unitiriodeidado titulo para as operagbes compromissadas;

Tx = taxa de rentabilidade negociada, expressa em percentual ao ano, base 252 dias tteis,
com até trés casas decimais;

n = nuamerode dias (iteis desde a data de liquidacio da operagao deida, inclusive, e a data

de liquidagéo da operagio de volta, exclusive;
Q = guanbdade de titulos calculada para lastro.

8. Datas de liquidagio
A liquidagao das operagtes de ida e volta ocorre nas datas pactuadas pelas partes, observados os prazos
minimo e mdximo permitidos pela BM&F e o prazo da compromissada.

9. Pagamento de juros ou amortizagio entre as datas de liquidagio das operagies de ida e volta

Na hipétese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagao aos titulos-objeto da operagio entre a data de
liquidagio da operacio de ida, exclusive, e a data de liquidacio da operacio de volta, inclusive, os jurosoua
amortizacio serdo pagos pelo comprador da operacio de ida ao vendedor da operacio de ida, na data de
liquidacio da operacio de volta, com correcio pela taxa Selic acumulada entre a data de pagamento dos juros
ou da amortizagdo, inclusive, e a data de liquidacio da operagao de volta, exclusive. Portanto, se a data de
pagamento dos juros ou da amortizagio for igual & data de liquidagio da operagao de volta, ndo incidira
nenhuma correcao.

() valor dos juros ou da amortizagao a ser pago |I:elcr cornprador da operagio de ida ac vendedor da operacao
de ida na data de liquida¢do da operagio de volta é dado pelas seguintes expressdes:

VIA = JAXQ
JA. =JAXFC,,

onde:
VA

valor dos juros ou da amortizagio devido pelo comprador da operagio de ida ao vendedor da

operagao de ida na data de liquidagio da operacao de volta, com duas decimais, desprezando-

se 08 algarismos apds a segunda casa decimal;

juros unitdrios ou amortizagio pagos ao ttulo, corrigidos pelo fator de correcao pela taxa Selic,

com seis casas decimais, e arredondados matematicamente na sexta casa decimal;

Q quantidade de titulos negociados;

JA juros unitirios ou amortizacio pagos ao titulo, com seis casas decimais;

FC, fator de corregio dos juros ou da amortizagio pela taxa Selic, correspondente 3 acumulagao dos
fatores didrios da taxa Selic desde a data de pagamento dos juros ou da amortizagio, inclusive,
até a data de liquidacio da operagio de volta, exclusive, expresso com dezesseis casas decimais
e arredondado matematicamente na décima sexta casa decimal.

10. Condigbes especiais

Na hipotese em que, previamente i liquidagio da operagio de ida ou da operagio de volta, por determinagio
legal ou regulamentar, um ou mais dias iteis entre a data de liquidacio da operagio de ida, exclusive, e a data
de liquidagdo da operagio de volta, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais dias ndo-tleis, o valor
de liquidagio da operagio de volta sera recalculado com base no novo namero de dias titeis desde a data de
liquidacio da operagao de ida, inclusive, e a data de liquidagdo da operaciio de volta, exclusive.

Caso a transformacio inesperada de dias tteis em dias nao-titeis venha a afetar as datas de liquidagao
originalmente previstas, estas ocorrerdo no primeiro dia Gtil seguinte ao originalmente previsto.

MNa hipatese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos titulos em

A,

momn
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circulagio, abjeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade monetdria, ou qualquer outro evento que, a
eritério da BM&F, possa resultar em dificuldades extraordinérias ou na impossibilidade de atendimento das
obrigacbes de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulacio, podera decidir-
se pelocancelamentodas operagbesainda pendentes de liquidagioe pela declaragiode vencimentoantecipado
das obrigagies de volta.

O cancelamento da operagio de ida pela BM&F, que 56 pode ocorrer antes de sua liquidagio, implica o
cancelamento da operagio de volta.

Se a obrigacio de volta for declarada pela BME&F antecipadamente vencida, o prego unitirio da operacao de
recompra e revenda em sua nova data de vencimento serd calculado com a aplicagio da expressio indicada
para apuracio do valor de liquidagio da operacdo de volta, considerando-se "n” o niimero de dias iteis desde
a data de liquidagao da operago de ida, inclusive, e a nova data de vencimento, exclusive.

Se a operagao de volta for declarada antecipadamente vencida pela BM&F, esta poderd estabelecer data de
liquidacao da operacio de volta igual ou posterior 4 nova data de vencimento por ela estabelecida.

Se a data de liquidagdo da operacio de volta for posterior a data de vencimento antecipado, o pre¢o unitirio
da operagio de volta, calculado para a nova data de vencimento, serd corrigido até a data de liquidacio da
operagaode volta mediante a aplicagio da seguinte expressao, sendo o valor correspondente considerado para
todos os fins o de liquidagio da operagio de volta originalmente pactuada:

PU, = PU xFC
onde:
PU. =  precounitirio calculado para a data de liquidagio determinada pela BM&F;
FU, =  precounitirio caleulado para a data de vencimento antecipado;
FC = fatordecorrecao pela taxa Selic, calculado com base nas taxas Selic observadas para cada dia atil

desde a data de vencimento antecipado da operagio, determinada pela BMé&F, inclusive, até o
dia 1kl anterior & data de liquidagio, inclusive, expressso com dezesseis casas decimais e
arredondado matematicamente na décima sexta casa decimal.
O fator FC é calculado como segue, para sucessivos dias dteis, desde o primeiro considerado em determinado
periodo até o enésimo dia 1itil do periodo:

FC, (i = 1., m) = [14(S, / 100)] /=5 14(S, /100)]#2x.. x[1+(S, /100)]/=

onde:
5 = taxa Selic de cada dia ttil, até o enésimo dia 1til do periodo para o qual o fator FC foi apurado.
Mormas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagao em vigor e as normas e os procedimentos da BM&F e os porela
exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e no
Regulamento e no Manual de Procedimentos da Cimara de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis.
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