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COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado B3

Ref. Modelo de Tarifagdo para Operacoes de Empréstimo e
Compromissada de Titulos Publicos Federais com Contraparte Central

(CCP) da B3

A B3 divulga a politica de tarifacdo para as operagdes de empréstimo e

compromissadas de titulo publicos federais com contraparte central (CCP) da B3.

A politica, disponibilizada no Anexo deste Comunicado Externo, entrara em vigor
junto com o langcamento do produto, previsto para junho de 2022 em data a ser

oportunamente publicada via Oficio Circular.

Os detalhes do projeto, bem como os requisitos para desenvolvimento do
modelo de tarifacao e apresentacdo completa com simulacdo de cenarios, estdao

disponiveis em https://clientes.b3.com.br, Roadmap, Buscar: TPF — Empréstimo e

Compromissada Especifica.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos pelo telefone (11) 2565-5710 ou

pelo e-mail transicacexterna@b3.com.br.

José Ribeiro de Andrade
Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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Anexo do COMUNICADO EXTERNO 024/2022-VPC

Politica de Tarifacao de Empréstimo e Compromissadas de Titulo Publicos

Federais com Contraparte Central (CCP) da B3
1) Escopo

Esta politica de tarifacdo sera aplicada a operacbes de empréstimo e
compromissadas especificas de titulo publicos federais com CCP, contratadas

entre as partes e registradas em balcao.
2) Modelo de tarifacao

A tarifa da B3 sera baseada em taxa, valor e prazo do contrato. H& quatro
variagdes do modelo de tarifacdo, sendo eles: empréstimo e compromissada de

titulos publicos federais, pré e pos-fixado.

A tarifa percentual anualizada sera definida conforme a operacao e

posteriormente utilizada para o calculo da tarifa em reais

A tarifa sera devida pelo tomador no caso de empréstimo e pelo comprador em

caso de compromissada.

3) Calculo da tarifa percentual anualizada

a) Empréstimo

O tomador paga a taxa do contrato ao doador pelo empréstimo. Sobre essa
taxa calcula-se a tarifa.

(i) Pré-fixado

A tarifa percentual (i) sera definida como:

i = min(max(Taxa contrato * a, Floor), Cap)
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Onde:

i tarifa a ser aplicada sobre volume e prazo do contrato, calculo com

arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

o percentual de tarifa definido pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

Taxa contrato: taxa pré-fixada anualizada, negociada entre doador e tomador,

com arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

Floor: tarifa minima, definida pela B3; com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

Cap: tarifa maxima, definida pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal.
(ii) Pos-fixado
A tarifa percentual (i) serd definida como:

252
i = min, {méx, “(Indexador AcumuladoT> -1 ] * O Floorl , Cap}

Onde:

i tarifa a ser aplicada sobre volume e prazo do contrato, calculo com

arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

o percentual de tarifa definido pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;
Indexador acumulado: conforme descrito na formula do item (ii);

n: numero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de

contratacao (exclusive) e a data de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral
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contratacao (exclusive) e a data de renovacao (inclusive);

Floor: tarifa minima, definida pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

Cap: tarifa maxima, definida pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal.

O indexador acumulado (ii) sera definido como:
. 1
Valor Indice Diario (DIVy) = [(indice anualizado + 1)252] -1

Fator Indice Diario (DIF,) = (1 + DIV x p)
n
Indexador acumulado (ii) = H(DIFk)
k=1

Onde:

indice anualizado: taxas CDI ou Selic, calculadas diariamente, expressas
anualizadas com arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato

decimal;

Valor indice Diario (DIV): calculado com arredondamento de 8 (oito) casa

decimais, em formato decimal;

Fator indice Diario (DIF): calculado com arredondamento de 16 (dezesseis) casa

decimais, em formato decimal acumulado diariamente;

p: % indexador contratado, expresso com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 —01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



Indexador acumulado: Produtério dos valores acumulados do DIF, calculado
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com arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

n: nimero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de
contratacao (exclusive) e a data de liquidagdo pelo saldo liquido multilateral
(inclusive). No caso de renovagdo, o periodo considerado é entre a data de

contratacao (exclusive) e a data de renovacao (inclusive).

b) Compromissada especifica

Vendedor (cede titulo) remunera o caixa do comprador (aplica caixa) por uma
taxa definida entre as partes. Assume-se que o custo da operacao € o custo de

oportunidade entre 100% do CDI e a taxa de remuneragao do caixa.
(i) Pré-fixado
A tarifa percentual (i) sera definida como:
252
i = min, {méx, [([(CDI Acumulado n ) -1 ] — Taxa do contrato) * QL Floor] , Cap}

Onde:

i tarifa a ser aplicada sobre volume e prazo do contrato, calculo com

arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

o percentual de tarifa definido pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

n: numero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de
contratacao (exclusive) e a data de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral
(inclusive). No caso de renovacgao, o periodo considerado é entre a data de

contratacgao (exclusive) e a data de renovacao (inclusive);
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Taxa contrato: taxa pré-fixada anualizada, negociada entre comprador e

024/2022-VPC

vendedor, com arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

Floor: tarifa minima, definida pela B3; com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

Cap: tarifa maxima, definida pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal.
O indexador acumulado (ii) sera definido como:
. 1
Valor Indice Diario (DIVy) = [(CDI anualizado + 1)252] -1

Fator Indice Diario (DIF,) = (1 + DIV)

n

CDI Acumulado(ii) = H(DIFR)
k=1

Onde:

CDI anualizado: taxa CDI, calculada diariamente, expressa anualizada com
arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

Valor indice Diario (DIV): calculado com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais, em formato decimal;

Fator indice Diario (DIF): calculado com arredondamento de 16 (dezesseis) casa
decimais, em formato decimal, acumulado diariamente;

Indexador acumulado: Produtoério dos valores acumulados do DIF, calculado
com arredondamento de 8 (oito) casa decimais, em formato decimal;

n: numero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de
contratacao (exclusive) e a data de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral
(inclusive). No caso de renovagdo, o periodo considerado é entre a data de

contratacgao (exclusive) e a data de renovacao (inclusive).
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(ii) Pos-fixado
A tarifa percentual (i) sera definida como:

252
i = min, {méx, I Indexador Acumulado n — 1] * QL Floorl ,Cap}

Onde:

i: tarifa a ser aplicada sobre volume e prazo do contrato, calculo com

arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato decimal;

o percentual de tarifa definido pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;
Indexador acumulado: conforme descrito na formula do item (ii), abaixo;

n: nimero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de
contratacao (exclusive) e a data de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral
(inclusive). No caso de renovagdo, o periodo considerado é entre a data de

contratacao (exclusive) e a data de renovacao (inclusive);

Floor: tarifa minima, definida pela B3; com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

Cap: tarifa maxima, definida pela B3, com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal.

O indexador acumulado (ii) sera definida como a diferenca do proprio indexador

e 0 % indexador contratado:
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. 1
Valor Indice Diario (DIVq) = (DIV) = [(indice anualizado + 1)ﬁ] -1

Fator Indice Diario 100% CDI (DIFq) = (1 + DIVy)

Fator Indice Diario % contratado (DIFy) = (1 + DIV, x p)

n n
Indexador acumulado (ii) = 1 + H(DIFq) - H(DIFk)
q=1 k=1

Onde:

Indice anualizado: taxas CDI ou Selic, calculadas diariamente; expressas
anualizadas com arredondamento em 8 (oito) casas decimais, em formato

decimal;

Valor indice Diario (DIV): calculado com arredondamento de 8 (oito) casa

decimais, em formato decimal;

Fator indice Diario (DIFq): calculado com arredondamento de 16 (dezesseis)

casa decimais, em formato decimal, acumulado diariamente;

Fator indice Diario (DIFk): calculado com arredondamento de 16 (dezesseis)

casa decimais, em formato decimal, acumulado diariamente;

p: % indexador contratado, expresso com arredondamento em 8 (oito) casas

decimais, em formato decimal;

Indexador acumulado: Produtério dos valores acumulados do DIF, calculado

com arredondamento de 8 (oito) casa decimais, em formato decimal;

n: numero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de
contratacao (exclusive) e a data de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral
(inclusive). No caso de renovacdo, o periodo considerado é entre a data de

contratacado (exclusive) e a data de renovacao (inclusive).
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4) Calculo da tarifa em reais

Na férmula de calculo da tarifa em reais, altera-se apenas o valor a ser

considerado em i, calculado no item 3:

n
LF = Q« C«{[(1 + zs2| - 1}
Onde:
LF = valor a ser pago, no periodo, em reais;

Q

quantidade de ativos;

C

cotacao do ativo-objeto, segundo preco de mercado Anbima, em D-1 do

inicio do contrato;

i = tarifa, em formato decimal, conforme definido na formula da operagdo

correspondente do item 3;

n = numero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data de
contratacao (exclusive) e a data de liquidagdo pelo saldo liquido multilateral
(inclusive). No caso de renovacdo, o periodo considerado é entre a data de

contratagao (exclusive) e a data de renovacao (inclusive);

Os resultados serao arredondados na segunda casa decimal.

5. Tabela de precos

O percentual do custo a e os valores minimos (floor) e maximo (cap) dependerao

da forma de negociagdo, conforme tabela abaixo.
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Negociacao Pés-negociacao
Floor Cap Floor Cap
Mercado Operagao Indexador « « (bps/ano) | (bps/ano)

% %
(%) | (bps/ano) | (bps/ano) | (%) (decimal) | (decimal)

o o 0,50 5,00
- - - 00
Empréstimo Pré/Pos 20% 0,00005 0,0005
Balcao
Compromissada | Pré/Pds - - - 20% 0.0 >0

0,00005 0,0005

Possibilidade de mudancas na tabela de precos

A B3 se reserva ao direito de alterar os parametros «, cap e floor. Nesse caso,

havera comunicagao prévia ao mercado dos novos valores.

Em caso de alteracao nos valores, serdo utilizadas as regras de calculo descritas

abaixo.

e Contratos de empréstimo e compromissada firmados antes da data da
implantagdo da mudanca dos valores e com vencimento apds a mudanga,
serao tarifados pela soma do calculo da tarifa diaria, de acordo com as duas
tabelas: 1) até o dia D-1 (dia anterior) da mudanca calculado pelo valor antes
da alteragao (item 5); 2) a partir do dia da alteracao, calculado pelos novos

valores.

e Contratos abertos em D-1 (dia anterior) da mudanca serao totalmente
tarifados de acordo com a nova tabela, pois o calculo é feito considerando o
periodo entre a data de contratacdo (exclusive) e a data de liquidacdo pelo

saldo liquido multilateral (inclusive).
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e No caso de renovacao em D-1 (dia anterior) da mudanca, o contrato original
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sera tarifado de acordo com a tabela vigente (item 5), pois o calculo é feito
considerando o periodo entre a data de contratacdo (exclusive) e a data de
renovacao (inclusive). O novo contrato, oriundo da renovacao, sera tarifado

na liquidagao de acordo com a nova tabela a partir do dia da mudanca.
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