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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Atualizacio do Manual de Definicdes e Procedimentos dos Indices
da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 07/07/2014, serfo alterados os
procedimentos relativos ao célculo do prego referencial “ex-tedrico” dos
ativos negociados no mercado a vista, especificamente na hipdtese de
distribuicdo de juros sobre capital proprio e rendimentos, passando a
considerar, para fins do referido célculo, os valores liquidos de imposto de
renda.

O Manual de Defini¢des e Procedimentos dos Indices da BM&FBOVESPA
sera atualizado para refletir as alteragBes acima mencionadas, em especial, no
item “Indice de Retorno Total” e na formula geral de calculo do ¢ ‘preco ex-
teorico”, conforme descrito no Anexo a este Oficio Circular. O referido
manual esté disponivel em www.bmfbovespa.com.br, em Mercados, Ac¢des,
Indices.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Engenharia de Produtos e Servigos, pelo telefone (11) 2565-7600.

Atenciosamente,

: entir Pinto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos e de
Relacdes com Investidores

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 —01010-901 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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ANEXO

i’ndice de retorno total

E um indicador que procura refletir ndo apenas as variagdes nos precos dos

ativos integrantes do indice no tempo, mas também o impacto que a

distribui¢cdo de proventos por parte das companhias emissoras desses ativos

teria no retorno do indice.

Para tanto:

= S3o incorporados na carteira do indice os seguintes valores:

— dividendos;

— Jjuros sobre capital proprio e rendimentos (pelo valor liquido de
1mposto);

— direitos de subscri¢do (preco com direito descontado do preco ex-
teodrico);

— valor de qualquer ativo recebido que seja diferente dos ativos
originalmente possuidos;

— valor de quaisquer direitos de subscri¢io de ativos diferentes dos ativos
originalmente possuidos.

= S3o mantidos, na carteira do indice, os ativos recebidos a titulo de
bonificagdo ou desdobramento.

= S&o incorporados, na carteira os ativos, na mesma espécie e classe,
decorrentes de subscri¢cdes consideradas economicamente vantajosas para
os investidores.

= Apods o encerramento do ultimo pregdo “com-direito”, o provento, em
dinheiro, € incorporado em todos os demais ativos integrantes da carteira,
na propor¢do de suas respectivas participacdes.

O valor total da carteira é recalculado utilizando-se o prego “ex-tedrico” do
ativo que distribuiu o provento e o redutor € alterado de forma que o valor do
indice mantenha-se constante.

No caso de algum provento em a¢des aprovado ser homologado parcialmente,
ou nfo ser homologado, a quantidade de agdes integrantes da carteira sera
reduzida proporcionalmente, de forma a refletir a real quantidade de acdes

disponiveis para negociagio. ;
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Esse ajuste sera efetuado no pregdo subsequente ao recebimento, pela
BM&FBOVESPA, da comunicagio expedida pela empresa emissora
informando esses fatos. O redutor do indice sera adequado, de forma que o
valor do indice nfo sofra alteracio.

Férmula geral de calculo do preco ex-teérico

Pex=Pc+(S+«Z)—D —] — Rend — Vet
1+B+S

Onde:

P, = preco ex-tedrico;

P, = ultimo preco “com-direito” ao provento;

S = percentual de subscri¢gdo, em nimero-indice;

Z = valor de emissdo da ag8o a ser subscrita, em moeda corrente;

D = valor recebido a titulo de dividendo, em moeda corrente;

J = juros sobre capital préprio, em moeda corrente, liquidos de imposto;

Rend = rendimentos, em moeda corrente, liquidos de imposto;

Ve: = valor econémico teérico resultante do recebimento de provento em outro
tipo/ativo;

B = percentual de bonificagédo (ou desdobramento), em nimero-indice.

Notas

1. OV, € calculado considerando-se o montante financeiro que seria apurado
com a venda dos ativos do outro tipo e/ou outro ativo (debéntures, ativos
de outra empresa etc.) recebidos. Por exemplo, se a empresa A distribuir
gratuitamente, aos seus acionistas, para cada duas ag¢bes possuidas, um
ativo da empresa B — avaliado em R$5,00 por ativo - o V,, sera igual a
R$2,50.

2. No caso de subscri¢Ges, 0 preco ex-tedrico somente serd apurado se 0s
atuais acionistas tiverem preferéncia para aquisicdo dos novos valores
mobilidrios, e se essa operacdo resultar em vantagem econdmica para o
investidor. (7‘\
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