SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS

CIRCULAR SUSEP N¢ 699, DE 04 DE ABRIL DE 2024

Dispbe sobre as regras e  critérios
complementares de funcionamento e de
operacdo da cobertura por sobrevivéncia
oferecida em planos de seguro de pessoas e da
outras providéncias.

O SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SWUSERso das
atribuicdes que lhe conferem as alineas "b" e “c” do art. 36 do Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro de 1966,
considerando o disposto no Decreto n2 10.139, de 28 de novembro de 2019, e o que consta do Processo SUSEP n¢
15414.632824/2022-72,

RESOLVE:
CAPITULO |
DISPOSICOES INICIAIS

Art. 12 Dispor sobre regras e critérios complementares de funcionamento e de operagdo da
cobertura por sobrevivéncia oferecida em planos de seguro de pessoas.

Paragrafo Unico. Para fins de remissdo, consideram-se as definicdes nos artigos 59, 62 e 72 dispostos
na Resolucgdo 464/2024.

Art. 22 Os planos de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia deverdo seguir as seguintes
disposicoes:
| - o plano VGBL - Vida Gerador de Beneficio Livre - devera aplicar a totalidade dos recursos da PMBaC

-provisdo matematica de beneficios a conceder- em quotas de FIEs.

Il -a PMBaC do plano VGBL tera seu saldo calculado, diariamente, com base no valor das quotas do
fundo de investimento especialmente constituido ou o fundo de investimento em quotas de fundos de investimento
especialmente constituidos - FIEs.

Il - os planos do tipo VRGP - Vida com Remuneracao Garantida e Performance - e VAGP - Vida com
Atualizacdao Garantida e Performance - poderao prever, para o periodo de acumula¢do, capitalizagao atuarial.

IV - os planos do tipo VRGP - Vida com Remuneragao Garantida e Performance - e VAGP - Vida com
Atualizacdo Garantida e Performance - deverdo ter, durante o periodo de acumulag¢do percentual de reversao de
resultados financeiros igual ou superior a 50% (cinquenta por cento).

V - os planos do tipo VRSA - Vida com Remuneragdao Garantida e Performance sem Atualizagdo - e
VDR - Vida com Desempenho Referenciado - deverao ter, durante o periodo de acumulagdo, as seguintes
caracteristicas:

a) percentual de reversdo de resultados financeiros de, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento);

b) periodicidade de repasse de resultados financeiros ndo superior a 3 (trés) meses.

VI -durante o periodo de acumulagdo, a totalidade dos recursos da PMBaC da respectiva PEF -
provisdo de excedentes financeiros dos planos do tipo VRGP, VAGP, VRSA e VDR serd aplicada, exclusivamente, em



quotas de um unico FIE instituido para acolher tais recursos.

VIl - a reversdo de resultados financeiros do plano Dotal Misto com Performance é obrigatéria para a
parcela do prémio relativa a cobertura por sobrevivéncia, devendo a totalidade dos recursos da PMBaC e da
respectiva PEF ser aplicada, exclusivamente, em quotas de um unico FIE instituido para acolher tais recursos.

VIII - poderdo ser utilizados os mesmos FIEs para acolher recursos dos planos de que trata esta
Circular e de planos de previdéncia complementar aberta com cobertura por sobrevivéncia.

IX - os planos Dotal Misto e Dotal Misto com Performance, enquanto vigentes, deverdo manter
durante todo o periodo de acumulacdo as coberturas de morte e sobrevivéncia.

X - caso o regulamento dos planos Dotal Misto e Dotal Misto com Performance contenha previsdo de
saldamento ou prolongamento, inclusive decorrente de inadimpléncia, nos termos dos arts. 56 e 57, deverd constar
do regulamento clausula dispondo sobre a forma de repactuacdo dos novos valores de capitais segurados e/ou do
prazo de vigéncia.

Xl -o plano VGBL pode prever, desde que definido no momento da contratacdo, transferéncia
automatica de recursos da PMBaC entre FIEs do mesmo plano, em fung¢do do valor acumulado.

Xll - a transferéncia automatica de recursos de que trata o inciso anterior fica condicionada a
preservacdo da politica de investimento do plano, a auséncia de 6nus para os segurados e a adogdo de taxa de
administracdo decrescente em func¢do do aumento do saldo acumulado na referida provisao.

Xl -a disponibilizagdo dos fundos associados aos planos de que tratam os incisos XI e Xl aos
segurados dar-se-a a medida que os critérios de elegibilidade definidos no regulamento forem atingidos, ndo sendo,
portanto, disponibilizados simultaneamente ao proponente no momento de contratagdo para alocagdo de recursos.

Paragrafo Unico. Os planos de que trata esta circular deverdo ter sua denominacgdo precedida das
respectivas siglas, quando cabivel.

Art. 32 Quando a contrata¢do for efetuada em modalidade de renda com taxa de juros predefinida
em regulamento, é facultativa a reversdo de resultados financeiros durante o periodo de pagamento do capital
segurado sob a forma de renda na hipdtese de a taxa de juros real prevista para calculo da renda contratada ser
maior ou igual a 2,50% a.a., devendo ser observados os limites minimos estabelecidos na tabela abaixo nos demais
Casos:

Taxa de juros contratada Percentual minimo de
para fins de cdleulo da reversdo de resultados

renda financeiros
0% a 0,249% 0%
0.25% a 0,499% | 63%
'IJ'.S"-l | U",'.i'c]"p - 5{!"1:
0,75%2 0999% | 49%
1% a 1,249% ' 2%
1.25%a 1.499% | 35%
|_.5n|ﬂ I.?qqnn :I.Equ
1,75% a 1.999% 21%
2% a 2.249% 14%
2.25% a 2.499% 7%

§ 12 Quando contratada a reversdo de resultados financeiros, a totalidade dos recursos da PMBC e
da respectiva PEF serd aplicada exclusivamente em quotas de um unico FIE instituido para acolher tais recursos,
podendo ser utilizado o mesmo FIE do periodo de acumulagdo.

§ 22 Caso nao seja utilizado o mesmo FIE do periodo de acumulagdo, a sociedade seguradora devera
informar, por escrito, na forma regulamentada, ao setor responsavel pela aprovacao dos planos de seguros de
pessoas com cobertura por sobrevivéncia da Susep e a cada assistido, por escrito, por qualquer meio que se possa
comprovar nas formas previstas na regulamentag¢do em vigor, individualmente, a denominag¢do e o CNPJ do novo FIE,
no qual estardao aplicados os recursos da PMBC e da respectiva PEF e o nimero do processo administrativo Susep
referente ao plano.

§ 32 A informacdo de que trata o § 22 deste artigo deverd ser fornecida no prazo maximo de 30



(trinta) dias, a contar da data de inicio de operacionalizagdao ou utiliza¢cdo do respectivo FIE.

§ 42 A reversdo de resultados financeiros nao se aplica as rendas calculadas com base na estrutura a
termo de taxa de juros, em cotas e em percentual da PMBC.

Art. 42 A sociedade seguradora poderd aplicar os recursos em quotas de FIE cujo regulamento
preveja clausula de remuneracdo com base em desempenho ou performance, respeitados os critérios estabelecidos
em regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM que dispde sobre o assunto.

§ 12 Deverad constar do regulamento do plano que hd cobranca de taxa de performance.

§ 22 Deverd constar das propostas de contratacdo e adesdo, do certificado individual, dos extratos e,
no caso de planos coletivos, do contrato coletivo, o limite maximo da taxa de performance, apartado do limite
maximo da taxa de administracdo do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano, nos termos da Instrucdo CVM que dispde sobre
do assunto.

§ 32 Além do disposto no paragrafo anterior, a taxa de performance efetivamente aplicada devera
ser disponibilizada ao segurado/assistido sempre que houver alteracdo, respeitados os limites estabelecidos.

§ 42 As informacOes relacionadas a taxa de performance efetivamente aplicada, exigidas pela
presente norma, deverdo ser idénticas a taxa de performance constante da lamina de informacgdes essenciais sobre
o(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano, nos termos de regulamentagdao da CVM.

§ 52 Os FIEs destinados a segurados ndo classificados como qualificados, nos termos da regulacdo do
CNSP, deverdo observar os critérios estabelecidos na Instrugdo CVM para fundos que ndo sejam destinados
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais.

Art. 52 Considera-se vesting o conjunto de clausulas constantes do contrato coletivo entre a
sociedade seguradora e o estipulante-instituidor, a que o segurado, tendo expresso e prévio conhecimento, esta
obrigado a cumprir para que lhe possam ser postos a disposi¢do os recursos das PMBaC e, quando for o caso, o saldo
da PEF, decorrentes dos prémios pagos pelo estipulante-instituidor, liquidos de carregamento, quando for o caso.

CAPITULO II
PERIODO DE ACUMULACAO
Prémios

Art. 62 O regulamento devera prever as formas e os critérios de custeio do plano de seguro e as
possiveis periodicidades de pagamento de prémios pelos segurados e/ou pelos estipulantes.

§ 12 E vedado deduzir do prémio quaisquer valores, salvo o carregamento convencionado.

§ 22 Nos planos coletivos instituidos, o documento de cobranca deverad discriminar os valores a
serem pagos pelo estipulante-instituidor e pelos segurados, quando for o caso.

Art. 79 Para os planos estruturados na modalidade de contribuicdo varidvel, o valor e a periodicidade
dos prémios poderdo ser definidos na proposta de contratacio e/ou adesdo, sendo facultado ao segurado efetuar
pagamentos adicionais a qualquer tempo.

§ 19 Fica facultado as sociedades seguradoras estabelecerem critérios objetivos no regulamento do
plano limitando o valor maximo de aportes extraordinarios, sendo vedadas clausulas que prevejam qualquer tipo de
discricionariedade por parte da sociedade seguradora e cujos efeitos ndo sejam claros e transparentes para os
segurados.

§ 22 Fica facultado, desde que previsto no regulamento, em planos com mais de um FIE vinculado ao
plano - planos multifundos -, o fechamento, para aportes de um determinado fundo, por decisdo do gestor, a fim de
viabilizar uma determinada estratégia de investimento ou quando o fundo atingir seu capacity, desde que:

| - oferega fundo similar, mantida a classificacdo do fundo segundo os critérios da ANBIMA e CVM, os
percentuais maximo de investimento por classe de ativo, e os percentuais de alocagdo em fungao do risco dos ativos,
tendo taxa de administracdo igual ou menor que o fundo fechado;

Il - mantenha um nimero minimo de 3 (trés) fundos abertos para aportes, no plano multifundos;

Il - o fechamento do fundo nao faga discricionariedade de plano, devendo ele estar fechado para
qualquer tipo de aporte, independente da origem, inclusive portabilidade.

§ 32 Quando da submissdao da aprovac¢do da inclusdo dos fundos similares a serem oferecidos no



plano, em fun¢do do fechamento de fundo por decisdo do gestor ou capacity, devam ser claramente especificados os
fundos a serem encerrados e os seus similares a serem oferecidos.

Art. 82 Os recursos vertidos ao plano, por meio do pagamento de prémios, depois de descontado,
quando for o caso, o carregamento, ou de portabilidades, serdo apropriados a PMBaC e aplicados pela sociedade
seguradora, quando for o caso, em quotas do respectivo FIE, até o segundo dia util subsequente ao da efetiva
disponibilidade dos recursos a sociedade seguradora, tendo como base o valor da quota em vigor no respectivo dia
da aplicacdo no FIE.

§ 12 No caso de planos VGBL em que haja mais de um FIE vinculado ao plano, os recursos vertidos
serdo aplicados de acordo com os percentuais previamente estabelecidos na proposta pelo:

| - segurado, no que se refere aos recursos por ele pagos; e
Il - estipulante-instituidor, no que se refere aos recursos por ele pagos.

§ 22 Os percentuais de que trata o § 12 deste artigo poderdo ser alterados por solicitacdo expressa
do segurado, e no caso de planos coletivos, pelo estipulante-instituidor, no que se refere aos recursos por ele
aportados para o plano.

§ 32 Nao se aplica o disposto nos §§ 12 e 22 deste artigo aos planos que prevejam a possibilidade de
transferéncia automatica de recursos descrita nos inc. Xl e Xll do art. 2°.

§ 42 No caso de fechamento de fundo, os valores que seriam alocados no fundo fechado serdao
direcionados ao fundo similar, nos moldes do inc. | do § 22 do art.72 e respeitada a caracteristica contida nos incisos |
e ll do & 12 do art.82, com imediata comunicagdo ao segurado.

Art. 92 Nos planos em que sejam oferecidas diversas coberturas, deverdo ser discriminados na
proposta de contratacdo, no extrato e nos documentos de cobranca e, no caso de contrata¢do coletiva, também na
proposta de adesdo e no certificado individual, os valores destinados ao custeio de cada uma das coberturas
contratadas.

Paragrafo Unico. A sociedade seguradora devera manter, permanentemente, controle analitico,
segurado a segurado, dos valores recebidos, discriminados por modalidade de cobertura contratada.

Carregamento

Art. 10. O valor ou percentual de carregamento, o critério e a forma de cobranga deverdo constar na
proposta de contratacdo e adesdo, no regulamento, na nota técnica atuarial e, no caso de planos coletivos, no
contrato coletivo.

§ 12 No caso de planos coletivos, admite-se que o regulamento e a nota técnica atuarial estabelecam
o valor ou percentual maximo de carregamento a ser utilizado pela sociedade seguradora, devendo o valor ou
percentual de carregamento efetivamente cobrado constar das propostas e do contrato coletivo.

§ 22 Os percentuais de carregamento incidirdo exclusivamente sobre o valor dos prémios
efetivamente pagos a sociedade seguradora, ficando vedada cobranca de quaisquer outros valores.

§ 392 O carregamento podera ser cobrado de forma antecipada, no pagamento dos prémios, e de
forma postecipada, no resgate ou na portabilidade de recursos, calculado proporcionalmente ao saldo do valor
nominal dos prémios pagos, contido no montante resgatado ou portado.

§ 42 E vedada a cobranca de carregamento nos casos de resgate para efetivacio de pagamentos
financeiros programados.

§ 52 O percentual de carregamento aplicado a parcela do prémio destinado a compor o saldo da
PMBaC nao podera superar o limite de 5% (cinco por cento), no caso de cobranga antecipada, i.e. no recebimento do
prémio, e de 10% (dez por cento), no caso de cobranca postecipada, i.e. no momento do resgate ou portabilidade.

§ 62 Caso o carregamento de que trata o paragrafo anterior seja cobrado de forma antecipada e
postecipada, observados os limites previstos, a soma dos percentuais ndo poderd superar o limite de 10% (dez por
cento).

§ 72 Para os planos dotais, o valor do carregamento ndo poderd superar 30% (trinta por cento) do
prémio efetuado.

§ 82 Nos planos Dotal Misto e Dotal Misto com Performance, admitir-se-4 a cobranca de
carregamento em percentual superior ao estabelecido no § 62 deste artigo, aplicados exclusivamente sobre os
prémios pagos durante os primeiros 120 (cento e vinte) dias de vigéncia do plano, desde que o valor do



carregamento nivelado durante a vigéncia do plano ndo seja superior a 30% (trinta por cento) do prémio efetuado
para a cobertura de sobrevivéncia e a periodicidade de pagamento do prémio seja, no maximo, anual.

§ 92 No caso de cobranga antecipada do carregamento, para fins de atendimento a regulamentagao
fiscal, a sociedade seguradora devera manter controle, segurado a segurado, dos valores pagos a titulo de
carregamento, cujo montante correspondente de prémios ndo tenha sido objeto de resgate, de portabilidade, de
pagamento financeiro programado ou de pagamento do capital segurado.

§ 10. No caso de cobranca postecipada do carregamento, a época da efetivacdo do resgate ou da
portabilidade, a sociedade seguradora devera informar ao segurado, pelos meios previstos na regulamentacdo em
vigor, quanto do valor resgatado ou portado refere-se ao valor nominal de prémios pagos e o respectivo valor do
carregamento.

Art. 11. Nos planos conjugados, o carregamento referente a parcela do prémio correspondente as
coberturas de risco serd cobrado:

| - na estrutura a que se refere o art. 50:

a)quando do pagamento dos prémios; ou

b) quando da comunicabilidade.

Il - na estrutura a que se refere o art. 51, quando da comunicabilidade.
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder

Art. 12. A sociedade seguradora devera manter controle analitico do saldo da PMBaC, segregando o
valor nominal dos prémios pagos pelo segurado, inclusive o contido nos valores portados para o plano.

Paragrafo Unico. Deverdo ser mantidas aberturas do saldo de que trata o caput deste artigo que
permitam o perfeito acompanhamento do plano e a prestacdo imediata de informacGes de carater obrigatdrio.

Art. 13. Para os planos do tipo VRGP, VAGP, VRSA, VDR e Dotal Misto com Performance, a sociedade
seguradora deverd manter controle analitico do saldo da PMBaC que segregue:

| - o valor nominal dos prémios pagos pelo segurado, inclusive o contido nos valores portados para o
plano; e

Il - o montante dos recursos revertidos da PEF.
Estrutura a Termo da Taxa de Juros - ETTJ

Art. 14. E facultado as sociedades seguradoras indicarem no plano, para célculo do fator de renda,
estrutura a termo de taxa de juros elaborada e atualizada pela ANBIMA.

Paragrafo Unico. No caso de impossibilidade, por qualquer motivo, de utilizacdo da estrutura a termo
de taxa de juros referida no caput deste artigo, a sociedade seguradora devera utilizar a ultima publicada.

Art. 15. A metodologia utilizada para apurar o fator de renda com base na ETTJ e respectiva tdbua
atuarial deve ser apresentada na nota técnica atuarial do produto.

Art. 16. No momento da oferta de renda, deve-se utilizar a ETT) mais atualizada para determinacao
do fator de renda, caso esta seja parametro da modalidade do beneficio.

Art.17. No momento da oferta da renda a sociedade seguradora deve informar ao
proponente/segurado o percentual a ser aplicado sobre a ETTJ para mensuragdo do fator de renda;

Vesting

Art. 18. O saldo da PMBaC constituido pelo montante dos prémios pagos pelo estipulante-instituidor,
liguidos de carregamento, quando for o caso, deverad ser integrado ao saldo da PMBaC a que fazem jus os segurados,
com estrita observa¢dao e cumprimento das cldusulas do contrato que regem vesting.

Art. 19. Além do disposto nos arts. 12 e 13 desta Circular, a sociedade seguradora devera manter
controle analitico do saldo da PMBaC constituido pelo montante dos prémios pagos pelo estipulante-instituidor, bem
como os excedentes financeiros originados dessa provisao, segregando os valores referentes a segurados que
tenham descumprido as cldusulas de vesting.

§ 12 Nos planos que prevejam cobranca de carregamento na forma postecipada, a sociedade
seguradora devera discriminar o valor nominal dos prémios vertidos pelo estipulante-instituidor.

§ 22 Os valores relativos aos segurados que tenham descumprido as clausulas de vesting poderdo ser



utilizados:
| - em favor dos segurados remanescentes; e/ou

Il -para quitacdo de prémios futuros do estipulante-instituidor referente a cobertura por
sobrevivéncia.

§ 32 Os contratos coletivos devem conter obrigatoriamente cldusulas que disponham sobre o critério
e 0 prazo que serdo adotados para distribuicdo do saldo de provisdes originado de prémios pagos pelo estipulante-
instituidor, referente a segurados que ndo tenham cumprido a cldusula de vesting, bem como critério e prazo para
distribuicdo do referido saldo no caso de extin¢do do plano ou do estipulante-instituidor, devendo ser observado o
disposto no caput.

§ 42 Os contratos dos planos coletivos instituidos que ndo apresentem clausulas nos termos do
pardgrafo anterior, deverdo reverter o saldo de provisdes originado de prémios pagos pelo estipulante-instituidor
referente a segurados que ndo tenham cumprido a cldusula de vesting em favor dos segurados existentes, na
proporc¢ao do saldo da provisdo total de cada segurado, no prazo maximo de 2 (dois) anos, ou, quando houver
extincdo do plano ou do estipulante-instituidor, na data da referida extingdo.

§ 52 O prazo de que trata o §32 para distribuicdo do saldo de provisGes originado de prémios pagos
pelo estipulante-instituidor, referente a segurados que nao tenham cumprido a cldusula de vesting, serd no maximo
3 (trés) anos.

§ 62 A partir da data de extingdo do plano ou do estipulante-instituidor, a sociedade seguradora tera
3 (trés) meses para reverter em favor dos segurados, existentes na respectiva data, o saldo a que se refere o § 32
deste artigo.

Provisdo de excedentes financeiro

Art. 20. O saldo da PEF tera seu valor calculado diariamente, com base no valor diario das quotas do
FIE onde estdo aplicados os respectivos recursos.

§ 12 O saldo da PEF representado por excedentes originados da PMBaC constituida pelo montante
dos prémios pagos pelo segurado, liquidos de carregamento, quando for o caso, sera:

| - utilizado para cobertura de déficit e/ou

Il -revertido a PMBaC na época e periodicidade estabelecidas no regulamento do plano e,
obrigatoriamente, ao término do periodo de acumulacgdo.

§ 22 O saldo da PEF representada por excedentes originados da PMBaC constituida pelo montante
dos prémios pagos pelo estipulante-instituidor, liquidos de carregamento, quando for o caso, sera:

| - utilizado para cobertura do déficit relativo ao saldo da PMBaC constituido pelo montante dos
prémios pagos pelo estipulante-instituidor, liquidos de carregamento, quando for o caso; e/ou

Il - revertido, na época e periodicidade estabelecidas no contrato, e obrigatoriamente ao final do
periodo de acumulacdo, ao saldo da PMBaC constituido pelo montante dos prémios pagos pelo estipulante-
instituidor, liquidos de carregamento, quando for o caso.

§ 392 A periodicidade de que trata o inciso Il dos paragrafos 12 e 22 deste artigo ndo pode ultrapassar
3 (trés) anos civis consecutivos, ressalvado o disposto no inciso IV do art. 22 desta Circular.

§ 42 A reversao de resultados financeiros do Plano Dotal Misto com Performance devera ser realizada
exclusivamente por meio de pagamentos diretos aos segurados do saldo da PEF, observados a época, a
periodicidade e o prazo de duragdo convencionados no regulamento do plano, pelos meios previstos na
regulamenta¢do em vigor.

Art. 21. A sociedade seguradora, além de outras aberturas relacionadas a operagdao do plano e a
necessidade de prestacdo de informagdes obrigatdrias, mantera controle analitico do saldo da PEF, identificando a
parcela relativa ao saldo de:

| - excedentes originados do saldo da PMBaC constituida pelo montante dos prémios pagos pelo
estipulante-instituidor, liquidos de carregamento, quando for o caso; e

Il - excedentes originados do saldo da parcela da PMBaC a que fazem jus os segurados.
Resgate

Art. 22. O segurado podera solicitar, independentemente do nimero de prémios pagos, resgate,
parcial ou total, de recursos do saldo da PMBaC, apds o cumprimento de periodo de caréncia, que deverd estar



compreendido entre 60 (sessenta) dias e 60 (sessenta) meses, a contar da data de protocolo da proposta de
contratacdo, no caso de contratacdo individual, ou adesdo, no caso de contratacdo coletiva, na sociedade
seguradora.

§ 12 O prazo minimo de caréncia estabelecido no caput serd estendido para 180 (cento e oitenta)
dias exclusivamente para planos destinados a proponentes qualificados.

§ 22 Nado poderdo ser estipulados resgates com intervalo inferior ao estabelecido no plano, que
devera estar compreendido entre 60 (sessenta) dias e 6 (seis) meses.

§ 32 O limite maximo do intervalo de que trata o § 22 deste artigo serd estendido para 24 (vinte e
qguatro) meses, exclusivamente, para planos destinados a proponentes qualificados.

§ 42 O montante da PMBaC correspondente ao saldo devedor da assisténcia financeira e/ ou a
garantia de crédito, incluindo a incidéncia do imposto de renda e, quando for o caso, do carregamento, ndo podera
ser resgatado.

§ 52 Nos planos coletivos instituidos, respeitado o disposto nocaput deste artigo, deverdo ser
observados, também, os dispositivos do respectivo contrato coletivo.

§ 62 O prazo de caréncia estabelecido no caput deverd estar compreendido entre doze e vinte e
quatro meses, exclusivamente para planos conjugado.

§ 72 Nao se aplicam os prazos de caréncia estabelecidos no paragrafos 22 e 32 quando os resgates
forem efetuados para atender aos pagamentos financeiros programados.

Art. 23. Nos planos com capitalizagdo exclusivamente financeira, na ocorréncia de invalidez ou morte
do segurado, durante o periodo de acumulagdo, os saldos da PMBaC e da PEF, mediante solicitacdo devidamente
instruida e registrada na sociedade seguradora, serdo postos a disposicdo do segurado ou beneficiario(s), conforme
definido pelo segurado na proposta de contratacdo ou, no caso de planos coletivos, na proposta de adesdo, para
recebimento a vista ou para pagamento de renda, sem qualquer periodo de caréncia.

§ 12 O reconhecimento do evento gerador pela sociedade seguradora devera ser efetuado no prazo
maximo de 15 (quinze dias), apds a entrega dos documentos basicos solicitados.

§ 22 Em caso de duvida justificada para a comprovacdo da ocorréncia do evento gerador ou
habilitacdo do beneficiario, poderdo ser exigidos outros documentos, além dos citados no regulamento do plano.

§ 32 Sera suspensa a contagem do prazo de que trata o § 12 no caso de solicitacdo de nova
documentacao, respeitado o disposto no § 22 deste artigo.

§ 42 Caso a seguradora conclua que o resgate ndo é devido, o segurado ou beneficiario devera ser
comunicado formalmente com a justificativa, por qualguer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios
remotos, dentro do prazo previsto no § 12.

§ 52 Nos planos coletivos instituidos serdo oferecidos sob a forma de pagamento Unico ou de renda,
na forma estabelecida no contrato, os saldos da PMBaC e da PEF, constituidos pelo montante dos prémios pagos
pelo estipulante-instituidor, liquidos de carregamento.

§ 62 O segurado poderd alterar a forma de recebimento dos recursos de que trata o caput deste
artigo a qualquer momento, durante o periodo de acumulacdo e antes da ocorréncia do evento gerador, nas formas
previstas na regulamentagao em vigor.

Art. 24. Nos planos que prevejam capitaliza¢do atuarial, na ocorréncia de morte do segurado, os
saldos da PMBaC e da PEF ndo sdo devidos ao(s) beneficiario(s).

Art. 25. Observado o prazo maximo estabelecido no art. 27, o pagamento de resgate, independente
do tipo (parcial, total, ou em razdo de invalidez ou morte do segurado no periodo de acumulagdo) devera ser
efetivado em até 2 (dois) dias Uteis apds a data da disponibilizagdo dos recursos a seguradora, oriundos do(s) FIE(s)
onde estavam aplicados.

§ 12 O resgate devera ser efetivado, no caso de resgate total, considerando os valores dos saldos da
PMBaC e da PEF, e no caso de resgate parcial, considerando apenas o saldo da PMBaC, levando em conta ainda o
valor ou percentual estipulado pelo segurado.

§ 22 No caso de pagamento de resgate parcial, o respectivo valor serd composto por parcelas
calculadas proporcionalmente ao somatdrio do valor nominal dos prémios pagos pelo segurado e aos demais
recursos, e deverd observar, para fins de resgate das quotas de FIEs, os respectivos valores estabelecidos pelo
segurado.



§ 32 Nos planos estruturados na modalidade de beneficio definido é vedado o resgate parcial.

Art. 26. E vedado a sociedade seguradora deduzir do valor resgatado o ressarcimento de eventuais
déficits por ela cobertos devido a insuficiéncia de recursos no saldo da PEF.

Art. 27. O pagamento do resgate deve ser efetuado por meio de transferéncia para conta de
depdsito, a vista ou poupanca, ou conta de pagamento pré paga, de titularidade do segurado ou do beneficiario,
qguando for o caso, até 2(dois) dias Uteis apds a disponibilizacdo do resgate no(s) fundo(s) de investimento e no
maximo até o 26°(vigésimo sexto) dia util subsequente ao reconhecimento do evento gerador de que trata o art. 23,
§12 ou ao protocolo da solicitagcdo de resgate efetuada pelo segurado na sociedade seguradora.

§ 19 O prazo maximo estabelecido no caput para o pagamento do resgate poderd ser estendido até o
180° (centésimo octogésimo) dia util, exclusivamente para planos destinados a proponentes qualificados.

§ 22 Caberd ao diretor técnico ou a outro diretor designado pela sociedade seguradora a
responsabilidade pelo cumprimento do prazo estabelecido no caput.

§ 32 No caso de resgate de fundos com datas de cotiza¢do diferentes, em planos multifundos, ficara
facultado ao segurado receber o resgate em parcelas, de acordo com as datas de cotizagdo dos fundos, ou de uma
Unica vez, apods a liquidagao de resgate do ultimo FIE.

Art. 28. Os prazos de que trata esta pertinéncia tematica serdo idénticos para todos os segurados do
plano ou, no caso dos planos coletivos, aos sujeitos ao mesmo contrato coletivo, sendo responsabilidade da
sociedade seguradora cumpri-los e fazé-los cumprir, devendo os registros de resgate, segurado a segurado, serem
mantidos a disposi¢do da fiscalizagdo da Susep, na sede da sociedade seguradora, pelo prazo estabelecido em
regulamentacdo especifica.

Art. 29. Ressalvado o carregamento postecipado, ndo serd permitida a sociedade seguradora a
cobranga de quaisquer despesas, salvo as relativas as tarifas bancarias necessarias a efetivacao do resgate.

Portabilidade

Art. 30. O segurado podera solicitar a portabilidade, total ou parcial, para outro plano de seguro de
pessoas com cobertura por sobrevivéncia, de recursos do saldo da PMBaC apds o cumprimento de periodo de
caréncia.

§ 12 Para os planos do tipo VGBL, o periodo de caréncia de que trata ocaput devera ser de 60
(sessenta) dias, a contar da data de protocolo da proposta de contratacdo, no caso de contratagdao individual, ou
adesdo, no caso de contratacdo coletiva, na sociedade seguradora.

§ 22 O prazo de caréncia estabelecido no § 12 deste artigo sera estendido para 180 (cento e oitenta)
dias exclusivamente para planos destinados a proponentes qualificados.

§ 32 Para os planos do tipo VRGP, VAGP, VRSA, VDR, Dotal Puro, Dotal Misto e Dotal Misto com
Performance, o periodo de caréncia de que trata o caput deverd estar compreendido entre 60 (sessenta) dias e 24
(vinte e quatro) meses, a contar da data de protocolo da proposta de contratagdo, no caso de contratac¢do individual,
ou adesdo, no caso de contratagdo coletiva, na sociedade seguradora.

§ 42 O prazo minimo de caréncia estabelecido no § 32 deste artigo serd estendido para 180 (cento e
oitenta) dias exclusivamente para planos destinados a proponentes qualificados.

§ 52 Nao poderdo ser estipuladas portabilidades com intervalo inferior a 60 (sessenta) dias.

§ 62 Para portabilidade entre planos de seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia da
mesma sociedade seguradora, podem ser estabelecidos periodos inferiores aos mencionados neste capitulo.

§ 72 Nos planos coletivos instituidos, respeitado o disposto nocaput, deverdo ser observados,
também, os dispositivos do respectivo contrato coletivo.

§ 82 O montante da PMBaC correspondente ao saldo devedor da assisténcia financeira e/ou da
garantia de crédito, incluindo a incidéncia do imposto de renda e, quando for o caso, do carregamento, ndo podera
ser portado.

§ 92 Fica facultado as sociedades seguradoras estabelecerem critérios objetivos no regulamento do
plano para aceitacdo de valores oriundos de portabilidades, sendo vedadas clausulas que prevejam qualquer tipo de
discricionariedade e cujos efeitos ndo sejam claros e transparentes para os segurados.

§ 10. Os recursos referentes a cobertura por sobrevivéncia somente podem ser portados para PMBaC
referentes a coberturas por sobrevivéncia.



§ 11. Nos planos estruturados na modalidade de beneficio definido é vedada a portabilidade parcial.

Art. 31. Observado o prazo maximo estabelecido no art. 34, a portabilidade total ou parcial sera
efetivada com base no valor da PMBaC e da PEF, calculados, na forma da regulamentagdo em vigor, até o 29
(segundo) dia util anterior a data de transferéncia dos recursos.

§ 19 Na portabilidade parcial, ao valor dos recursos correspondente ao percentual da portabilidade
solicitado pelo segurado devera ser adicionado a parcela correspondente ao saldo da PEF, apurado até o 29
(segundo) dia util anterior a data de transferéncia dos recursos.

§ 29 No caso de portabilidade parcial, o respectivo valor serd composto por parcelas calculadas
proporcionalmente ao somatério do valor nominal dos prémios pagos pelo segurado e aos demais recursos, e
deverd observar, para fins de resgate das quotas de FIEs, os respectivos valores estabelecidos pelo segurado.

Art. 32. E vedado a sociedade seguradora deduzir do valor portado o ressarcimento de eventuais
déficits por ela cobertos devido a insuficiéncia de recursos no saldo da PEF.

Art. 33. A portabilidade dar-se-4 mediante solicitagdo do segurado, devidamente registrada na
sociedade seguradora receptora dos recursos, informando:

| -0 plano de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia, quando da mesma sociedade
seguradora; ou

Il - o plano de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia e respectiva sociedade seguradora,
guando para outra empresa;

Il - o respectivo valor ou percentual do saldo da PMBaC; e
IV - as respectivas datas.

§ 12 Deverd ser anexada a solicitacdo de que trata ocaput, documento expedido pela sociedade
seguradora receptora, contendo a data em que o plano receptor foi contratado e declaragdao de que nao se opde a
portabilidade, especialmente no que se refere ao valor a ser portado.

§ 22 O documento mencionado no § 1° deste artigo podera ser enviado por meio eletrénico, entre as
entidades seguradoras.

§ 32 A portabilidade s6 poderad ocorrer para um plano de seguro de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia no qual o segurado esteja inscrito.

§ 42 No caso de portabilidade de recursos para plano estruturado na modalidade de beneficio
definido, a sociedade seguradora receptora deverd providenciar para que o segurado seja previamente informado
do critério técnico de aproveitamento do valor portado.

§ 52 Quando se tratar de portabilidade para plano que aplique os recursos em mais de um FIE, o
segurado devera informar os percentuais correspondentes a cada FIE.

Art. 34. A sociedade seguradora cedente dos recursos deverd efetivar a portabilidade até 2(dois) dias
Uteis apos a disponibilizacdo dos recursos do resgate no fundo de investimento ou até o 262 (vigésimo sexto) dia util
do protocolo da solicitacdo efetuada pelo segurado na sociedade seguradora ou a data por ele programada para
efetivacdo da portabilidade.

§ 12 O prazo maximo estabelecido no caput para a efetivacdo da portabilidade podera ser estendido
até o 180° (centésimo octogésimo) dia util, exclusivamente para planos destinados a proponentes qualificados.

§ 22 Os recursos financeiros serdo portados diretamente entre as sociedades seguradoras, ficando
vedado que transitem, sob qualquer forma, pelo segurado, e deverdo ser recepcionados e contabilizados pela
sociedade seguradora receptora na PMBaC, até o 22 (segundo) dia util subsequente a sua efetiva disponibilidade.

§ 32 Cabera ao diretor técnico ou a outro diretor designado pela sociedade seguradora cedente a
responsabilidade pelo cumprimento do prazo estabelecido no caput, prestando, dentro deste prazo, a sociedade
seguradora receptora dos recursos portados, no minimo, as seguintes informagdes, dentre outras consideradas
necessarias a plena identificacdo da operacdo de portabilidade:

| - montante correspondente ao valor nominal dos prémios pagos pelo segurado;

Il - montante correspondente a cada um dos prémios pagos por pessoas juridicas a planos com
cobertura por sobrevivéncia, os quais somente poderdo ser resgatados apds o periodo de caréncia de um ano civil
completo, contado a partir do 12 (primeiro) dia util do més de janeiro do ano subsequente ao do pagamento, com as
respectivas datas de pagamento feito pelas pessoas juridicas;



Il - dados relativos ao segurado, inclusive, quando for o caso, o critério de tributacdo escolhido pelo
segurado, niumero do processo Susep do plano receptor e identificagdo do documento de depdsito feito em favor da
sociedade seguradora receptora; e

IV - todas as informagGes necessarias para o calculo do imposto de renda.

Art. 35. O segurado devera receber documento por escrito, emitido por qualquer meio que se possa
comprovar nas formas previstas na regulamentacao em vigor, fornecido pela sociedade seguradora:

| - cedente dos recursos, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis, a contar da data de sua
portabilidade, atestando a data da efetivacdo, o respectivo valor e a sociedade seguradora receptora; e

Il - receptora dos recursos, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis, a contar das respectivas datas de
recepcao dos recursos, atestando a data de recebimento, respectivo valor e plano.

Paragrafo Unico. O documento de que trata o caput devera ser enviado pelas sociedades cedente e
receptora, por qualquer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos da regulamentacgdo
especifica, conforme op¢do do segurado no momento da solicitagdao da portabilidade.

Art. 36. Os prazos de que trata esta pertinéncia tematica serdao idénticos para todos os segurados do
plano ou, no caso de planos coletivos, para aqueles sujeitos ao mesmo contrato coletivo, sendo responsabilidade da
sociedade seguradora cumpri-los e fazé-los cumprir, devendo os registros de portabilidade, segurado a segurado,
serem mantidos a disposi¢ao da fiscalizagdo da Susep, na sede da sociedade seguradora, pelo prazo estabelecido em
regulamentacdo especifica.

Art. 37. E vedado a sociedade seguradora receptora a cobranga de carregamento sobre o valor dos
recursos portados.

Art. 38. E vedada a portabilidade de recursos entre segurados.

Art. 39. E vedada a sociedade seguradora cedente de recursos a cobranca de quaisquer importancias,
exceto as relativas as tarifas bancdrias necessdrias a portabilidade e ao carregamento postecipado.

Oferta de Renda

Art. 40. A sociedade seguradora a qualquer momento pode ofertar ao segurado uma conversao em
renda.

Art. 41. E permitido a sociedade seguradora oferecer renda diferida, desde que o periodo entre a
data da contratacdo e a data do recebimento da renda seja de no maximo 4 (quatro) anos.

Paragrafo Unico. O diferimento que trata o caput poderd ser de até 15 anos nos casos de recursos
financeiros advindos de portabilidade de Entidade Fechada de Previdéncia Complementar com a finalidade de
contratacdo de renda em sociedade seguradora, conforme disposto na Regulagdo vigente.

Art.42. O segurado e o assistido, conforme o caso, deverd receber as informacbes e suporte
necessarios para a tomada de decisdo mais adequada a sua realidade e necessidades.

Paragrafo Unico. As informacdes e suporte de que tratam o caput deste artigo deverdo ser fornecidas
em cada oferta de renda, e também com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias do término do periodo de
acumulacdo ou do inicio de cada renda programada, conforme o caso, por quaisquer meios que se possa comprovar.

Art. 43. Para as ofertas de renda estruturadas pela ETT), é vinculada uma taxa de juros real
equivalente, definida como a taxa de juros constante que, considerando fixos todos demais parametros, resultaria
no mesmo fator de renda.

Art. 44. O prazo de validade da oferta de conversdo em renda, para que o segurado contrate a
renda, é de no minimo 5(cinco) dias.

Art. 45. Em um mesmo plano, as ofertas de renda realizadas no mesmo dia, deverdo ter as mesmas
condigbes para todos os segurados, considerando a mesma modalidade de renda e os mesmos parametros técnicos,
ressalvadas as peculiaridades individuais como idade e sexo inerentes as rendas atuariais.

Art. 46. A oferta de conversdo em renda devera conter, no minimo, os seguintes elementos:
| - modalidade da renda;

Il - data de inicio e término da renda, quando for o caso;

Il - o valor da Renda;

IV - 0o montante de conversao;



V - a taxa de juros real equivalente citada no art.43, ou a taxa de juros predefinida em regulamento,
quando for o caso;

VI - o percentual de utilizacao da ETTJ, quando for o caso;

VII - a tdbua biométrica utilizada, quando for o caso;

VIII - existéncia, ou ndo de reversdo de excedentes financeiros e respectivo percentual;
IX - 0 prazo de validade da oferta de conversao em renda;

X - processo SUSEP do plano;

Xl - a informacdo de que "O valor da renda serd calculado em funcdo do valor da cota do FIE onde
estiverem aplicados os respectivos recursos e do fator de renda contratado, quando for o caso.";

Xll - a informagdo de que "Para a contratacao da renda, devem ser levadas em consideragdo outras
caracteristicas do plano e da renda disponiveis no regulamento, tendo em vista que podem ser relevantes no
processo decisorio.";

Xl - a informagdo de que "O consumidor pode optar por contratar a renda em outra sociedade por
meio da portabilidade dos recursos"”; e

XIV - a informagdo de que "Os recursos destinados a uma determinada oferta de renda nao ficarao
mais sujeitos aos institutos de portabilidade ou resgate apds a contratacdo desta renda, resguardadas as
caracteristicas de reversdo ao(s) beneficiario(s).".

§ 12 Os referidos elementos minimos devem ser apresentados em conjunto com o valor da renda e
em caracter ostensivo e legivel.

§ 22 No caso de renda em cotas, o valor da renda deve indicar a quantidade de cotas ou percentual
do saldo da PMBC a ser considerado para cdlculo da renda mensal e a denominag¢do e CNPJ do FIE associado.

§ 32 Uma vez contratada, ndo poderdo ser alteradas as caracteristicas da renda.

§ 42 A oferta de renda no caso de modalidade que utilize taxa de juros predefinida é representada
pela simulagao do beneficio considerando os parametros do regulamento do plano e o montante para conversiao em
renda.

Art. 47. A sociedade seguradora terd o prazo maximo de 10 (dez) dias da data da adesdo a oferta
para emitir Certificado de Renda e novo Certificado Individual contendo a informacgdo do ciclo de rendas, quando for
o caso, e de todos os certificados de renda contratados.

Paragrafo Unico. A concessdao da renda de que trata o caput somente serd efetivada pela sociedade
seguradora apds a formalizacdo da aceitacdo da oferta de renda por parte do segurado, por qualquer meio que se
possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos da regulamentagdo em vigor e conforme disposto no
regulamento.

Comunicabilidade

Art. 48. A comunicabilidade deverd estar prevista para caracterizar o plano conjugado de forma a
permitir a utilizacdo de recursos da PMBaC, referente a cobertura por sobrevivéncia, para o custeio da(s)
cobertura(s) de risco.

Paragrafo Unico. Os planos a que se refere o caput somente poderdo oferecer coberturas de seguro
de pessoas e somente poderdo ser operados nas modalidades individual ou coletivo averbado.

Art. 49. A cobertura por sobrevivéncia dos planos conjugados somente poderd ser estruturada na
modalidade de contribuicdo variavel.

Art. 50. A estrutura do plano conjugado podera prever para a(s) cobertura(s) de risco periodo, ndo
inferior a um més, durante o qual a(s) referida(s) cobertura(s) permanecera(ao) em vigor, ainda que ndo tenham
sido quitados os respectivos prémios.

§12 A sociedade seguradora fard uso do instituto da comunicabilidade caso a inadimpléncia do
segurado persista por prazo superior ao periodo a que se refere o caput, contado da primeira data de vencimento do
prémio ndo quitado.

§ 22 A utilizacdo do instituto a que se refere o paragrafo anterior poderd se dar durante a
inadimpléncia do segurado, pelo prazo maximo de 12 (doze) meses consecutivos, respeitado o disposto no art. 52, e
ao seu término o segurado devera ser notificado a regularizar sua situacao.



Art. 51. O custeio da(s) cobertura(s) de risco podera ser efetivado de forma automatica, mediante a
utilizacdo do instituto da comunicabilidade.

§ 12 Na hipdtese de utilizagdo da estrutura a que se refere ocaput, todos os prémios do segurado
serao integralmente contabilizados na respectiva PMBaC.

§ 29 A operacao dessa modalidade de plano, com pagamentos exclusivos para a cobertura por
sobrevivéncia e débito automatico dos custos referentes a cobertura, ou coberturas, de risco, implicara necessidade
de disponibilizacdo, por qualgquer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos da
regulamentacdo especifica, com periodicidade minima trimestral, de extrato apresentando os valores da PMBaC e
dos respectivos recursos utilizados na forma deste artigo, discriminados por cobertura de risco contratada,
carregamento e impostos, se for o caso.

Art. 52. A comunicabilidade somente podera utilizar o saldo da parcela da PMBaC correspondente ao
somatdrio dos valores nominais dos prémios pagos pelo segurado, inclusive daqueles contidos em valores portados
para o plano.

Art. 53. No momento da efetivagao da comunicabilidade, a sociedade seguradora deverd colocar a
disposicdo do segurado, informagdo, de forma discriminada, sobre quanto do valor utilizado para o custeio da(s)
cobertura(s) de risco se refere ao carregamento, ao imposto de renda retido na fonte, no caso de coberturas com
tratamento fiscal diferenciado, e ao I0F, no caso das coberturas securitarias.

Art. 54. A sociedade seguradora deverd manter, pelo prazo previsto na regulamentagao em vigor,
controle analitico dos valores da PMBaC utilizados para o custeio das coberturas de risco e respectivo imposto.

Art. 55. Independentemente das demais informagdes de carater obrigatério, a sociedade seguradora
devera informar aos segurados, anualmente, para fins de declaragdo anual de ajustes do imposto de renda, os
valores da PMBaC utilizados para o custeio das coberturas de risco e sujeitos a tributacao.

Cancelamento

Art. 56. O regulamento dos planos Dotal Puro, Dotal Misto e Dotal Misto com Performance deverd
prever as consequéncias do ndo pagamento do prémio por parte do segurado nas datas convencionadas.

Art. 57. Na hipdtese de cancelamento dos planos de que trata o art. 56 decorrente de inadimpléncia
do segurado, o saldo da PMBaC, e, quando for o caso, da PEF, das coberturas de sobrevivéncia e morte devera ser
integralmente disponibilizado ao segurado, respeitado o prazo de caréncia para resgate estipulado no plano.

CAPITULO Ill
PERIODO DE PAGAMENTO DO CAPITAL SEGURADO
Provisdo matematica de beneficios concedidos

Art. 58. No caso de contrata¢do simultanea de mais de um tipo de renda, a sociedade seguradora
devera constituir uma PMBC especifica para cada uma.

Art. 59. Na constituicdo da PMBC, é vedado a sociedade seguradora deduzir do valor do saldo da
PMBaC o ressarcimento de eventuais déficits por ela cobertos devido a insuficiéncia de recursos no saldo da PEF.

Art. 60. A sociedade seguradora mantera controle analitico do saldo da PMBC, que segregue o valor
nominal dos prémios pagos pelo segurado durante o periodo de acumulagdo, inclusive o contido nos valores
portados para o plano.

Paragrafo Unico. Deverdao ser mantidas aberturas do saldo de que trata o caput que permitam o
perfeito acompanhamento do plano e a imediata prestacdo de informacdes de carater obrigatdrio.

Capital segurado

Art. 61. O capital segurado poderd ser concedido sob a forma de pagamento Unico ou renda,
respeitando a estrutura técnica do respectivo plano e os dados atualizados constantes do cadastro do segurado.

Paragrafo Unico. No pagamento do capital segurado, o respectivo valor serd composto por parcelas
calculadas proporcionalmente aos valores segregados na forma do art. 60.

Art. 62. E vedado a sociedade seguradora deduzir do valor do capital segurado o ressarcimento de
eventuais déficits por ela cobertos devido a insuficiéncia de recursos no saldo da PEF.

Ciclo de Rendas

Art. 63. O segurado podera optar por definir a quantidade de rendas, as respectivas modalidades, o



percentual do total da provisao que deseja converter em cada renda e os respectivos prazos de durac¢do, quando for
0 Caso.

§ 12 A sociedade seguradora podera realizar oferta de renda considerando o planejamento do ciclo
de rendas definido pelo segurado, devendo obrigatoriamente apresentar uma oferta de renda com antecedéncia
minima de 90 (noventa) dias do inicio de cada renda programada.

§ 22 A conversdao em renda programada no ciclo de rendas depende da efetiva adesdao do segurado a
oferta de renda.

§ 32 Deve ser observado o prazo constante no art. 82 para comunica¢do da data prevista para a
concessao do beneficio.

Art. 64. O segurado podera alterar a programacdo do ciclo de rendas a qualquer momento em
relacdo as modalidades de renda, bem como a quantidade de rendas programadas, o percentual das provisdes que
deseja converter em cada renda e os respectivos prazos de durag¢do, quando for o caso.

Art. 65. A cada definicdo ou modificacdo do ciclo de rendas, deve-se emitir um novo certificado
individual.

Art. 66. O segurado tem a faculdade de contratar mais de uma renda para um mesmo periodo.

Art. 67. O prazo minimo de pagamento de qualquer renda, seja pela oferta de renda ou pelos
parametros do momento da contratacdo do plano, devera ser de 5 (cinco) anos.

Renda Financeira

Art. 68. A sociedade seguradora podera definir renda financeira calculada com base em cotas ou em
percentual do saldo da PMBC e devera observar as condi¢Ges e pardmetros estabelecidos na nota técnica do plano.

§ 12 O saldo da PMBC devera ser aplicado em cotas de FIE.

§ 22 Na ocorréncia de falecimento do assistido antes do término da renda, o saldo da PMBC devera
ser colocado a imediata disposicdo do(s) beneficidrio(s), para recebimento a vista ou para pagamento de renda, de
acordo com a escolha do segurado/assistido.

§ 32 Os valores dos pagamentos sdo definidos pela totalidade do valor da cota do FIE na data base da
cotizacdo, observada a data do efetivo pagamento da parcela da renda ao segurado, sem incidéncia de atualizagdo
monetaria no referido periodo.

§ 42 Podera transcorrer no maximo um dia util entre a data do efetivo pagamento da parcela da
renda ao segurado e a data do recebimento dos recursos concernentes a referida parcela da renda pela seguradora.

Art. 69. A sociedade seguradora podera definir renda financeira por prazo certo calculada com base
em percentual da ETTJ e devera observar as condi¢Ges e pardmetros estabelecidos na nota técnica do plano.

§ 12 Oindice de atualizacdo monetaria prevista no plano e o indice de indexac¢do da ETTJ deverdo ser
0 mesmo.

§ 29 Deve ser prevista a possibilidade de diferimento entre a data de adesdo a oferta de renda e o
inicio da renda, consoante art. 41.

§ 32 Arenda determinada no momento da adesdo a oferta de renda devera ser atualizada peloindice
referido no § 12 deste artigo, inclusive no periodo diferido para inicio da renda.

§ 42 Na ocorréncia de falecimento do assistido antes do término da renda, o saldo da PMBC deverd
ser colocado a imediata disposicdao do(s) beneficidrio(s), para recebimento a vista ou para pagamento de renda, de
acordo com a escolha do segurado.

Art. 70. Fica mantida a possibilidade de a sociedade seguradora definir rendas financeiras com a
predefinicdo de todos os parametros técnicos no regulamento e na Nota Técnica Atuarial.

Renda atuarial

Art. 71. A sociedade seguradora podera definir renda atuarial calculada com base em percentual da
ETTJ e deverd observar as condi¢bes e parametros estabelecidos na tota técnica do plano.

§ 12 Oindice de atualizacdo monetdria prevista no plano e oindice de indexac¢do da ETTJ deverao ser
0 mesmo.

§ 22 Deve ser prevista a possibilidade de diferimento entre a data de adesdo a oferta de renda e o
inicio da renda, consoante art. 41.



§ 32 A renda determinada no momento da adesdo a oferta de renda devera ser atualizada pelo indice
referido no § 12 deste artigo, inclusive no periodo diferido para inicio da renda;

Art. 72. Fica mantida a possibilidade de a sociedade seguradora definir renda atuarial com a
predefinicdo de todos os pardmetros técnicos no regulamento e na Nota Técnica Atuarial.

Art. 73. Fica facultado a sociedade seguradora definir planos com estruturacdo de rendas, atuarial ou
financeira, que utilizem ETTJ ou taxa de juros predefinida em um mesmo plano.

Resultado Financeiro

Art. 74. A reversao de resultados financeiros, caso contratada, dar-se-a a partir da data de concessao
do capital segurado e pelo prazo que for estabelecido no regulamento do plano.

Art. 75. O saldo da PEF observados a época, a periodicidade e o prazo de duragdo convencionados no
regulamento do plano, sera:

| - pago diretamente ao assistido; ou

Il - revertido a PMBC, de maneira a proporcionar aumento ao capital segurado pago sob a forma de
renda.

§ 12 A periodicidade de que trata o caput ndo pode ultrapassar 3(trés) anos civis consecutivos.

§ 22 Enquanto ndo utilizado na forma deste artigo, o saldo da provisdao de excedentes financeiros
podera ser usado na cobertura de déficits, observada a regulamentagdo em vigor.

CAPITULO IV
INFORMACAO AOS PROPONENTES, SEGURADOS E ASSISTIDOS
Material informativo e publicidade

Art. 76. Deverdao constar de todos os materiais informativos do plano os seguintes elementos
minimos:

| -nome da sociedade seguradora em caractere tipografico, devendo, no caso de plano coletivo, ser
maior ou igual ao utilizado para identificacdo do estipulante;

Il - denominacgdo do plano;

[Il - nimero do processo administrativo por meio do qual o plano foi aprovado pela Susep;

IV - quando for o caso, indicacdo de que se trata de plano destinado exclusivamente a proponentes
qualificados;

V - quando for o caso, taxa de juros, garantia minima de desempenho e tabua biométrica vigentes no
periodo de acumulagdo;

VI - quando for o caso, taxa de juros e tabua biométrica a serem utilizados para cdlculo do capital
segurado pago sob a forma de renda e vigentes no periodo de seu pagamento;

VIl -indice e critério de atualizacdo de valores utilizados no periodo de acumulac¢do, quando for o
caso, e indice e critério de atualizacdo de valores no periodo de pagamento do capital segurado sob a forma de
renda, quando for o caso;

VIII - percentual ou valor de carregamento e/ou tabela adotada para sua incidéncia e critério para
cobranga;

IX-quando houver a previsio de reversio de resultados financeiros durante o periodo de
acumulacdo, época, periodicidade e percentual de reversao de resultados financeiros ou tabela a ser adotada;

X -informagdo quanto a existéncia ou ndo de reversao de resultados financeiros aos assistidos e,
quando prevista, prazo, época, periodicidade e o percentual de reversao;

Xl -informacdo de que, em caso de resgate, pagamentos financeiros programados e pagamento do
capital segurado, sob a forma de pagamento Unico ou renda, havera incidéncia de impostos, na forma de legislagdo
fiscal vigente;

Xll - denominacgdo, CNPJ, taxa de administra¢do e taxa de performance do(s) FIE(s) vinculado(s) ao
plano e sigla(s) que o(s) referencia(m) na divulgagdo diaria de informacgoes;



XIll - denominacdo das instituicdes financeiras administradoras do(s) FIE(s) e, no caso de delegacdo,
dos gestores das carteiras de ativos dos fundos;

XIV - em linhas gerais, a politica adotada para investimento dos recursos por meio do(s) FIE(s), com
mencdo particular a forma de atuagdo em mercados organizados de liquidacdo futura (derivativos) e especificacdo
dos percentuais minimo e maximo de investimentos em renda varidvel, caso haja previsdo para esse tipo de
investimento;

XV - o limite maximo da taxa de performance, apartado do limite maximo da taxa de administracao
do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano e a indicagdo do sitio da CVM para consulta do regulamento do fundo e da lamina;

XVI -informacdo sobre o sistema e os critérios a serem utilizados para a prestacao, aos segurados e
assistidos, de informacgdes sobre o plano;

XVII - meio utilizado para divulgagdo diaria de informacgdes relativas ao(s) FIE(s);
XVIII - meio utilizado para publicacdo das demonstragdes financeiras do(s) FIE(s);

XIX - quando for o caso, informa¢do de que os segurados poderdo alterar, a qualquer tempo, os
percentuais estabelecidos para aplica¢do dos recursos entre os fundos vinculados ao plano;

XX - informacgdo acerca dos critérios de tributagao vigentes;

XXl -se o fundo de investimento vinculado ao plano de seguro de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia possui patrimoénio segregado do patrimdnio da sociedade seguradora, nos termos da legisla¢cdo
especifica; e

XXIl -informagdo de que a aprovagdo do plano pela Susep ndao implica, por parte da Autarquia,
incentivo ou recomendacdo a sua comercializagao.

§ 12 Os incisos XII, X111, XIV, XV, XVII, XVIII e XIX deste artigo ndo se aplicam para os planos Dotal Puro
e Dotal Misto.

§ 22 O inciso XXI se aplica exclusivamente o plano do tipo VGBL.

Art. 77. No material publicitdrio do plano deverao constar, no minimo, os dados de que tratam os
incisos I, 11, 11, IV, XX, XXIl e, quando for o caso, o inciso XXI, todos do art. 76.

Art. 78. E vedado a sociedade seguradora prometer em sua propaganda ou em qualquer material
informativo, rentabilidade e/ou resultados financeiros durante os periodos de acumulacio e de pagamento do
capital segurado sob a forma de renda, com base no desempenho do respectivo fundo de investimento, no
desempenho alheio ou no de quaisquer ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no &mbito do
mercado financeiro.

Art. 79. A propaganda e a promogado do plano, por parte do estipulante ou corretor, pessoa fisica ou
juridica, somente poderdo ser feitas com autorizacdo expressa e supervisao da sociedade seguradora, respeitadas as
condi¢bes do regulamento, do contrato e, em especial, das normas em vigor, ficando a sociedade seguradora
responsavel pela fidedignidade das informacgdes contidas nas divulgagdes feitas.

CAPITULO V
PRESTACAO DE INFORMAGOES POS-CONTRATACAO
Informagdo aos Segurados

Art. 80. A sociedade seguradora devera colocar a disposi¢cdao dos segurados, diariamente, no minimo,
as seguintes informacées:

| - denominacdo do plano;
Il - denominagdo e CNPJ do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano;

[l - quando for o caso, percentuais estabelecidos, pelo segurado, para aplicacdo dos recursos entre os
fundos vinculados ao plano;

IV - valor da PMBaC a que tem direito o segurado;
V - rentabilidade acumulada no més, no ano civil e nos ultimos 12 (doze) meses;

VI - o limite maximo da taxa de performance, apartado do limite maximo da taxa de administragao
do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano e a indicagdo do sitio da CVM para consulta do regulamento do fundo e da lamina;



VIl - quando for o caso, informacdo de que os segurados poderdo alterar, a qualquer tempo, os
percentuais estabelecidos para aplicacdo dos recursos entre os fundos vinculados ao plano;

VIII - informacdo de que o resgate e, quando for o caso, os pagamentos financeiros programados,
estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda, conforme a legislagdo fiscal vigente;

IX - quando for o caso, informacgdo sobre o critério de tributacdo escolhido pelo segurado;

X-se o fundo de investimento vinculado ao plano de seguro de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia possui patriménio segregado do patrimbnio da sociedade seguradora, nos termos da legislagao
especifica; e

Xl -informacdo, em destaque, de que é aconselhavel reducdo do risco dos investimentos, sobretudo
dos percentuais em renda varidvel, nos ultimos 5(cinco) anos que antecedem o gozo do beneficio, pensando na
preservacao do capital acumulado.

§ 12 Os incisos Il lll, VI e VIl deste artigo ndao se aplicam aos planos Dotal Puro e Dotal Misto.

§ 22 As informagdes de que trata este artigo deverao permanecer na sede da sociedade seguradora a
disposicdo da fiscalizagdao da Susep, pelo prazo estabelecido em regulamentag¢do especifica.

§ 32 O inciso X se aplica exclusivamente aos planos do tipo VGBL.

§ 42 O inciso IX se aplica exclusivamente aos planos estruturados na modalidade de contribuicdo
variavel.

Art. 81. A sociedade seguradora devera fornecer, por qualquer meio que se possa comprovar, fisico
ou por meios remotos, nos termos da regulamentacdo especifica, aos segurados, pelo menos anualmente, entre
outras, as seguintes informacdes:

| - denominagdo do plano;
Il - nimero do processo administrativo por meio do qual o plano foi aprovado pela Susep;
Il - denominacgdo e CNPJ do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano;

IV - quando for o caso, percentuais estabelecidos, pelo segurado, para aplicagdo dos recursos entre os
fundos vinculados ao plano;

V - valor dos prémios pagos no periodo de competéncia referenciado no extrato;
VI - valor pago a titulo de carregamento no periodo de competéncia referenciado no extrato;

VII - valor portado de outro plano de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia no periodo
de competéncia referenciado no extrato;

VIl -valor da PMBaC portado para outro plano de seguro de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia no periodo de competéncia referenciado no extrato e valor da PEF que o acompanhou, quando for o
caso;

IX - valor da PMBaC resgatado no periodo de competéncia referenciado no extrato e, quando for o
caso, valor da PEF que o acompanhou;

X-valor dos pagamentos financeiros programados recebidos no periodo de competéncia
referenciado no extrato;

Xl - saldo da PMBaC a que faz jus o segurado, consideradas, assinaladas e especificadas as respectivas
movimentac¢des ocorridas no periodo de competéncia referenciado no extrato (prémios, remuneracdo, atualizacdo,
reversao de excedentes, quando for o caso, resgates, pagamentos financeiros programados, portabilidades para ou
de outros planos de seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia, quitacdo do valor da contraprestagdo ou
do respectivo saldo devedor, caso contratada assisténcia financeira, valor bloqueado em funcdo de operacdo de
garantia de crédito, operacionalizacdo da comunicabilidade, nos casos dos planos conjugados, incorporagao por
vesting, quando for o caso, etc);

Xl - quando for o caso, demonstrativo, més a més, do cdlculo do resultado financeiro - excedentes ou
déficits - no periodo de competéncia, contendo, no minimo:

N

a) valor da parcela do patrimbnio liquido do FIE relativa a PMBaC do segurado, devendo ser
considerado, nos planos que prevejam remuneracdo atuarial e tenham resultado financeiro apurado de forma global,
o valor total da PMBaC;

b) resultado da diferenca entre o valor da parcela do patrimonio liquido do FIE, correspondente a



PMBaC, e a respectiva provisdo, consignado, como “excedente”, se positivo, e como “déficit”, se negativo; e

c) caso o plano preveja remuneragdo atuarial e tenha resultado financeiro apurado de forma global,
resultado do “pro-rateamento” do excedente ou déficit, em funcdo do valor de sua PMBaC.

Xlll - quando for o caso, saldo da PEF, consideradas, assinaladas e especificadas as respectivas
movimentag¢des ocorridas no periodo de competéncia referenciado no extrato (provisionamentos, rendimentos,
reversGes a PMBaC, valores que acompanharam resgate total e portabilidade total / parcial para outros planos de
seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia e valores utilizados para compensacdo de déficits);

XIV -valor do imposto de renda retido na fonte sobre cada resgate ou pagamento financeiro
programado efetuado no periodo de competéncia referenciado no extrato, observada a legislacdo fiscal vigente;

XV -valor dos rendimentos auferidos no ano civil;

XVI - taxa de rentabilidade anual da PMBaC no ano civil e nos ultimos 12 (doze) meses, obtida a partir
dos percentuais de aplicagdo definidos pelo segurado, quando for o caso;

XVII - taxa(s) de rentabilidade anual do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano, no ano civil e nos ultimos 12
(doze) meses;

XVIII - taxa(s) de rentabilidade anual dos FIE(s) vinculado(s) ao plano nos trés ultimos anos civis,
tomados como base, sempre, exercicios completos;

XIX - quando for o caso, informa¢do de que os segurados poderdo alterar, a qualquer tempo, os
percentuais estabelecidos para aplicagdo dos recursos entre os fundos vinculados ao plano;

XX - a taxa de administracdo e a taxa de performance efetivamente aplicadas relativas ao(s) FIE(s)
vinculado(s) ao plano;

XXI - quando for o caso, informacgado sobre o critério de tributagao escolhido pelo segurado;

XXIl -se o fundo de investimento vinculado ao plano de seguro de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia possui patrimoénio segregado do patrimdnio da sociedade seguradora, nos termos da legislacdo
especifica; e

XXIII - fator de renda, apurado com base nas informacgdes atualizadas do segurado e na taxa de juros e
tdbua biométrica previstas no plano de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia;

XXIV - Informagcdo, em destaque, de que é aconselhavel reduc¢do do risco dos investimentos,
sobretudo dos percentuais em renda varidvel, nos ultimos 5(cinco) anos que antecedem concessdo do capital
segurado, pensando na preservacao do capital acumulado.

§ 12 Os incisos llI, 1V, IX, XVII, XVIII, XIX e XX deste artigo ndo se aplicam para os planos Dotal Puro e
Dotal Misto.

§ 22 Nos planos coletivos instituidos, o segurado devera ser informado da parcela do valor da PMBaC
constituida com recursos do estipulante- instituidor, cuja reversdo em seu beneficio esta sujeita ao cumprimento das
cldusulas de vesting e, quando for o caso, dos percentuais estabelecidos pelo estipulante instituidor para aplicacdo
dos recursos referentes a esta parcela entre os fundos vinculados ao plano.

§ 32 Para os planos em que o valor do capital segurado seja estabelecido no ato da contratacdo,
também deve constar do documento de que trata o caput o valor atualizado do capital segurado.

§ 42 No plano em que sejam oferecidas diversas coberturas, na informacdo de que tratam os incisos
V e VI deste artigo, deverao ser discriminados os valores destinados ao custeio de cada cobertura contratada.

§ 52 O inciso XXI se aplica exclusivamente aos planos estruturados na modalidade de contribuicdao
variavel.

§ 62 O inciso XXII se aplica exclusivamente aos planos do tipo VGBL.

Art. 82. Com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias em relagdo a data prevista para concessdo do
capital segurado ou a data de inicio de cada renda programada no ciclo de renda, a sociedade seguradora
comunicara, por escrito, ao segurado, por qualquer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, pelo
menos, as seguintes informacgoes:

| - nome da sociedade seguradora;
Il - denominacdo do plano;

[Il - nUmero do processo administrativo por meio do qual o plano foi aprovado pela Susep;



IV - taxas de juros e tabuas biométricas, quando for o caso, a serem utilizadas para calculo do capital
segurado sob a forma de renda e o respectivo fator de renda;

V - quando for o caso, indice e critério contratados para atualizacdo de valores durante o periodo de
pagamento do capital segurado sob forma de renda;

VI - o0 saldo acumulado na PMBaC e, quando for o caso, da PEF, na data do informe;

VIl - quando for o caso, o valor do capital segurado atualizado ou, no caso de planos de contribuicdo
variavel, estimado com base nas informacdes do inciso VI deste artigo;

VIl - a data prevista para pagamento do capital segurado a vista, sob a forma de renda ou as datas
previstas no planejamento pelo ciclo de rendas, quando for o caso;

IX - critério tributdrio a ser adotado para os valores recebidos a vista ou sob a forma de renda;

X-informagdo quanto a existéncia de reversao de resultados financeiros aos assistidos quando
prevista:

a) percentual de reversao;

b) prazo durante o qual havera reversdo, contado a partir da data de inicio do periodo de pagamento
da respectiva renda;

c)época e periodicidade convencionadas para utilizagdo, na forma da regulamentacdo vigente, do
saldo da provisao de excedentes financeiros; e

d) denominagdo e CNPJ do FIE no qual estardo aplicados os recursos durante o prazo em que havera
reversdo de resultados financeiros.

Xl - o seu direito de, durante o periodo de acumula¢do de recursos, e a seu Unico e exclusivo critério:

a) resgatar e/ou portar os recursos constantes da PMBaC para outro plano de seguro de pessoas com
cobertura por sobrevivéncia, inclusive de outra sociedade seguradora, na busca das condi¢des financeiras e de
seguranca que julgar de sua melhor conveniéncia, inclusive para contrata¢dao de renda, pontualmente, ou dentro de
planejamento de ciclo de rendas; e

b) alterar a modalidade de renda, exceto para as rendas diferidas ja contratadas e para as rendas em
que o percepc¢do do beneficio ja tenha sido iniciada.

§ 12 A partir do comunicado a que se refere o caput deste artigo, ndo se aplicam os prazos de que
tratam os arts. 22 e 30.

§ 22 Nos planos coletivos instituidos devera ser observado que:

| - 0 saldo acumulado na PMBaC serda informado, discriminando o valor a que tem direito o segurado
e o saldo constituido pelo montante dos prémios pagos pelo estipulante-instituidor, liquidos de carregamento,
quando for o caso;

Il - quando for o caso, o saldo acumulado na PEF sera informado, discriminando o valor a que faz jus o
segurado e o originado da parcela da PMBaC constituido pelo montante dos prémios pagos pelo estipulante-
instituidor, liquidos de carregamento, quando for o caso; e

Il - o valor estimado do capital segurado sera informado considerando o saldo mencionado na alinea
“a” e, quando for o caso, também o saldo mencionado na alinea “b”, ambas deste paragrafo, devendo constar
ressalva de que, em caso de resgate ou portabilidade antes de cumpridas as cldusulas de vesting, o segurado poder3,
em funcdo das referidas clausulas, ndo ter direito a parcela do saldo da PMBaC e, quando for o caso, da PEF,
constituidas pelo montante dos prémios pagos pelo estipulante- instituidor, liquidos de carregamento, quando for o
caso.

§ 32 Para que seja efetivado o pagamento do capital segurado, sob a forma de pagamento Unico ou
de renda, o segurado deverd se habilitar, mediante resposta a comunicagdo enviada pela sociedade seguradora,
informando, no minimo, seus dados cadastrais atualizados, se deseja postergar o prazo de fim de acumulagdo,
manter a renda previamente contratada, alterar, resgatar ou portar os recursos para outro plano ou formalizar a
aceitacdo da oferta de renda ou exercer a opcdo de receber os pagamentos financeiros programados, quando for o
caso.

§ 42 Findo o periodo de acumulagdo, sem que a sociedade seguradora tenha recebido resposta do
segurado, as seguintes medidas deverdo ser adotadas pela seguradora:



| - interrupc¢do da cobrancga dos prémios, respeitando o prazo definido no regulamento;
Il - realizacdo de novas tentativas de comunicacao, por meios que possam ser comprovados; e

[l - exclusivamente para planos estruturados no regime de capitalizagdo financeira, manutencéo dos
recursos na PMBaC até que haja manifestacdo do segurado ou habilitacdo dos beneficiarios, em caso de sua morte,
ressalvados os planos que garantam rentabilidade da PMBaC, os quais poderdo ter disposicdo contraria em
regulamento.

§ 52 O periodo de acumulacao de que trata o §4° deste artigo é aquele estabelecido originalmente na
respectiva proposta ou em documento posterior que comprove a solicitacdo de alteragado por parte do segurado.

§ 62 Em nenhuma hipdtese, a sociedade seguradora poderd alongar o periodo de acumulagdo,
mediante cobranga de prémio, sem que o segurado tenha solicitado formalmente ou sem que haja sua expressa
anuéncia.

§ 72 Independente da comunica¢do descrita no caput desse artigo, o segurado podera manifestar o
seu interesse, nos termos do inciso XlI desse artigo, a sociedade seguradora, a qualquer momento e até o final do
periodo de acumulagao.

Informacgao aos Assistidos

Art. 83. Durante o periodo de pagamento do capital segurado sob a forma de renda, a sociedade
seguradora devera fornecer, por qualquer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, a cada um dos
assistidos, pelo menos anualmente, entre outras, as seguintes informagdes, com os valores referentes ao ano civil
e/ou com base nos dados relativos ao ultimo dia util de cada ano:

| - denominagdo do plano;

Il - nimero do processo administrativo por meio do qual o plano foi aprovado pela Susep;
[l - quando for o caso, denominacdo e CNPJ do FIE no qual estdo aplicados os recursos;
IV - valor recebido a titulo de renda no periodo de competéncia referenciado no extrato;

V - valor recebido a titulo de excedente no periodo de competéncia referenciado no extrato, quando
for o caso, discriminando:

a)importancia utilizada no aumento do valor do capital segurado sob forma de renda; e/ou
b) valor pago diretamente ao assistido.

VI - valor do imposto de renda retido na fonte sobre os valores recebidos a titulo de renda no periodo
de competéncia referenciado no extrato e, quando for o caso, sobre excedentes, bem como critério tributdrio
adotado para os valores recebidos sob a forma de renda;

VIl - quando prevista a reversao de resultados financeiros, demonstrativo, més a més, do calculo do
resultado financeiro - excedentes ou déficits - no periodo de competéncia, contendo, no minimo:

a)valor da parcela do patriménio liquido do FIE correspondente a PMBC relacionada ao assistido,
devendo ser considerado o valor total da PMBC, caso o resultado financeiro seja apurado de forma global;

b) diferenca entre o valor mencionado na alinea “a” deste inciso e o saldo da PMBC considerado
naquela mesma alinea, consignado como “excedente”, se positivo, e como “déficit”, se negativo; e

c)caso o resultado financeiro seja apurado de forma global, resultado do “pro-rateamento” do
excedente ou déficit, em funcdo da parcela da PMBC que responde pelo pagamento do capital segurado sob forma
de renda.

VIII - quando prevista a reversdo de resultados financeiros, saldo da PEF, consideradas, assinaladas e
especificadas as respectivas movimentacdes ocorridas no periodo de competéncia referenciado no extrato
(provisionamentos, remuneracdo, excedentes incorporados a provisdo matemadtica de beneficios concedidos ou
creditados aos assistidos, e valor utilizado para cobertura de déficits, quando for o caso).

Disposi¢6es Comuns

Art. 84. A sociedade seguradora devera comunicar, por qualquer meio que se possa comprovar, fisico
ou por meios remotos, nos termos da regulamentacdo especifica, aos segurados e assistidos, em até 30 (trinta) dias,
a contar do respectivo evento:

| - qualquer mudanca no sistema e nos critérios de presta¢do e/ou de divulgacdo de informacdes; e



Il - qualquer ato ou fato relevante relativo ao plano ou ao(s) FIE(s), quaisquer outras alteragdes no
regulamento do(s) fundo(s), que ndo impliguem 6nus aos segurados ou impactem a rentabilidade do fundo.

Art. 85. A sociedade seguradora devera solicitar anuéncia prévia de todos os segurados no caso das
seguintes alteracg0es relativas ao(s) fundo(s) de investimento(s) associado(s) ao plano:

| - substituicdo de FIE por iniciativa da sociedade seguradora, com alteracdo de CNPJ e de
denominagdo, quando implicar 6nus aos segurados ou quando ndo forem preservados a politica de investimento, o
limite maximo de taxa de administracao ou o limite madximo de taxa de performance;

Il - alteracdo da politica de investimento do FIE associado ao plano, incluindo nesse caso as alteracdes
promovidas nos percentuais minimo e maximo de aplicacdo em renda variavel.

Pardgrafo Unico. Nao se aplica o disposto no caput, as seguintes situacdes:

| - alterag®es oriundas de imposi¢do normativa por parte da CVM, que impliquem alteragdao de CNPJ,
e consequentemente de denominagado do FIE, desde que preservada a politica de investimento, ndo haja aumento
da taxa maxima de administra¢do e/ou da taxa maxima de performance e desde que n3o acarretem quaisquer dnus
aos segurados;

Il - desde que expressamente prevista a possibilidade no regulamento do plano, substituicao de FIE
por iniciativa da sociedade seguradora, com alteragdao de CNPJ e denominagao, quando for preservada a politica de
investimento, ndo houver aumento da taxa maxima de administracdo e/ou da taxa maxima de performance e desde
gue ndo acarrete quaisquer Onus aos segurados; e

[l - alteragdes que tenham por finalidade incluir possibilidade de investimento em novo
produto/ativo ou realizagdo de determinadas operag¢des por imposicdo do CMN, desde que mantidos: a classificagdo
do fundo segundo os critérios da ANBIMA e CVM; a estratégia de investimento; os percentuais de investimento por
classe de ativo; e os percentuais de aloca¢cdo em func¢do do risco dos ativos.”.

Art. 86. Sempre que solicitado, a sociedade seguradora fornecerd ou colocard a disposicao dos
segurados e assistidos:

| - informacdes relativas ao plano, inclusive com relagdo aos respectivos valores envolvidos;

Il - dados institucionais e de desempenho do(s) FIE(s), nos quais estdo aplicados os recursos pela
sociedade seguradora no periodo de acumulagdo quando prevista a reversdo de resultados financeiros aos
assistidos, no periodo de pagamento do capital segurado sob a forma de renda e no caso do pagamento de rendas
em cotas ou em percentual da PMBC;

Il - exemplar, atualizado, do regulamento do plano e do respectivo contrato, no caso de plano
coletivo; e

IV - exemplar do regulamento atualizado do(s) respectivo(s) FIE(s) devidamente registrado em
cartério de titulos e documentos.

Art. 87. As informacgGes de que tratam os incisos Xl, XIl e Xlll do art. 81 e o inciso VIl do art. 83,
deverdao permanecer na sede da sociedade seguradora a disposicdo da fiscalizagdo da Susep, pelo prazo estabelecido
cm regulamentacao especifica.

Art. 88. Anualmente, com base nos dados do encerramento do més de dezembro, e relativamente a
todo o ano civil, além das informacdes de que tratam, conforme o caso, os arts. 81 e 83, serdo fornecidas aquelas
necessarias ao preenchimento da declaracdo anual de imposto de renda.

Art. 89. As informacgGes de que trata este Capitulo IV poderdo ser fornecidas por meio eletronico,
desde que haja expressa anuéncia do segurado, conforme disposto no inciso XVII do art. 93.

Art. 90. Todos os valores constantes do plano serdo expressos em moeda corrente nacional.

Paragrafo Unico. Quando for o caso, na prestacdo de informac¢des aos segurados, a sociedade
seguradora poderad, adicionalmente ao disposto no caput, referenciar os respectivos valores em quota(s) do(s) FIE(s).

CAPITULO VI
INFORMAGAO A SUSEP

Art. 91. A Susep podera solicitar a sociedade seguradora o fornecimento de quaisquer dados e
informacgdes atinentes as atividades de que trata esta Circular.

Art. 92. As sociedades seguradoras remeterdo a Susep, na forma regulamentada, formulario de
informacdo periddica com os dados dos planos por elas mantidos e, quando for o caso, do(s) respectivo(s) fundo(s)



de investimento.
CAPITULO VII
PROPOSTAS DE CONTRATACAO E ADESAO

Art. 93. A proposta de contratacdo, no caso de contratacdo individual, ou adesdao, no caso de
contratacdo coletiva, € documento proéprio e individual, devendo conter, no minimo, os seguintes elementos:

| - denominacao e CNPJ da sociedade seguradora;
Il - nome e nimero de registro do corretor, quando for o caso;

lIl - denominacdo e numero do processo Susep do plano e, no caso de planos coletivos, identificacao
do estipulante e sua qualidade de instituidor ou averbador;

IV - quando for o caso, denominagdo, CNPJ, taxa de administracdo, taxa de performance do(s) FIE(s)
vinculado(s) ao plano, sigla(s) que o(s) referencia(m) na divulgacdo didria de informacgdes e a indicagdo do sitio da
CVM para consulta do regulamento do fundo e da lamina;

V - quando for o caso, informac¢do de que se trata de plano destinado exclusivamente a proponentes
qualificados, devendo, nesse caso, a proposta de contratagdao ou de adesdao ser acompanhada de declaragdao na qual
o proponente ateste que relne as condi¢gdes que o qualificam como tal, nos termos da regulamentagao especifica;

VI - quando for o caso, item especifico para que o proponente estabelega os percentuais de aplicagao
dos recursos entre os fundos vinculados ao plano;

VIl - quando for o caso, informacdo de que os segurados poderdo alterar, a qualquer tempo, os
percentuais estabelecidos para aplicacdo dos recursos entre os fundos vinculados ao plano;

VIII - nos planos que oferecam a transferéncia automatica de recursos de que tratam os incisos Xl e
Xll do art. 22, o saldo minimo da PMBaC necessario para ser elegivel a cada FIE, acompanhado da correspondente
taxa de administracdo e, quando for o caso, da taxa maxima de performance;

IX -indice e critério a serem utilizados na atualiza¢ao ou recdlculo de valores, quando for o caso;

X - percentual ou valor de carregamento e/ou tabela adotada para sua incidéncia, forma e critérios
para sua cobrancga, apresentados sempre em destaque, de forma a constar como de conhecimento expresso do
proponente;

Xl - se o plano prevé a opcdo de pagamentos financeiros programados;

Xll - data prevista para concessdo do capital segurado, forma de pagamento convencionada e
modalidade de renda escolhida quando for o caso;

Xl - periodos de caréncia e de intervalo para pedidos de resgate de recursos da PMBaC;

XIV - periodos de caréncia e de intervalo para pedidos de portabilidade de recursos da PMBaC, entre
planos da mesma sociedade seguradora e para plano de outra sociedade seguradora;

XV -identificacdo do proponente: respectivos dados cadastrais e condicdo de dependente, se for o
caso, com a consignagdo, em campo proprio, de que menores de 16 (dezesseis) ou de 18 (dezoito) anos serdo,
respectivamente, representados ou assistidos pelos pais, tutores ou curadores;

XVI - identificacdo de beneficidrios, com o respectivo percentual de participacdo de cada um, quando
for o caso, bem como informacdo de que na auséncia de identificagdo dos beneficidrios serd observado o que
dispuser a legislacdo em vigor;

XVII - sua opgdo de receber as informacdes relativas ao plano por meio impresso ou eletrénico;

XVIII - informacdo de que a opgdo do critério de tributacdo ocorrerd no momento do primeiro resgate
ou de obtencdo do beneficio, na forma da legislacdo especifica;

XIX - quando for o caso, se o fundo de investimento vinculado ao plano de seguro de pessoas com
cobertura por sobrevivéncia possui patrimoénio segregado do patrimonio da sociedade seguradora, nos termos da
legislacdo especifica; e

XX - informacdo, em destaque, de que a assinatura da proposta de contratacdo ou adesdo implica a
automatica adesdo do proponente aos termos do regulamento do plano e, no caso de plano coletivo, o cumprimento
das condigOes previstas no contrato.

Paragrafo Unico. Na proposta deverd constar que o proponente teve prévio e expresso



conhecimento:

| - dos termos e disposi¢cdes constantes do regulamento, e no caso de plano coletivo, também do
respectivo contrato;

Il -quando for o caso, da(s) politica(s) adotada(s) para investimento dos recursos do(s) FIE(s),
particularmente das diretrizes que serdo observadas na realizacdo - com atendimento as normas gerais e
regulamentares pertinentes - de operagbes em mercados organizados de liquidacdo futura (derivativos) e
especificacdo dos percentuais minimo e maximo de investimentos em renda varidvel, caso haja a previsdo de
investimentos deste tipo; e

lIl -de que podera, a qualquer momento, mediante solicitacdo a sociedade seguradora, alterar a
opcao de que trata o inciso XVII deste artigo.

Art. 94. Caso o plano seja multifundos e preveja a possibilidade de fechamento para aportes de um
dos fundos por decisdo do gestor, a fim de viabilizar uma determinada estratégia de investimento ou quando o fundo
atingiu seu capacity, deve constar na proposta de contratacdo de que o plano multifundo prevé a possibilidade de
fechamento para aportes nos fundos.

Art. 95. A sociedade seguradora somente poderd aceitar o protocolo da proposta de contratagdo ou
adesdo, se preenchida, datada e assinada, nas formas previstas na regulamentacdo em vigor, pelo proponente ou
seu representante legal, devidamente constituido.

Paragrafo Unico. Cabera a sociedade seguradora fornecer ao proponente, seu representante legal ou
corretor de seguros, o protocolo que identifique a proposta por ela recepcionada, com indicacdo da data e hora de
seu recebimento.

Art. 96. A partir da data de protocolo da proposta de contratacdo ou adesdo, sua aceitagdo dar-se-a
automaticamente, caso nao haja manifestagdo em contrario por parte da sociedade seguradora no prazo maximo de
15 (quinze) dias.

§ 12 O prazo a que se refere o caput deste artigo podera ser suspenso quando oferecida cobertura
em que seja necessaria a requisicdo de outros documentos ou dados para analise do risco.

§ 22 A suspensdo a que se refere o § 12 deste artigo cessard com a protocolizacdo dos documentos
ou dos dados solicitados para analise do risco.

§ 32 A ndo aceitagdo devera ser comunicada ao proponente, por escrito, por qualquer meio que se
possa comprovar nas formas previstas na regulamentacdo em vigor, devidamente justificada, concomitantemente a
devolucdo de valor ja aportado, atualizado, até a data da efetiva restituicdo, de acordo com a regulamentacdo em
vigor, observando, ainda, o disposto na regulamentacdo especifica, quando contratadas coberturas de risco.

CAPITULO VIII
APOLICE E CERTIFICADO INDIVIDUAL

Art. 97. No caso de a proposta de contratacdo ou adesdo ser aceita, a sociedade seguradora, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de protocolo da proposta, observada a suspensdo de que trata o §
19 do art. 96 emitird e enviard, por qualguer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos
da regulamentac¢do especifica, conforme o caso, a apdlice e o certificado individual constando, deste ultimo, no
minimo, os seguintes elementos:

| - identificacdo da sociedade seguradora: denominagdao e CNPJ;

Il - identificacdo do plano: denomina¢do e numero do processo administrativo por meio do qual o
plano foi aprovado pela Susep;

Il -no caso de planos coletivos, identificagdo do estipulante e sua qualidade de instituidor ou
averbador;

IV - identificagdo do segurado e dos respectivos dados cadastrais;

V - data de inicio de vigéncia do plano;

VI - quando for o caso, que se trata de plano destinado exclusivamente a proponentes qualificados;
VII - data prevista para a concessdo do capital segurado;

VIII - se o plano prevé a opgao de pagamentos financeiros programados;

IX - critério de tributacdo escolhido pelo segurado, se houver;



X -quando for o caso, informacdo se o fundo de investimento vinculado ao plano de seguro de
pessoas com cobertura por sobrevivéncia possui patrimonio segregado do patrimonio da sociedade seguradora, nos
termos da legislacdo especifica;

Xl - denominacdo, CNPJ, taxa de administracdo e taxa de performance do(s) FIE(s) vinculado(s) ao
plano e sigla(s) que o(s) referencia(m) na divulgacdo diaria de informacdes, identificando o percentual de aplicacdo
dos recursos determinados pelo segurado nos planos que oferecam a opg¢do de mais de 1 (um) fundo no momento
da contratacao;

Xll - indicacdo de que ofs) regulamento(s) do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano, bem como a ldmina,
podera(do) ser consultado(s) no sitio da CVM;

Xl - o limite maximo da taxa de administracdo e da taxa de performance do(s) FIE(s) vinculado(s) ao
plano;

XIV - A programacao do ciclo de rendas, em caso de definicao ou atualizagdao pelo segurado.

Art. 98. Caso o plano seja multifundos e preveja a possibilidade de fechamento para aportes de um
dos fundos por decisdo do gestor, a fim de viabilizar uma determinada estratégia de investimento ou quando o
fundo atingiu seu capacity, deve constar na apdlice e no certificado individual: "Este plano multifundo prevé a
possibilidade de fechamento para aportes de um dos fundos."

CAPITULO IX
CERTIFICADO DE RENDA

Art. 99. Observado o disposto no art. 47, a sociedade seguradora emitira e enviara, por qualquer
meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos da regulamentagao especifica, conforme o
caso, certificado de renda constando, no minimo, os seguintes elementos:

| - identificacdo da sociedade seguradora: denominagdao e CNPJ;

Il - identificacdo do plano: denominacdo e niumero do processo administrativo por meio do qual o
plano foi aprovado pela Susep;

Il - identificacdo do segurado e dos respectivos dados cadastrais;

IV - data da oferta da renda;

V - data da contratacdo da renda;

VI - data de inicio e término da renda, quando for o caso;

VIl - modalidade da renda;

VIl - o valor da Renda, observado o §2¢ do art. 46;

IX - 0 montante de conversao;

X - a taxa de juros real equivalente citada no art.43, quando for o caso;
Xl - o percentual de utilizacdo da ETTJ, quando for o caso;

XIl - a tdbua biométrica utilizada, quando for o caso;

XIII - existéncia, ou ndo de reversdao de excedentes financeiros;

XIV - apontamento de eventuais beneficios adicionais vinculados a renda;

XV -indicacdo do capitulo do regulamento em que consta a descricdio completa da modalidade da
renda;

CAPITULO X
REGULAMENTO DO PLANO
Art. 100. O regulamento devera observar a seguinte estrutura:
Titulo | - Caracteristicas
Titulo Il - Defini¢Ges
Titulo Il - Contratagdo do Plano

Titulo IV - Divulgagdo de Informagdes



Capitulo | - Aos Segurados

Capitulo Il - Aos Assistidos

Capitulo Ill - Disposicdes Comuns

Titulo V - Periodo de Cobertura

Capitulo | - Periodo de Acumulacdo

Secao | - Prémios

Secao Il - Carregamento

Secao Il - Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder

Secdo IV - Resultados Financeiros (quando prevista a reversdo de resultados financeiros durante o
periodo de acumulagdo)

Secao V - Resgate

Sec¢do VI - Portabilidade

Sec¢do VII - Aplicagdao dos Recursos

Sec¢do VIII - Ciclo de Rendas

Sec¢do IX - Oferta de Rendas

Capitulo Il - Periodo de Pagamento do Capital Segurado

Segao | - Tipos, Concessao e Pagamento

Secdo Il - Atualizagdo de Valores

Secdo Il - Aplicagdo dos Recursos

Secdo IV - Resultados Financeiros (quando prevista renda com reversdo de resultados financeiros)

Paragrafo Unico. Caberd a sociedade seguradora efetuar os ajustes necessarios na estrutura do
regulamento dos planos do tipo VRID.

Art. 101. Nos planos conjugados, deverdo constar do regulamento do plano, informacdes sobre:
| - a comunicabilidade;
Il - a estrutura do plano conjugado no que diz respeito ao custeio das coberturas de riscos;

Il -a eventual reducdo da PMBAC em func¢do do débito referente ao custeio da(s) cobertura(s) de
risco;
IV - a impossibilidade de cancelamento de quaisquer das coberturas isoladamente; e

V - o direito do segurado de cancelar o plano a qualquer tempo, independentemente do prazo de
caréncia a que se refere o § 62 do art. 22.

Art. 102. Nao poderdo constar do regulamento cldusulas coercitivas, desleais, abusivas, impostas,
gue estabelecam obrigacGes iniquas, que coloquem o consumidor em desvantagem, incompativeis com a boa fé e a
equidade e que contrariem a legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Art. 103. As clausulas que implicarem limitagdo ou impuserem 6nus aos segurados serdo redigidas
com destaque, permitindo sua imediata e facil compreensao.

Art. 104. Devera constar do regulamento, em destaque, que:

| - nos planos do tipo VGBL , a PMBaC ndo contara com garantia de remuneragdo minima, podendo
ocorrer perdas, dada a possibilidade de realizagdo de aplicagGes, na carteira do fundo de investimento, que
coloquem em risco a integridade daquela provisdo;

Il - aplicar-se-4, no pagamento de resgate, dos pagamentos financeiros programados e do capital
segurado a legislacdo fiscal vigente;

Il - o segurado podera consultar a situacdo cadastral de seu corretor de seguros no sitio oficial da
Susep, por meio do numero de seu registro na Susep, nome completo, CNPJ ou CPF;

IV - Nos planos em que seja permitida a cobranca da taxa de administracdo e de performance, as
taxas efetivamente aplicadas serdo obrigatoriamente informadas no extrato, e remetidas ao segurado sempre que



houver alteragdo, e poderdo ser consultadas no regulamento do FIE associado ao plano no sitio oficial da Comissdao
de Valores Mobiliarios - CVM; e

V - o0 segurado podera optar por contratar a renda em outra sociedade por meio da portabilidade dos
recursos.

Art. 105. O critério e a forma de cobranca do carregamento, das despesas, e os prazos adotados no
regulamento, bem como o critério de apuracdao e reversao de resultados financeiros, quando previstos, serdo
aplicados uniformemente aos segurados de um mesmo plano individual.

Pardgrafo Unico. No caso de planos coletivos, as disposicdes deste artigo aplicam-se aos segurados
sujeitos a0 mesmo contrato.

Art. 106. O regulamento atualizado do plano sera colocado a disposicao do proponente, previamente
a contratacdo, por qualguer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos da
regulamentacdo especifica, sendo obrigatoriamente remetido ao segurado no ato da inscricgdo, como parte
integrante da proposta.

Paragrafo unico. No plano coletivo, a entrega do regulamento serd efetuada, também, ao
estipulante, por qualquer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos da regulamentacdo
especifica, na data da assinatura do contrato.

Art. 107. Devera constar do regulamento dispositivo mencionando que a aprovag¢dao do plano pela
Susep ndo implica, por parte da Autarquia, incentivo ou recomendagdo a sua comercializagao.

Art. 108. Devera ser estabelecido no regulamento que as questGes judiciais, entre o segurado ou
beneficidario e a sociedade seguradora, serdo processadas no foro do domicilio do segurado ou do beneficidrio,
conforme o caso.

Art. 109. Caso o plano seja multifundos e preveja a possibilidade de fechamento para aportes de um
dos fundos por decisdo do gestor, a fim de viabilizar uma determinada estratégia de investimento ou quando o fundo
atingiu seu capacity, deve constar no regulamento a informacdo de que o plano multifundo prevé a possibilidade de
fechamento para aportes nos fundos.

CAPITULO XI

NOTA TECNICA ATUARIAL
Art. 110. A nota técnica atuarial deverd observar a seguinte estrutura:
Capitulo | - Introdugao
Capitulo Il - Objetivo
Capitulo Ill - Modalidades de capital segurado sob a forma de renda
Capitulo IV - Provisdao Matematica de Beneficios a Conceder
Capitulo V - Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos
Capitulo VI - Outras Provisdes
Capitulo VII - Atualizagdo Monetaria

Capitulo VIII - Apuracdo e Reversdo de Resultados Financeiros (quando prevista a reversdo de
resultados financeiros)

Paragrafo Unico. Cabera a sociedade seguradora efetuar os ajustes necessarios na estrutura da nota
técnica atuarial dos planos do tipo VRID e dos planos conjugados.

Art. 111. E facultada a sociedade seguradora estruturar beneficio de pagamento tnico ou majoracdo
de renda atrelada a renda contratada em decorréncia de morte ou doenca grave.

CAPITULO XII
CONTRATO

Art. 112. O contrato sera colocado a disposicdo do proponente, previamente a adesdo ao plano
coletivo, e ao segurado no ato da inscrigdo, por qualquer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos,
nos termos da regulamentacdo especifica, sendo obrigatoriamente remetido ao segurado no ato da inscricdo, como
parte complementar do regulamento.

Paragrafo Unico. Na elaboracdo do contrato, a sociedade seguradora devera observar a legislacdo



vigente e o disposto nas normas do CNSP e da Susep.

Art. 113. N3o poderdo constar do contrato cldusulas coercitivas, desleais, abusivas, impostas, que
estabelecam obrigacGes iniquas, que coloquem o estipulante ou o segurado do plano em desvantagem,
incompativeis com a boa fé e a equidade e que contrariem a legislagdo e regulamentacdo em vigor.

Art. 114. O contrato estabelecera que, previamente ao pedido de adesdo, os proponentes receberdo
as informacgdes de que trata o art. 76.

Art. 115. O contrato deverd conter, no minimo, os seguintes elementos, independentemente de
outros previstos pela legislacdo em vigor:

| - percentual de participacdo do estipulante-instituidor no custeio do plano;

Il - prazo para o recolhimento e repasse, quando for o caso, dos prémios pelo estipulante, com as
sang¢des e multas cabiveis para eventuais irregularidades;

[l - cldusulas de vesting nos planos coletivos instituidos;
IV - percentual ou valor de carregamento, critério e forma de cobranga;
V - periodo de caréncia para pedidos de resgate e intervalo minimo entre pedidos de resgate;

VI - periodo de caréncia para pedidos de portabilidade e intervalo minimo entre pedidos de
portabilidade;

VII - regras para propaganda e promocgdo do plano;

VIII - critério para integrar o saldo da PMBaC, constituida a partir dos prémios pagos pelo estipulante-
instituidor, acrescido do saldo da respectiva PEF, quando couber, a PMBaC individual dos respectivos segurados do
grupo, para o caso de rescisdo do contrato, em que ndo tenha havido a portabilidade dos recursos para outra
sociedade seguradora;

IX - critério de apuracdo e percentual de reversdo de resultados financeiros;

X-quando for o caso, percentuais estabelecidos pelo estipulante-instituidor para aplicacdo dos
recursos por ele aportados entre os fundos vinculados ao plano;

Xl - condic¢Oes para rescisao do contrato; e
XIl - quando for o caso, periodo inicial de adesdao automatica sem Onus ao segurado.

Art. 116. E facultado, nos contratos coletivos de plano instituido pelo empregador, estabelecer-se
cldusula de adesdo automadtica de seus funcionarios ou dirigentes, sem 6nus ao segurado no periodo inicial definido
no regulamento.

Paragrafo Unico. Considera-se periodo inicial o prazo compreendido entre a data da adesdo
automatica e a estabelecida como limite maximo para cancelamento da referida adesdo por parte do segurado.

Art. 117. No momento da adesdo automatica deve ser disponibilizado e enviado ao segurado o
regulamento, por qualguer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, nos termos da
regulamentacdo especifica, e indicado canal de comunicac¢do para obtencdo de esclarecimentos sobre o plano.

Paragrafo Unico. O certificado individual serd emitido e enviado no prazo de 30 (trinta) dias apds a
adesdo de que trata o caput.

Art. 118. Devera ser determinado um periodo inicial em que serdo vertidas contribui¢cGes para o
custeio do plano, somente, por parte do instituidor, sem qualquer 6nus ao funcionario ou dirigente.

§ 12 O periodo inicial sera estipulado no contrato, ndo podendo ser inferior a 60(sessenta) dias, nem
superior a 120(cento e vinte) dias.

§ 22 Com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do final do periodo inicial, devera ser encaminhado
ao segurado informacgdo de que caso ndo proceda ao cancelamento do plano até o final do periodo inicial, passara a
contribuir para o custeio do plano com a coparticipacdo do empregador.

§ 32 O segurado podera fazer, voluntariamente, aportes no periodo inicial.

Art. 119. Caso no periodo inicial, haja manifestacdo por parte do segurado de cancelamento do
plano, a PMBaC constituida com as contribuicées do empregador sera utilizada para pagamento de prémios do
grupo segurado ou para reversdao em favor destes.

Art. 120. Encerrado o periodo inicial determinado, sem a formalizacdo de vontade do segurado de



cancelamento do plano, ele passara a participar do custeio do plano, contando com a coparticipacdo de seu
empregador.

Art. 121. A opcdo pelo regime tributdrio devera ser exercida pelo segurado do plano nos termos da
legislacdo vigente.

CAPITULO XIII
FUNDO DE INVESTIMENTO ESPECIALMENTE CONSTITUIDO

Art. 122. Os FIEs destinados a acolher, direta ou indiretamente, os recursos referentes ao saldo da
provisdo dos planos de que trata esta Circular, serdo constituidos e funcionardo segundo as normas aplicaveis e
somente poderdo ser administrados por instituicdes autorizadas pela CVM para o exercicio da administracdo de
carteira de valores mobilidrios.

§ 12 Observada a regulamentacdo vigente, a instituicdo administradora pode, mediante deliberacdo
da assembleia geral de condéminos, delegar poderes de gestdo da carteira dos fundos a que se refere o caput deste
artigo, para terceiros, pessoas juridicas, integrante ou ndo do Sistema Financeiro Nacional, devidamente identificada,
sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do gestor designado.

§ 22 A delegacdo a que se refere o § 12 deste artigo pode ser conferida a sociedade seguradora
mantenedora do respectivo plano, observadas as disposicoes expedidas pelos drgaos competentes.

§ 32 As despesas decorrentes da delegacdo de poderes a terceiros para administra¢do da carteira do
fundo correrdao exclusivamente por conta da instituicdo administradora do fundo.

Art. 123. E vedado a sociedade seguradora assinar qualquer termo que possa afetar a independéncia
da atividade de gestdo do(s) FIE(s) em decorréncia de potencial conflito de interesses.

Art. 124. Nos termos da regulamentacdo baixada pelos érgdos competentes, o resgate de quotas dos
FIEs pode ser efetivado a qualquer tempo, com rendimento.

Art. 125. Os planos destinados exclusivamente a segurados classificados como qualificados poderdo
oferecer FIEs destinados a investidores qualificados bem como FIEs que ndo sejam destinados a investidores
qualificados nos termos estabelecidos na Instru¢do CVM que dispde sobre o assunto.

Paragrafo Unico. Os planos destinados a segurados ndo classificados como qualificados somente
poderdo oferecer FIEs que ndo sejam destinados a investidores qualificados nos termos estabelecidos na Instrucdo
CVM que dispde sobre o assunto.

Art. 126. A sociedade seguradora mantenedora do plano e as empresas a ela ligadas - tal como
definido na regulamentacgdo vigente - ndo poderdo atuar como contraparte, mesmo indiretamente, em operagoes da
carteira dos FIEs.

Art. 127. A sociedade seguradora determinard que os regulamentos dos FIES, além das informacgdes
minimas exigidas pela regulamentagdo pertinente, contenham dispositivos:

| - vedando, a sociedade seguradora mantenedora do plano, a instituicdo administradora, a pessoa
juridica a qual tenham sido delegados os poderes de gestdo da carteira, bem como as empresas a elas ligadas, tal
como definido na regulamentacao vigente, a condicdo de contraparte, mesmo indiretamente, em operac¢des da
carteira do FIE;

Il - excetuando da vedagao mencionada no inciso | deste artigo, as operagdes compromissadas
destinadas a aplica¢do, por um unico dia, de recursos aplicados pela sociedade seguradora no FIE e que nao
puderam ser alocados em outros ativos, no mesmo dia, na forma regulamentada.

Il - vedando, a instituicdo administradora e a pessoa juridica a qual tenham sido delegados os
poderes de gestdo da carteira, contratar operagdes por conta do FIE tendo como contraparte quaisquer outros
fundos de investimento ou carteiras sob sua administracao ou gestao;

IV - fixando a politica adotada para investimento dos recursos, com capitulo particular tratando das
diretrizes, dos limites e das condi¢des de atuagdo a serem observados na realizacdo de operagdes com derivativos
(futuros, opgdes, swaps e mercado a termo), em conformidade com as diretrizes fixadas pelo CNSP, e dos
percentuais minimo e maximo de investimentos em renda varidvel, caso haja a previsdao de investimentos deste tipo,
respeitado o limite maximo estabelecido na legislacdo vigente;

V - obrigando a instituicdo administradora do FIE a prestar a sociedade seguradora, mantenedora do
plano, todas as informagGes necessdrias ao pleno e perfeito atendimento as disposi¢des constantes do art. 89;



VI - determinando, no caso dos FIEs onde serdo aplicados diretamente os recursos pela sociedade
seguradora ou pelos segurados e participantes dos planos por ela mantidos, a divulgacdo didria, no meio utilizado
para prestacdo de informacgGes, da taxa de administracdo praticada, do valor do patrimonio liquido, do valor da
guota e das rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

VIl - especificando as bases de calculo e férmulas utilizadas para quantificacdo da taxa de
administracao;

VIl - vedando a transferéncia de titularidade das quotas do fundo;

IX - explicitando que as quotas do FIE, correspondem, na forma da lei, aos ativos garantidores das
provisoes, reservas e fundos do respectivo plano, devendo estar, permanentemente, vinculadas ao 6rgao executivo
do Sistema Nacional de Seguros Privados, ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como
garantia para quaisquer outros fins; e

X - explicitando que os investimentos integrantes da carteira do FIE obedecerdo aos critérios fixados
pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN para aplicagdo dos recursos de provisdes técnicas de sociedades
seguradoras.

§ 12 A insercdao no regulamento dos FIEs de disposicdes que contrariem as normas que regem 0s
planos de que trata esta Circular e a aplicagdo dos respectivos recursos, sujeita a sociedade seguradora e seus
administradores as san¢des legais e regulamentares cabiveis.

§ 22 Os incisos IV e V deste artigo ndo se aplicam ao FIE com patrimonio segregado do patrim6nio da
sociedade seguradora mantenedora do plano.

Art. 128. A Susep, quando verificada a ma operacdo dos planos de que trata esta Circular,
determinara que a sociedade seguradora, no prazo de até 15 (quinze) dias, realize Assembleia de Coistas, na qual,
seguindo determinacdo especifica da Susep, deverd aprovar, ou determinar a aprovagao, de uma nova instituicao
financeira administradora para o respectivo FIE, ndo ligada a sociedade seguradora, direta ou indiretamente, nem a
instituicdo administradora anterior.

§ 12 Na hipdtese prevista neste artigo, ficard vedada a delegacdo de poderes para administrar a
carteira do FIE, para terceiros, direta ou indiretamente, ligados a sociedade seguradora ou a instituicao
administradora anterior.

§ 22 O disposto no caput serd considerado fato relevante para efeitos do inciso Il do art. 84.

Fundo ou Plano Exclusivo Familiar

Art. 129. Considera-se fundo familiar aquele constituido por um Unico segurado e/ou grupo familiar -
entendido como o cbénjuge, companheiro ou parentes, consanguineos ou afins, até o segundo grau - cuja respectiva
PMBaC represente mais do que 75% do patriménio total do FIE.

§ 12 A sociedade seguradora fica impedida de aceitar novos aportes e/ou portabilidade do segurado
ao fundo familiar, ou fundo que passe a ser classificado como familiar considerado o aporte e/ ou portabilidade, caso
o montante da PMBaC do referido segurado no respectivo fundo somado ao montante do aporte e/ou portabilidade
seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

§ 22 Para o cdlculo da PMBaC do segurado no FIE, deve-se considerar o somatério da PMBaC de
todos os planos e certificados vinculados ao segurado no referido FIE.

Art. 130. Considera-se plano familiar aquele constituido por um Unico segurado e/ou grupo familiar -
entendido como o cénjuge, companheiro ou parentes, consanguineos ou afins, até o segundo grau - cuja respectiva
PMBaC represente mais do que 75% do total da PMBaC do plano.

§ 12 A sociedade seguradora fica impedida de aceitar novos aportes e/ou portabilidade do segurado
ao plano familiar, ou plano que passe a ser classificado como familiar, considerado o aporte e/ ou portabilidade, caso
o montante da PMBaC do referido segurado no respectivo plano somado ao montante do aporte e/ou portabilidade
seja igual ou superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

§ 22 Para o calculo da PMBaC do segurado no plano, deve-se considerar o somatério da PMBaC de
todos dos FIEs e certificados vinculados ao segurado no referido plano.

Art. 131. Caso o célculo da PMBaC, nos termos do art. 129 e do art. 130, atinja um valor superior a RS
RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), a sociedade seguradora deverd comunicar o segurado, por meio fisico ou
remoto, que aportes e recebimento de portabilidade no respectivo FIE ou plano estardo impedidos nos termos da



regulamentagdo em vigor.
Art. 132. Devera constar na proposta do plano as restri¢cdes relativas aos artigos 129 e 130.

Art. 133. Para fins do disposto no art. 85 da Resolugdo CNSP n? 464, de 19 de fevereiro de 2024, em
relacdo a comercializagdes referentes a planos aprovados antes do inicio de vigéncia da referida Resolugdo, o
regramento previsto nos §§ 72, 82 e 92 do art. 62 da Resolucdo alcanga os casos em que ndo tenha ocorrido, antes
do inicio de vigéncia da Resolucdo:

| - o protocolo da proposta;
Il - a emissdo da apdlice ou, no caso de plano coletivo, do certificado individual; ou
Il - o pagamento de prémio ou aporte inicial.
CAPITULO XIV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 134. O regulamento do plano devera prever que os intervalos e/ou periodos de que tratam os
arts. 22 e 30, quando ocorrerem alteragGes por forca de norma da Susep, entrardo automaticamente em vigor para
todos os planos da espécie, inclusive para os ja contratados.

Paragrafo Unico. As alteragdes referidas no caput deverdo ser informadas, por escrito, por qualquer
meio que se possa comprovar nas formas previstas na regulamentagdao em vigor, a todos os segurados, no prazo
maximo de trinta dias.

Art. 135. Fica facultado as sociedades seguradoras converterem em planos que prevejam aplicagdo
dos recursos em quotas de FIE, representado por fundo de investimento em quotas de fundos de investimentos
especialmente constituidos, os planos aprovados cujas provisdes tenham seus valores aplicados em quotas de FIE,
representado por fundo de investimento especialmente constituido.

§ 12 A faculdade de que trata ocaput deste artigo fica condicionada a manutencdo do CNPJ do
respectivo FIE, a preservacdo da politica de investimento do plano e a auséncia de quaisquer custos adicionais para
os segurados, particularmente no que se refere a majoragdo da taxa de administragdo e de performance, mesmo nas
situagdes onde essas taxas passardao a ser cobradas indiretamente.

§ 22 Para o exercicio da faculdade de que trata este artigo, as sociedades seguradoras deverdo
observar:

| - comunicar, aos segurados/assistidos, as alteracées promovidas no regulamento do plano de seguro
aprovado, apresentando as necessarias justificativas e firmando o compromisso de manutencao integral dos direitos
e obrigacdes anteriormente contratados; e

Il - disponibilizar, aos segurados/assistidos, exemplar do novo regulamento do FIE.

Art. 136. As disposicOes contidas no caputdo art. 135 e seus pardgrafos aplicam-se também a
operagao inversa.

Art. 137. Para todos os efeitos do disposto na lei que regulamenta o regime de tributacdo de planos
de beneficio, seguros e fundos de investimento de cardter previdenciario, entende-se como beneficio nao
programado, o resgate, quando tecnicamente possivel, de recursos dos planos de que trata esta Circular em
decorréncia de morte ou invalidez do segurado, ocorrida durante o periodo de acumulagao.

Paragrafo uUnico. Exclusivamente para efeitos de atendimento desta Circular, a invalidez de que trata
este artigo, os arts. 23 e 25 é aquela comprovada por declaragdao médica.

Art. 138. As disposi¢des da presente Circular aplicam-se a todos os planos aprovados a partir do
inicio de sua vigéncia.

§ 12 O disposto nos arts. 129 a 133, observado o § 22 deste artigo, aplica-se a todos os casos
alcangados pelos §§ 72, 82 e 92 do art. 62 da Resolugao CNSP n2 464, de 19 de fevereiro de 2024.

§ 22 As adaptagOes decorrentes do disposto no art. 132 deverdo ser realizadas no prazo de 90
(noventa) dias contados do inicio de vigéncia desta Circular.

Art. 139. Aos casos nao previstos nesta Circular aplicam-se as disposi¢Oes legais e regulamentares em
vigor.

Art. 140. Ficam revogadas:
| - a Circular Susep n2 564, de 24 de dezembro de 2017;



Il - a Circular Susep n2 219, 13 de dezembro de 2002;
Il - a Circular Susep n2 358, 28 de dezembro de 2007;e
IV - a Circular Susep n2 585, 19 de marc¢o de 2019.

Art. 141. Esta Circular entra em vigor na data da sua publicacdo.
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