o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 167, DE 17 DE DEZEMBRO DE 1991.

Estabelece  critérios e  orientacbes  sobre
procedimentos a serem adotados no registro da
correcdo monetaria prevista na Lei n° 8.200, de 28
de junho de 1991, e no Decreto 332, de 04 de
novembro de 1991.

O COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que, em
reunido realizada nesta data, com fundamento no artigo 22, paragrafo Unico, incisos I, I, IV e VII da Lei
n° 6385, de 07 de dezembro de 1976, e no artigo 177 da Lei n° 6404, de 15 de dezembro de 1976,
considerando, ainda, o disposto no Artigo 48 do Decreto n® 332, de 04 de novembro de 1991, resolveu
baixar a seguinte Instrucéo:

CORRECAO MONETARIA COMPLEMENTAR DO IPC X BTNF

Art. 1° As companhias abertas deverdo reconhecer o efeito da corre¢do monetaria prevista no artigo
3°da Lei n° 8.200, de 28 de junho de 1991, diretamente em lucros ou prejuizos acumulados e:

| - se o efeito resultar em saldo credor de correcdo monetaria, o valor serd contabilizado liquido dos
encargos tributarios decorrentes, a serem registradas no passivo exigivel a longo prazo; ou

Il - se o efeito resultar em saldo devedor de corregdo monetaria, ndo devera ser reconhecido o valor
do crédito tributario decorrente, exceto nos casos em que haja garantia para sua realizacdo, fundada em
obrigacdo com imposto de renda a longo prazo. Nesse caso, 0 montante do credito tributério, limitado ao
valor desse passivo e respeitado o seu periodo de realizagdo, devera ser contabilizado no ativo realizavel a
longo prazo, com contrapartida em lucros ou prejuizos acumulados.

Art. 2° Terd o mesmo tratamento previsto no Art. 1° o efeito da correcdo complementar do IPC X
BTNF sobre os impostos, contabilizados pelas companhias abertas no ativo realizavel a longo prazo e
passivo exigivel a longo prazo, associados aos valores controlados na parte " B" do LALUR, conforme
previsto no artigo 40 do Decreto n° 332, de 04 de novembro de 1991.

Art. 3° Sera objeto de registro, no ativo realizavel a longo prazo, quando houver evidéncia de
realizacdo futura, o efeito tributario sobre os valores contabilizados a titulo de despesa de depreciacéo,
amortizacdo, exaustdo e demais formas de realizacdo do ativo, relativos a corre¢cdo complementar do IPC
X BTNF, nos periodos base de 1991 e 1992, conforme previsto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 39 do
Decreto n° 332, de 04 de novembro de 1991.

Art. 4° A companhia aberta que possuir investimento avaliado pelo método de patriménio liquido
devera, apds a atualizacdo monetéria prevista no artigo 1°, aplicar o método da equivaléncia patrimonial,
com base no patrimonio liquido das coligadas e/ou controladas, ap0s o ajuste pelos efeitos da mencionada
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correcdo monetaria complementar, em contrapartida de lucros ou prejuizos acumulados, depois de
amortizado o 4gio ou desagio constituido com esse fundamento econémico, quando existente.

Art. 5° Caso a companhia ja tenha adotado o IPC em 1990 ou outro indice que ndo o BTNF, daré o
tratamento previsto nos artigos 1° a 4°, no que couber, para eventuais diferencas decorrentes da aplicagdo
do Decreto n° 332, de 04 de novembro de 1991.

CORRECAO MONETARIA ESPECIAL

Art. 6° A opcéo da aplicacdo ou ndo da correcdo monetaria especial prevista no artigo 2° da Lei n°
8.200, de 28 de junho de 1991, e regulada no Capitulo 111 do Decreto n° 332, de 04 de novembro de 1991,
deve ser exercida pelas companhias abertas a luz dos Principios Fundamentais de Contabilidade,
observados 0s seguintes procedimentos:

| - o célculo retroativo deve respeitar a data de formacgédo dos ativos, admitindo-se, observada a
materialidade, periodo menor, aplicando-se o INPC até janeiro de 1991 e tomando-se por base os saldos
existentes neste més.

Il - esta correcdo monetdria ndo incidird sobre os investimentos avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, imobilizado de arrendamento mercantil e ativos diferidos, exceto o0s juros sobre
obras;

Il - ao ser reconhecida esta correcdo especial, deverdo ser reanalisados os critérios, adotados no
passado, de apropriacdo de custos aos ativos construidos, assim como de depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo, para se promover a baixa dos valores ndo recuperaveis por resultados futuros, especialmente
efeitos remanescentes de maxidesvalorizacdo do cruzeiro langada no ativo;

IV - a contrapartida desta corre¢cdo monetaria sera contabilizada em conta especifica de reserva de
capital, pelo valor liquido dos encargos tributarios decorrentes, a serem registrados no passivo exigivel a
longo prazo;

V - esta correcdo especial sera reconhecida na investidora ou controladora que avaliar investimento
permanente pelo método de equivaléncia patrimonial, e a sua contrapartida sera utilizada para amortizar o
agio constituido com esse fundamento econémico. O valor remanescente sera registrado na conta referida
no inciso anterior;

VI - esta correcdo especial sera registrada até 31 de dezembro de 1991, referindo-se a 31 de janeiro
de 1991, portanto, produzindo os seus efeitos nas contas de depreciacdo, amortizacdo, exaustdo e demais
formas de realizagédo do ativo, a partir de fevereiro de 1991.

Art. 7° Ao Auditor Independente cabe avaliar os critérios e as razdes da administracdo quanto a
necessidade de reconhecimento ou ndo da corre¢cdo monetaria especial e opinar sobre a adequacao das
demonstra¢des financeiras a luz dos Principios Fundamentais de Contabilidade.
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DISPOSICOES GERAIS

Art. 8° Nao serdo objeto das correcdes previstas nos artigos 2° e 3° da Lei n°® 8200, de 28 de junho
de 1991, durante o periodo da construcdo, 0s ativos que receberam, nesta fase, o débito de encargos
financeiros nominais de passivos, liquido da correcdo ativa, independentemente do registro haver sido
feito no diferido.

Art. 9° Sempre que os célculos revelarem efeitos relevantes sobre o resultado, dividendos,
patrimdnio ou outra base de comparacdo, a companhia devera observar o que dispde a Instrucdo CVM n°
31, de 8 de fevereiro de 1984, que trata da divulgacéo e uso de informacdo sobre ato ou fato relevante,
independente de estarem concluidas as demonstracdes financeiras formais.

Art. 10. Os valores registrados pela companhia referentes a reserva de reavaliacdo, no patriménio
liquido, mesmo quando contabilizados no ano de 1991, deverdo ser transferidos para a conta especifica de
reserva de capital, quando corresponderem a corre¢cdo monetaria especial registrada pela companhia, e/ou
para lucros ou prejuizos acumulados, quando se referirem a corre¢cdo monetaria complementar do IPC X
BTNF.*

81° Os efeitos desta reclassificagdo deverdo ser reproduzidos no balan¢o da companhia investidora
ou controladora, quando aplicavel a equivaléncia patrimonial.

82° O saldo remanescente da reserva de reavaliagdo, ndo transferido para a conta especifica de
reserva de capital e/ou para lucros ou prejuizos acumulados, devera ser mantido liquido dos encargos
tributarios decorrentes.

Art. 11. As companhias, que tenham utilizado a reserva de reavaliacdo para aumento do capital
social ou amortizacao de prejuizo, deverdo evidenciar em nota explicativa o saldo que remanesceria e a
destinacdo que lhe teria sido dada na aplicagdo desta norma, inclusive com relagdo aos tributos
incidentes.

Art. 12. A divulgacdo das demonstracGes financeiras comparativas sera feita mediante o ajuste das
demonstragbes com correcdo monetaria integral do periodo anterior, contemplando-se os efeitos
calculados da aplicagéo dos artigos 2° e 3° da Lei n° 8200, de 28 de junho de 1991, regulamentada pelo
Decreto n° 332, de 04 de novembro de 1991, em consonancia com esta norma.

81° As companhias abertas podem divulgar a demonstracdo do resultado do exercicio e a
demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos sem a comparacdo com as do exercicio anterior.

82° As companhias com titulos admitidos a negociagdo em Bolsas de Valores deverdo encaminhar
referidas demonstragdes comparativas, até 30.06.92, a CVM e as referidas Bolsas.

Art. 13. Deverdo, ainda, ser objeto de evidenciagdo complementar em nota explicativa:
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a) procedimentos gerais adotados e 0s montantes contabilizados das corre¢cbes monetarias
complementar do IPC X BTNF e especial nas principais contas do ativo;

b) justificativa da opcéo escolhida com relacdo a correcdo monetaria especial a luz dos Principios
Fundamentais de Contabilidade;

c) receita operacional liquida e resultado liquido do exercicio de 1990 que seria apurado caso fosse
utilizado o INPC ao longo do periodo de retroagéo previsto no artigo 6° desta Instrucao;

Art. 14. As exigéncias de contabilizacdo dos valores representativos das correcdes previstas nos
artigos 2° e 3° da Lei n° 8.200, de 28 de junho de 1991, podem ser atendidas por registros auxiliares,
guando integrados ao sistema de contabilidade da companhia aberta.

Art. 15. Para a elaboracdo das demonstracfes contabeis em moeda de poder aquisitivo constante, a
empresa podera adotar, a sua opgdo, desde que consistentemente ao longo de cada exercicio, para registro
das suas transacdes, além das alternativas previstas no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 146, de 13 de junho
de 1991, a seguinte: adotar a variacdo mensal do FAP para os itens ndo-monetarios previstos no artigo 4°
do DECRETO 332, de 04 de novembro de 1991, e (a) variacdo média do FAP para as demais transacoes
ou (b) variacao diaria do FAP para as demais transaces.

Art. 16. Esta Instrugdo entrard em vigor na data da sua publicacdo, revogando-se as disposi¢es em
contrario.

Original assinado por
ARY OSWALDO MATTOS FILHO
Presidente



