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04 de dezembro de 2006
135/2006-DG

OFIiCIO CIRCULAR
Associados da BM&F e Participantes do Mercado de Titulos Pablicos

Ref:: SISBEX — Introdugiio do Contrato de Operacdoes Compromissadas
Genéricas e Aperfeicoamentos Redacionais nos Contratos de Compra
e Venda Definitiva a Termo de Titulos Indexados a Indices
Inflacionarios.

Comunicamos que, quando disponivel a negociagdo da modalidade de operagdes
compromissadas genéricas, em que a posigdo liquida das operagdes realizadas
podera ser lastreada com um ou mais titulos dentre aqueles integrantes de uma
cesta de titulos previamente definidos pela BM&F, serdo observadas as
especificagdes contratuais que constituem o Anexo I deste Oficio.

Por oportuno, promovemos alterag:ﬁo redacional no item 4 dos contratos de
NTN-B ¢ NTN-C atualmente em vigor, cujos teores integrais compreendem 0s
Anexos 11 ¢ III deste Oficio, respectivamente.

A alteragdo promovida aperfeicoa o critério de calculo do valor nominal
atualizado empregado no célculo do valor de liquidagio, especificamente no caso
de negociagdes realizadas em dias de divulgagio do indice definitivo ou de nova
estimativa. Passa a ser utilizado, para todos os fins, o indice ou, na auséncia
deste, sua estimativa, conhecido quando da abertura do dia de negociagdo,
independentemente da divulgagio posterior, ainda que nesse mesmo dia, do
indice ou de nova estimativa.
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Os novos contratos de compra ¢ venda a termo de NTN-B ¢ NTN-C anexos
prevalecerdo para as operagdes realizadas ou registradas a partir desta data.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Pregio
(Branco ¢ Humberto), pelo telefone (+11) 3112-9300, ou com a Diretoria da
Camara de Ativos (Gustavo, Marcelo e Viviane), pelo telefone (+11) 3112-9312.

Atenciosamente,
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Anexo I ao Oficio Circular 135/2006-DG

" CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA CUMULADA
COM OPERACAO RELATIVA A COMPROMISSO DE REVENDA E
RECOMPRA COM LASTRO DEFINIDO EM MOMENTO
POSTERIOR A NEGOCIACAO E LIVRE MOVIMENTACAO DOS
TITULOS
(Operacdo Compromissada Genérica)

1. Objeto
Operagdo de compra e venda de quantidade equivalente a um valor financeiro, definido
na negociagdo, de um ou mais titulos publicos federais, dentre os tipos e os
vencimentos autorizados pela BM&F, para liquidagio na propria data de negociagdo ou
em determinado nimero de dias 1teis apos a data de negociagio, observados os prazos
minimo e maximo autorizados pela BM&F (“operagio de ida”), cumulada com
operagdo relativa ao compromisso de revenda e recompra desses mesmos titulos para
liquidacio em data igual ou posterior & data de liquidagdo da operagdo de ida
(“operagdo de volta™).
O comprador dos titulos-objeto da operagio de ida revende-os ao vendedor da operagio
de ida na data pactuada, quando da negociagio, para liquidagio da operagdo de volta. O
vendedor dos titulos-objeto da operagio de ida recompra-os do comprador da operagdo
de ida na data pactuada, quando da negociagdo, para liquidagdo da operagdo de volta.
Os titulos-objeto da operagio, que compdem seu lastro, devem ser um ou mais de
quaisquer dos titulos que compdem a cesta genérica de titulos divulgada pela BM&F
(“cesta de genéricos”), e serdo indicados apés a realizagdo da operagio, observadas as
demais disposigOes regulamentares.
Nio podem ser negociados titulos cuja data de resgate seja anterior A data de liquidagdo
da operacdo de volta.
Se a data de liquidagdo da operagdo de ida for posterior & data de negociagdo, a data de
liquidag¢do da operagdo de volta devera ser posterior a data de liquidagdo da operagio
de ida.

2. Codigo de negociagio
XGENERICA 0Onn ONN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de operagdo compromissada
genérica, sendo adotada a letra “R”;

GENERICA = indicativo da cesta de genéricos;

nn = indicativo do nimero de dias Wteis desde a data de registro da
operagdo no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagdo da operagio de
ida, exclusive, podendo variar de 0 a 22;
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NN = _indicativo do nimero de dias Uteis desde a data de registro da
operagdo no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagio da operagdo de
volta, exclusive, podendo variar de 0 a 23.

Cotacio
A cotaglo ¢ expressa em taxa percentual efetiva de rentabilidade ao ano, segundo o
critério exponencial, base 252 dias Gteis, com até trés casas decimais.

Prazo da compromissada
O prazo para a liquidagdo da operagdo de volta € livremente pactuado entre as partes,
observados os prazos maximo e minimo autorizados pela BM&F.

Lastro

Sédo admitidos como lastro quaisquer dos titulos aceitos e divulgados pela BM&F como
integrantes da cesta de genéricos. A composi¢dio da cesta pode ser reavaliada a
qualquer tempo pela BM&F, podendo esta incluir ou excluir titulos conforme seus
préprios critérios, ainda que regularmente receba sugestdes de seus participantes a
respeito.

Nas operagdes compromissadas com lastro genérico, o lastro é composto por titulos
indicados pelo vendedor da operagiio de ida. O vendedor deve ater-se a indicar um ou
mais titulos, considerados os tipos e os vencimentos, dentre os componentes da cesta
de genéricos.

Os pregos dos titulos (PU), para fins da operagdo de ida, sio determinados pela
Clearing de Ativos BM&F.' Estes sdo utilizados para a defini¢do da quantidade de
titulos a ser entregue como lastro.

O lastro deve ser especificado a Clearing de Ativos BM&F segundo suas normas e seus
procedimentos regulamentares.

Livre movimentacio dos titulos utilizados como lastro

Os titulos-objeto da operagiio podem ser livremente movimentados pelo comprador da
operagio de ida, competindo-lhe restituir ao vendedor da operagdo de ida, na operagdo
de volta, titulos dos mesmos tipo e vencimento e nas mesmas quantidades compradas
na operagéo de ida.

Valores de liquidagio

a) Operagdo deida
O valor de liquidagdo da operagdo de ida corresponde ao valor negociado. A
quantidade de titulos é calculada na forma da regulamentagdo estabelecida pela
BM&F, em fungdo do valor negociado e do prego de referéncia do titulo entregue
como lastro. :

b) Operagido de volta
O valor de liquidagio da operagio de volta é dado pela expressdo:
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VLv = VLx(1-+(Tx/100))®2°?
onde:
VLv = valor de liquidacdo da operagio de volta, com duas casas decimais,
desprezando-se os algarismos ap0s a segunda casa decimal,;
VL; = valor de liquidagéo da operagdo de ida do titulo considerado;
Tx = taxa de rentabilidade negociada, expressa em percentual ao ano, base
252 dias tteis, com até trés casas decimais;
n = numero de dias Gteis desde a data de liquidagdio da operagdo de ida,

inclusive, até a data de liquidag&o da operagdo de volta, exclusive.

8. Datas de liquidacio
A liquidagio das operagdes de ida e volta ocorre nas datas pactuadas pelas partes,
observados os prazos minimo e méaximo permitidos pela BM&F e o prazo da

compromissada.

9. Pagamento de juros ou ameortizacio entre as datas de liquidacio das operac¢des de
ida e volta
Na hipétese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagdo para os titulos-objeto da
operagdo entre a data de liquidagdo da operagdo de ida, exclusive, ¢ a data de
liquidagdo da operagdio de volta, inclusive, os juros ou a amortizagdo serdo pagos pelo
comprador da operagiio de ida ao vendedor da operagfo de ida, na data de liquidag3o da
operagdo de volta, com corregdo pela taxa Selic acumulada entre a data de pagamento
dos juros ou da amortizagfo, inclusive, e a data de liquidagdo da operagdo de volta,
exclusive. Portanto, se a data de pagamento dos juros ou da amortiza¢do for igual
data de liquidag@o da operagdo de volta, nfo incidird nenhuma corregio.
O valor dos juros ou da amortizagio, a ser pago pelo comprador da operagio de ida ao
vendedor da operagdo de ida na data de liquidagdo da operagdo de volta, é dado pelas
seguintes expressdes:

VIA =JAcxQ
JAc = JAXFCja
onde:
VJA = valor dos juros ou da amortiza¢do devido pelo comprador da operagdo

de ida ao vendedor da operagio de ida na data de liquidagdo da
operagdo de volta, com duas decimais, desprezando-se os algarismos
apos a segunda casa decimal,

JAc = juros ou amortizagio pagos ao titulo, corrigidos pelo fator de corre¢do
pela taxa Selicc com seis casas decimais, e arredondados
matematicamente na sexta casa decimal;

Q = quantidade titulos negociados;
JA = juros unitirios ou amortizagio pagos ao titulo, com seis casas
decimais;

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Antonio Prado, 48 01010-901 S&o Paulo, SP
Telefone (11) 3119-2000 Fax (11) 3107-9911
www.bmf.com.br bmf@bmf.com.br




135/2006-DG 1v.

FCia = fator de corregdo dos juros ou da amortizagdo pela taxa Selic,
correspondente a acumulagio dos fatores diarios da taxa Selic desde a
data de pagamento dos juros ou da amortizagio, inclusive, até a data
de liquidagdio da operagio de volta, exclusive, expresso com 16 casas
decimais e arredondado matematicamente na décima sexta casa
decimal.

10. Condicdes especiais
Na hip6tese em que, previamente a liquidagio da operagdo de ida ou da operagdo de
volta, por determinagio legal ou regulamentar, um ou mais dias tteis entre a data de
liquidagdo da operagio de ida, exclusive, e a data de liquidagfo da operagdo de volta,
inclusive, venham a transformar-se em um ou mais dias ndo-iteis, o valor de
liquidagdo da operagdo de volta sera recalculado com base no novo niimero de dias
uteis decorridos desde a data de liquidagio da operagdo de ida, inclusive, e a data de
liquidagio da operagio de volta, exclusive.
Caso a transformacio inesperada de dias titeis em dias ndo-Gteis venha a afetar as datas
de liquidagdo originalmente previstas, estas ocorrerdo no primeiro dia ttil seguinte ao
originalmente previsto.
Na hipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagio, objeto do contrato, pelo emissor ou pela
autoridade monetaria, ou qualquer outro evento que, a critério da BM&F, possa resultar
em dificuldades extraordinarias ou na impossibilidade de atendimento das obrigagdes
de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagdo,
podera decidir-se pelo cancelamento das opera¢des ainda pendentes de liquidagdo e
pela declaragio de vencimento antecipado das obrigagdes de volta.
O cancelamento da operagdo de ida pela BM&F, que s6 pode ocorrer antes de sua
liquidagdo, implica o cancelamento da operagio de volta.
Se a obrigagdo de volta for declarada antecipadamente vencida pela BM&F, o prego
unitario da operagio de recompra e revenda em sua nova data de vencimento sera
calculado com a aplicagio da expressdo indicada para apuragio do valor de liquidagio
da operagdo de volta, considerando-se “n” o numero de dias Gteis desde a data de
liquidagdo da operag3o de ida, inclusive, e a nova data de vencimento, exclusive.
Se a operagdo de volta for declarada antecipadamente vencida pela BM&F, esta podera
estabelecer data de liquidagdo da operagio de volta igual ou posterior 4 nova data de
vencimento por ela estabelecida.
Se a data de liquidacdo da operagio de volta for posterior 4 data de vencimento
antecipado, o valor de liquidagdo da operagiio de volta, calculado para a nova data de
vencimento, sera corrigido até a data de liquida¢do da operacgdo de volta mediante a
aplicagdo da seguinte expressdo, sendo o valor correspondente considerado, para todos
os fins, como o de liquidagio da operagio de volta originalmente pactuada:

NVLy = VLyxFC

onde:
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NVLy = mnovo valor de liquidagio calculado para a data de liquidagio
determinada pela BM&F;

VLy = wvalor de liquidagdo da operagdo de volta calculado para a data de
vencimento antecipado;

FC = fator de corre¢iio pela taxa Selic, calculado com base nas taxas Selic

11.

observadas para cada dia 0til desde a data de vencimento antecipado
da operagéo, determinada pela BM&F, inclusive, até o dia 1til anterior
a data de liquidag@o, inclusive, expresso com 16 casas decimais e
arredondado matematicamente na décima sexta casa decimal.

O fator FC ¢ assim calculado, para sucessivos dias uteis, desde o primeiro considerado
em determinado periodo até o enésimo dia 1til do periodo:

FC; (i = 1,..., n) = [1-++(S1/100)]"**x[1+H(S2/100)]"%2x .. x[1+(S,/100)] 2

onde:
Si = taxa Selic de cada dia util, até o enésimo dia util do periodo para o
qual o fator FC foi apurado.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagdo em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento ¢
no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamento ¢ no Manual de
Procedimentos da Clearing de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis.
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Anexo II ao Oficio Circular 135/2006-DG

CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B

1. Objeto
Quantidade, definida na negociagfio, de Notas do Tesouro Nacional — Série B (INTNs-
B), com vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela

divulgada, e posterior & data de liquidagio da operacggo.

2. Codigo de negociacio

XTTT DDMMAA ONN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de compra e venda a termo,
sendo adotadas as letras “U” para roda de lote-padrio e registro, e “u”
para roda de pequenos lotes;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados

divulgada pela BM&F,

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F;

NN = indicativo do numero de dias tUteis desde a data de registro da
operagdo no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagdo da operagéo,
exclusive, podendo variar de 1 a 23.

3. Cotacio
A cotagdo € expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo
o critério exponencial, base 252 dias uteis, com até trés casas decimais. A taxa pode
assumir valor positivo, negativo ou nulo.

4. Valoer de liquidagio
O valor de liquidagdo € dado pelas seguintes expressdes:

VL = QxPU

PU = VNAX(Cot/100)

K
Cot = Y Pi/[(Tx/100)+ 1]

i=1

onde:
VL = valor de liquidagfo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apos a segunda casa decimal,
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Q = quantidade de titulos negociados;

PU = prego unitario do titulo na data de liquidagdo da operagdo, expresso
com seis casas decimais e arredondado matematicamente na sexta casa
decimal;

VNA = valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidagio, expresso

com oito casas decimais, desprezando-se os algarismos apos a oitava
casa decimal, e calculado segundo as seguintes formulas:

VNA = VNAUAXFA

FA = (1+VIPCA/100)"™

onde:

VNAUA = valor nominal atualizado do titulo, vigente quando da
abertura das negociagGes no dia da realizagdo ou de
registro da operagéo, divulgado pelo Banco Central do
Brasil;

FA = fator de atualizagio pro rata dia Gtil, expresso com 0ito
casas decimais e arredondado matematicamente na
oitava casa decimal,

VIPCA = taxa de variagio do indice IPCA para a proxima data de

atualizag8o mensal ou, caso ainda ndo tenha sido
divulgada, sua estimativa;

n = numero de dias Uteis desde a data da Gltima atualizagio
mensal do VNAUA, inclusive, até a data de liquidag3o
da operagdo, exclusive;

N = mnumero de dias uteis desde a data da Gltima atualizagio
mensal do VNAUA, inclusive, até a data de sua
préxima atualizagdo mensal, exclusive.

Caso a data de atualizagiio mensal seja dia n3o-util, considera-se que

esta ocorrera no dia til seguinte.

O fator de atualizag@o pro rata tempore é determinado com base no

indice a ser utilizado quando da préxima data de atualizagdo mensal

ou, se este ainda nfo tiver sido divulgado, com base em sua estimativa

para essa mesma data. Em qualquer dessas hipoteses, é utilizado o

indice ou a estimativa de sua evolugio, divulgado pela BM&F

previamente ao inicio das negociagdes, que ¢ considerado para todas
as operagdes realizadas no dia, independentemente da divulgagdo
posterior do indice ou de mudangas em sua estimativa.

Cot = cotagdo do titulo, expressa como percentual do valor nominal
atualizado, com quatro casas decimais, e arredondada
matematicamente na quarta casa decimal,

Pi = parcelas do fluxo financeiro do titulo que tenham vencimento em data
posterior 4 da data de liquidagio, expressas como percentuais do valor
nominal do titulo atualizado até a data de liquidagdo da operagio, com
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seis casas decimais, e arredondadas matematicamente na sexta casa
decimal;
Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
trés casas decimais;
n; = namero de dias uteis desde a data de liquidagdo da operagio,

inclusive, até a data de pagamento da parcela “i”, exclusive.

Data de liquidacgio

A liquidag8o ocorre no dia util especificado quando do registro da operagio no Sisbex,
observado o prazo minimo de um dia util e o prazo maximo permitido pela BM&F,
contado da data de registro.

Pagamento de juros ou amortizaciio entre as datas de negociagio e liquidacio

Na hipétese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagdo para os titulos-objeto da
operagdo entre sua data de registro no Sisbex, exclusive, e sua data de liquidagio,
inclusive, os juros ou a amortizagdo caberdo integralmente ao vendedor.

Condig¢des especiais

Na hip6tese em que, previamente a liquidagiio da operagdo, por determinagio legal ou
regulamentar, um ou mais dias uteis entre a data de liquidagio da operagio, exclusive,
e a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
dias ndo-uteis, o valor de liquidagdo da operagio sera mantido, sendo considerado em
seu calculo o nimero de dias Gteis conhecido quando do registro da operagio.

Caso a transformagio inesperada de dias tateis em dias ndo-lteis venha a afetar a data
de liquidagdo originalmente prevista, esta sera efetuada no primeiro dia util seguinte ao
originalmente previsto.

Na hipotese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagdo, objeto do contrato, pelo emissor ou pela
autoridade monetaria, ou qualquer outro evento que, a critério da BM&F, possa resultar
em dificuldades extraordinarias ou na impossibilidade de atendimento das obriga¢des
de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagéo,
podera decidir-se pelo cancelamento das operagdes ainda pendentes de liquidago.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagio em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&F e os por ela exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento e
no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamento ¢ no Manual de
Procedimentos da Clearing de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis.
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Anexo III ao Oficio Circular 135/2006-DG

CONTRATO-PADRAO DE COMPRA E VENDA A TERMO DE
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE C

1. Objeto
Quantidade, definida na negociagio, de Notas do Tesouro Nacional — Série C (NTNs-
C), com vencimento dentre os autorizados pela BM&F, conforme tabela por ela
divulgada, e posterior a data de liquidagio da operagéo.

2. Cédigo de negociacio

XTTT DDMMAA ONN

onde:

X = indicativo da.modalidade operacional de compra e venda a termo,
sendo adotadas as letras “U” para roda de lote-padrio e registro, e “u”
para roda de pequenos lotes;

TTT = cddigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados

divulgada pela BM&F;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&F;

NN = indicativo do nimero de dias uteis desde a data de registro da
operagdo no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagio da operagéo,
exclusive, podendo variar de 1 a 23.

3. Cotacio
A cotacgdo é expressa em taxa percentual efetiva de desconto ao ano, calculada segundo
o critério exponencial, base 252 dias tteis, com até trés casas decimais. A taxa pode
assumir valor positivo, negativo ou nulo.

4. Valor de liquida¢ido
O valor de liquidaggo é dado pelas seguintes expressdes:

= Q<PU

PU = VNAX(Cot/100)

K
Cot =" Pi/[(Tx/100)+ 1]***

i=1

onde:
VL = valor de liquidagdo, expresso com duas casas decimais, desprezando-
se os algarismos apos a segunda casa decimal, j
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Q = quantidade de titulos negociados;

PU = prego unitario do titulo na data de liquidagdo da operagdo, expresso
com seis casas decimais e arredondado matematicamente na sexta casa
decimal,

VNA = valor nominal atualizado do titulo para a data de liquidagdo, expresso

com oito casas decimais, desprezando-se os algarismos apés a oitava
casa decimal, e calculado segundo as seguintes formulas:

VNA = VNAyaxFA

FA = (1+VIGPM/100)™

onde:

VNAya = valor nominal atualizado do titulo, vigente quando da
abertura das negociagdes no dia de realizagdo ou de
registro da operagdo, divulgado pelo Banco Central do
Brasil;

FA = fator de atualizagio pro rata dia Util, expresso com oito

casas decimais e arredondado matematicamente na
oitava casa decimal;

VIGPM = taxa de variago do indice IGP-M para a proxima data
de atualizagdo mensal ou, caso ainda nfo tenha sido
divulgada, sua estimativa;

n = numero de dias Gteis desde a data da Gltima atualizagdo
mensal do VNAwa,, inclusive, até a data de liquidagio
da operagio, exclusive;

N = numero de dias uteis desde a data da Gltima atualizagio
mensal do VNAy,, inclusive, até a data de sua proxima
atualizag8o mensal, exclusive.

Caso a data de atualizagcdo mensal seja dia ndo-util, considera-se que

esta ocorrera no dia util seguinte.

O fator de atualizagdo pro rata tempore é determinado com base no

indice a ser utilizado quando da proxima data de atualiza¢do mensal

ou, se este ainda ndo tiver sido divulgado, com base em sua estimativa

para essa mesma data. Em qualquer dessas hipéteses, ¢ utilizado o

indice ou a estimativa de sua evolugdo, divulgado pela BM&F

previamente ao inicio das negociagdes, que € considerado para todas
as operagdes realizadas no dia, independentemente da divulgacgio
posterior do indice ou de mudangas em sua estimativa.

Cot = cotagdo do titulo, expressa como percentual do valor nominal
atualizado, com quatro casas decimais, e arredondada
matematicamente na quarta casa decimal,

Pi = parcelas do fluxo financeiro do titulo que tenham vencimento em data
posterior a da data de liquidagdo, expressas como percentuais do valor
nominal do titulo atualizado até a data de liquidag@o da operagéo, com
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seis casas decimais, e arredondadas matematicamente na sexta casa

decimal;

Tx = taxa de desconto negociada, expressa em percentual ao ano, com até
trés casas decimais;

n; = numero de dias uteis desde a data de liquidagdo da operagio,

(25424
1

inclusive, até a data de pagamento da parcela “i”, exclusive.

Data de liquidacio

A liquidago ocorre no dia util especificado quando do registro da operagdo no Sisbex,
observado o prazo minimo de um dia 1til e o prazo maximo permitido pela BM&F,
contado da data de registro.

Pagamento de juros ou amortizacio entre as datas de negociacio e liquidacio

Na hipotese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagiio para os titulos-objeto da
operagdo entre sua data de registro no Sisbex, exclusive, e sua data de liquidagdo,
inclusive, os juros ou a amortizag3o caberdo integralmente ao vendedor.

Condigoes especiais

Na hip6tese em que, previamente a liquidacéio da operagdo, por determinagio legal ou
regulamentar, um ou mais dias 1teis entre a data de liquidagio da operagio, exclusive,
e a data de vencimento do titulo, inclusive, venham a transformar-se em um ou mais
dias ndo-uteis, o valor de liquidagdio da operagdio sera mantido, sendo considerado em
seu calculo o nimero de dias tteis conhecido quando do registro da operagio.

Caso a transformacgdo inesperada de dias uteis em dias ndo-Gteis venha a afetar a data
de liquidagdo originalmente prevista, esta sera efetuada no primeiro dia util seguinte ao
originalmente previsto.

Na hipétese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela
expressiva dos titulos em circulagdo, objeto do contrato, pelo emissor ou pela
autoridade monetaria, ou qualquer outro evento que, a critério da BM&F, possa resultar
em dificuldades extraordinarias ou na impossibilidade de atendimento das obrigagdes -
de entrega, a BM&F, com base na quantidade de titulos que restar em circulagdo,
poder4 decidir-se pelo cancelamento das operages ainda pendentes de liquidagdo.

Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislacio em vigor e as normas e os procedimentos
da BM&EF e os por ela-exigidos, definidos em seus Estatutos Sociais, no Regulamento ¢
no Manual de Procedimentos do Sisbex e no Regulamento e no Manual de
Procedimentos da Clearing de Ativos BM&F, bem como nas demais normas
aplicaveis.
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