CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 611, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2009

Aprova a Interpretacdo Técnica ICPC 01 do Comité
de Pronunciamentos Contabeis, que trata de
contratos de concesséo.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos 8§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do 8§ 12 do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, a Interpretacdo Técnica ICPC 01,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, anexo a presente Deliberacédo, que trata de
contratos de concesséo.

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicagdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracdes financeiras de
2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracoes de 2010 para fins de comparacéo.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Histérico

A infra-estrutura de servicos publicos — tais como estradas, pontes, tlneis, prisGes, hospitais,
aeroportos, redes de distribuicdo de agua, redes de distribuicdo de energia e de telecomunicagdes —
historicamente foi construida, operada e mantida pelo setor publico e financiada por meio de
dotacbes orcamentarias.

Ao longo do tempo os governos introduziram contratos de prestagdo de servicos para atrair a
participacdo do setor privado no desenvolvimento, financiamento, operacdo e manutencdo dessa
infra-estrutura. A infra-estrutura pode j& existir ou ser construida durante a vigéncia do contrato de
servigo. Os contratos dentro do alcance da presente Interpretacdo geralmente envolvem uma
entidade privada (concessionario) que constroi a infra-estrutura usada para prestar 0s servigos
publicos ou melhoré-la (por exemplo, aumento da capacidade), além de opera-la e manté-la durante
prazo especifico. O concessionario recebe pelos servigos durante a vigéncia do contrato. O contrato
é regido por documento formal que estabelece niveis de desempenho, mecanismos de ajuste de
precos e resolugdo de conflitos por via arbitral. Tal contrato pode ser descrito como “construir-
operar-transferir” ou “recuperar-operar-transferir” ou contrato de concessdo de servi¢o publico a
entidades do setor privado.

Uma caracteristica desses contratos de prestacao de servicos é sua natureza de servico publico, que
fica sob a responsabilidade do concessionario. A politica publica aplica-se a servigcos a prestar ao
publico, relacionados a infra-estrutura, independentemente da identidade do prestador. O contrato
de prestacdo de servicos obriga expressamente 0 concessionario a prestar os servigos a populacéo
em nome do 6érgdo publico. Outras caracteristicas comuns s&o:

(a) a parte que concede o contrato de prestacdo de servigos (concedente) é um 6rgéo publico ou
uma entidade publica, ou entidade privada para a qual foi delegado o servico;

(b) o concessionario € responsavel ao menos por parte da gestdo da infra-estrutura e servicos
relacionados, ndo atuando apenas como mero agente, em nome do concedente;

(c) o contrato estabelece o preco inicial a ser cobrado pelo concessionario, regulamentando suas
revisdes durante a vigéncia desse contrato de prestacéo de servicos;

(d) o concessionario fica obrigado a entregar a infra-estrutura ao concedente em determinadas
condigdes especificadas no final do contrato, por pequeno ou nenhum valor adicional,
independentemente de quem tenha sido o seu financiador.

Alcance

4.

Esta Interpretacdo orienta os concessionarios sobre a forma de contabilizacdo de concessdes de
servicos publicos a entidades privadas.

Esta Interpretacdo é aplicivel a concessbes de servicos publicos a entidades privadas caso:

(a) o concedente controle ou regulamente quais servigos o concessionario deve prestar com a
infra-estrutura, a quem os servicos devem ser prestados e 0 seu preco; e
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9.

(b) o concedente controle — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer
participacao residual significativa na infra-estrutura no final do prazo da concessao.

A infra-estrutura utilizada na concessdo de servi¢cos publicos a entidades privadas durante toda a
sua vida util (toda a vida do ativo) ou durante a fase contratual estd dentro do alcance desta
Interpretacédo se atendidas as condicdes descritas no item 5(a). Os itens GAL a GA8 orientam sobre
como determinar se e até que ponto as concessdes de servicos publicos a entidades privadas estéo
dentro do alcance desta Interpretacéo.

Esta Interpretacéo aplica-se:

(a) a infra-estrutura construida ou adquirida junto a terceiros pelo concessionario para cumprir o
contrato de prestacédo de servicos; e

(b) a infra-estrutura ja existente, que o concedente repassa durante o prazo contratual ao
concessionario para efeitos do contrato de prestacdo de servigos.

Esta Interpretacdo ndo especifica como contabilizar a infra-estrutura detida e registrada como ativo
imobilizado pelo concessionario antes da celebracdo do contrato de prestacdo de servigos. Essa
infra-estrutura estd sujeita as disposicdes sobre baixa de ativo imobilizado, estabelecidas no
Pronunciamento Técnico CPC 27.

Esta Interpretacdo ndo trata da contabilizagdo pelos concedentes.

Assuntos tratados

10.

Esta Interpretacdo estabelece os principios gerais sobre o reconhecimento e a mensuragdo das
obrigacdes e 0s respectivos direitos dos contratos de concessdo. Os assuntos tratados nesta
Interpretagdo séo os seguintes:

(a) tratamento dos direitos do concessionario sobre a infra-estrutura;

(b) reconhecimento e mensuracao do valor do contrato;

(c) servigos de construcdo ou melhoria;

(d) servigos de operacao;

(e) custos de empréstimos;

(F) tratamento contabil subsequente de ativo financeiro e de ativo intangivel; e
(9) itens fornecidos ao concessionario pelo concedente.

Consenso

11.

Tratamento dos direitos do concessionario sobre a infra-estrutura

A infra-estrutura dentro do alcance desta Interpretagdo ndo sera registrada como ativo imobilizado
do concessionario porque o contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o direito de
controle (muito menos de propriedade) do uso da infra-estrutura de servigos publicos. E prevista
apenas a cessdo de posse desses bens para realizacdo dos servicos publicos, sendo eles revertidos
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

ao concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para
operar a infra-estrutura para a prestacdo dos servigos publicos em nome do concedente, nas
condigdes previstas no contrato.

Reconhecimento e mensuracgédo do valor do contrato

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario atua
como prestador de servico. O concessionario constroi ou melhora a infra-estrutura (servigos de
construcdo ou melhoria) usada para prestar um servico publico e opera e mantém essa infra-
estrutura (servicos de operagédo) durante determinado prazo.

O concessionario deve registrar € mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com o0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcdo e CPC 30 - Receitas. Caso 0
concessionario realize mais de um servico (p.ex., servicos de construcdo ou melhoria e servigos de
operacgdo) regidos por um Unico contrato, a remuneracdo recebida ou a receber deve ser alocada
com base nos valores justos relativos dos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. A natureza da remuneracdo determina seu subsequente tratamento contabil. Os
itens 23 a 26 a seguir detalham o registro subsequente da remuneracdo recebida como ativo
financeiro e como ativo intangivel.

Servicos de construcdo ou melhoria

O concessionario deve contabilizar receitas e custos relativos a servigos de construcdo ou melhoria
de acordo com o Pronunciamento Técnico — CPC 17.
Valor pago pelo concedente ao concessionario

Se o0 concessionario presta servicos de construcdo ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a
receber pelo concessionario deve ser registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracdo pode
corresponder a direitos sobre:

(a) um ativo financeiro; ou
(b) um ativo intangivel.

O concessionario deve reconhecer um ativo financeiro a medida em que tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de
construgdo; o concedente tem pouca ou nenhuma opgdo para evitar o pagamento, normalmente
porque o contrato é executavel por lei. O concessionario tem o direito incondicional de receber
caixa se 0 concedente garantir em contrato o pagamento (a) de valores preestabelecidos ou
determinaveis ou (b) insuficiéncia, se houver, dos valores recebidos dos usuarios dos servicos
publicos com relacdo aos valores preestabelecidos ou determinaveis, mesmo se 0 pagamento
estiver condicionado a garantia pelo concessionario de que a infra-estrutura atende a requisitos
especificos de qualidade ou eficiéncia.

O concessionario deve reconhecer um ativo intangivel & medida em que recebe o direito
(autorizagcdo) de cobrar os usuarios dos servicos publicos. Esse direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa porque os valores sdo condicionados a utilizacdo do servigo pelo
publico.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Se os servicos de construcdo do concessionario sdo pagos parte em ativo financeiro e parte em
ativo intangivel, é necessario contabilizar cada componente da remuneracdo do concessionario
separadamente. A remuneracdo recebida ou a receber de ambos os componentes deve ser
inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.

A natureza da remuneracdo paga pelo concedente ao concessionario deve ser determinada de
acordo com os termos do contrato e, quando houver, legislacéo aplicavel.

Servicos de operacao

O concessionario deve contabilizar receitas e custos relativos aos servigos de operacdo de acordo
com o Pronunciamento Técnico — CPC 30.

Obrigacfes contratuais de recuperacdo da infra-estrutura a um nivel especifico de
operacionalidade

O concessionario pode ter obrigacBes contratuais que devem ser atendidas no ambito da sua
concessdo (a) para manter a infra-estrutura com um nivel especifico de operacionalidade ou (b)
recuperar a infra-estrutura na condicdo especificada antes de devolvé-la ao concedente no final do
contrato de servico. Tais obrigacdes contratuais de manutencdo ou recuperacao da infra-estrutura,
exceto eventuais melhorias (ver item 14), devem ser registradas e avaliadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou
seja, pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do
balanco. E isso tanto no caso de concessdo reconhecida como ativo financeiro, como ativo
intangivel ou como parte de uma forma e parte de outra.

Custos de emprestimos incorridos pelo concessionario

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 — Custos de Empréstimos, os custos de
empréstimos atribuiveis ao contrato de concessdo devem ser registrados como despesa no periodo
em que sdo incorridos, a menos que o concessionario tenha o direito contratual de receber um ativo
intangivel (direito de cobrar os usuarios dos servigos publicos). Nesse caso, custos de emprestimos
atribuiveis ao contrato de concessdo devem ser capitalizados durante a fase de construcdo, de
acordo com aquele Pronunciamento Técnico.

Ativo financeiro

As disposicOes contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros (Pronunciamentos Técnicos CPC
38, CPC 39 e CPC 40) aplicam-se ao ativo financeiro registrado nos termos dos itens 16 e 18.

O valor devido, direta ou indiretamente, pelo concedente é contabilizado de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao
como:

(a) empréstimo ou recebivel,
(b) ativo financeiro disponivel para venda; ou
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25.

26.

27.

(c) ativo financeiro pelo valor justo por meio do resultado, caso sejam atendidas as condigdes
para tal classificaco.

Se o valor devido pelo concedente é contabilizado como empréstimo ou recebivel ou ativo
financeiro disponivel para venda, o Pronunciamento Técnico CPC 38 exige que a parcela referente
aos juros calculados com base no método de taxa efetiva de juros seja reconhecida no resultado.

Ativo intangivel

O Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel é aplicavel ao ativo intangivel registrado de
acordo com os itens 17 e 18. Os itens 44 a 46 desse mesmo Pronunciamento fornecem orientacéo
sobre a mensuracdo de ativos intangiveis adquiridos em troca de um ativo ou de ativos nao
monetarios ou de uma combinacédo de ativos monetarios e ndo monetarios.

Itens fornecidos ao concessionario pelo concedente

De acordo com o item 11, a infra-estrutura a que o concedente da acesso ao concessionario para
efeitos do contrato de concessdo ndo pode ser registrada como ativo imobilizado do concessionario.
O concedente também pode fornecer outros ativos ao concessionario, que pode reté-los ou negocia-
los, se assim o desejar. Se esses outros ativos fazem parte da remuneracdo a pagar pelo concedente
pelos servicos, ndo constituem subvencdes governamentais, tal como sdo definidas no
Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencéo e Assisténcia Governamentais. Esses outros ativos
devem ser registrados como ativos do concessionario, avaliados pelo valor justo no seu
reconhecimento inicial. O concessionario deve registrar um passivo relativo a obriga¢fes nédo
cumpridas que ele tenha assumido em troca desses outros ativos.

Apresentacéo e divulgacao

28.

Todos os aspectos de contrato de concessdo devem ser considerados para determinar as
divulgacdes e notas adequadas. O concessionério deve divulgar o seguinte ao fim de cada periodo:

(a) descricdo do contrato;

(b) termos significativos do contrato que possam afetar o valor, o prazo e a certeza dos fluxos de
caixa futuros (por exemplo, periodo da concessdo, datas de reajustes nos precos e bases sobre
as quais o reajuste ou revisao serao determinados);

(c) natureza e extensdo (por exemplo, quantidade, prazo ou valor, conforme o caso) de:

(i)  direitos de uso de ativos especificados;

(i) obrigacéo de prestar servicos ou direitos de receber servigos;

(iii)  obrigacdes para adquirir ou construir itens da infra-estrutura da concesséo;

(iv)  obrigacdo de entregar ou direito de receber ativos especificados no final do prazo da
COoNCesséo;

(v)  opcéo de renovacao ou de rescisdo; e

(vi)  outros direitos e obrigagdes (por exemplo, grandes manutenc¢des periddicas);
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29.

30.

(d) mudancas no contrato ocorridas durante o periodo; e
(e) como o contrato de concessao foi classificado: ativo financeiro e/ou ativo intangivel.

O concessionario deve divulgar o total da receita e lucros ou prejuizos reconhecidos no periodo
decorrentes da prestacdo de servicos de construcdo, em troca de ativo financeiro ou ativo
intangivel.

As divulgacdes requeridas de acordo com os itens 28 e 29 desta Interpretacdo devem ser feitas para
cada contrato de concessdo individual ou para cada classe de contratos de concessdo. Uma classe €
0 agrupamento de contratos de concessdo envolvendo servigos de natureza similar (por exemplo,
arrecadacao de pedagio, servicos de telecomunicacges e tratamento de agua).

Disposigdes transitorias

31.

32.

Sujeitas ao item 32, as altera¢Ges nas praticas contabeis devem ser contabilizadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de
Erro, ou seja, retroativamente.

Se, nos termos de qualquer contrato de concessdo em particular, for impraticavel para o
concessiondrio a aplicagdo retroativa desta Interpretacdo no inicio do periodo mais antigo
apresentado, este deve:

(a) registrar os ativos financeiros e 0s ativos intangiveis existentes no inicio do periodo mais
antigo apresentado;

(b) utilizar os valores contabeis anteriores dos ativos financeiros e intangiveis (ndo importando a
sua classificacdo anterior) como os seus valores contabeis naquela data; e

(c) testar o valor recuperavel dos ativos financeiros e intangiveis reconhecidos naquela data, a
menos que isso seja impraticavel, sendo que nesse caso a perda de valor residual deve ser
testada no inicio do periodo corrente.
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Guia de

Aplicagéo

Este anexo é parte integrante da Interpretagao.

Alcance (item 4)

GAl.

GA2.

GAS.

GAA4.

GAS.

O item 5 desta Interpretacdo especifica que a infra-estrutura estd dentro do alcance da
Interpretacdo quando se verificam as seguintes condicdes:

(@) o concedente controla ou regulamenta quais servigos o0 concessionario deve prestar com a
infra-estrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o prego; e

(b) o concedente controla — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer
participacdo residual significativa na infra-estrutura no final da vigéncia do contrato de
concesséao.

O controle ou regulamentagdo mencionados na condic¢do (a) podem estar previstos em contrato
ou de outra forma (como por meio de agéncia reguladora) e incluem 0s casos em que O
concedente adquire toda a producdo ou servico, assim como aqueles em que toda ou parte da
producéo ou servico é adquirida por outros usuarios. Ao aplicar esta condicdo, o concedente e
quaisquer partes relacionadas devem ser considerados em conjunto. Se o concedente ¢é entidade
do setor publico, o setor publico como um todo, junto com quaisquer agéncias reguladoras
agindo no interesse publico, deve ser considerado parte relacionada do concedente para efeitos
desta Interpretacao.

Para efeitos da condicdo (a), o concedente ndo necessita deter o controle total do preco: é
suficiente que o preco seja regulamentado pelo concedente, por contrato ou agéncia reguladora,
por exemplo, mecanismo de teto. No entanto, a condi¢do deve ser aplicada a esséncia do
contrato. Caracteristicas ndo essenciais, como teto aplicavel s6 em circunstancias remotas,
devem ser ignoradas. Inversamente, por exemplo, em contrato que da ao concessionario
liberdade para fixar precos, mas eventuais lucros excessivos sao devolvidos ao concedente, ha
um teto para o retorno do concessionario e o elemento preco do teste de controle é atendido.

Para efeitos da condicdo (b), o controle do concedente sobre qualquer participacao residual
significativa deve restringir a capacidade pratica do concessionario para vender ou caucionar a
infra-estrutura e dar ao concedente o direito permanente de usa-la durante o prazo do contrato de
concessdo. A participacdo residual na infra-estrutura é o valor corrente estimado da infra-
estrutura como se ela ja tivesse o tempo de vida e a condi¢do esperada no final do prazo do
contrato de concessao.

O controle dever ser distinguido de administracdo. Caso o concedente retenha o grau de controle
descrito no item 5(a) e qualquer participacdo residual significativa na infra-estrutura, o
concessionario apenas gerencia a infra-estrutura em nome do concedente — ainda que, em muitos
casos, possa ter ampla independéncia administrativa.
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GAG.

GAT.

GAS.

As condicGes (a) e (b) juntas identificam quando a infra-estrutura, inclusive quaisquer
substituicdes necessarias (ver item 21), é controlada pelo concedente durante toda a sua vida
econémica. Por exemplo, se 0 concessionario tem que substituir parte de item da infra-estrutura
durante o prazo do contrato de concesséo (p.ex., a camada de asfalto de estrada ou o telhado de
prédio), o item da infra-estrutura deve ser considerado como um todo. Portanto, a condicao (b) é
atendida para a totalidade da infra-estrutura, inclusive a parte substituida, se o concedente
detenha participacao residual significativa na substituicdo final dessa parte.

As vezes, 0 uso da infra-estrutura é parcialmente regulado conforme descrito no item 5(a), e
parcialmente ndo-regulado. Entretanto, tais contratos tém diferentes formas:

(@) qualquer infra-estrutura fisicamente separavel e capaz de ser operada independentemente,
que atenda a definicdo de unidade geradora de caixa, conforme definida no Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, deve ser analisada
separadamente se for utilizada na totalidade para fins ndo-regulados. Por exemplo, isso pode
ser aplicado a ala privada de hospital, em que o restante do hospital é utilizado pelo
concedente para atender pacientes do servigo publico;

(b) quando atividades puramente acessorias (como, por exemplo, loja dentro de hospital) nédo
sdo reguladas, os testes de controle devem ser aplicados como se esses servigos nao
existissem, porque nos casos em que o concedente controla os servigos na forma descrita no
item 5, a existéncia de atividades acessoOrias ndo altera o controle da infra-estrutura pelo
concedente.

O concessionario pode ter o direito de usar a infra-estrutura separavel descrita no item GA7(a)
ou as instalagcbes usadas para prestar os servi¢cos ndo-regulados descritos no item GA7(b). Em
qualquer caso, na esséncia pode ser arrendamento do concedente ao concessionario; nesse caso,
deve ser contabilizado de acordo com as disposi¢cGes contdbeis aplicadveis a contratos de
arrendamento, conforme Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacfes de Arrendamento
Mercantil.
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Nota informativa 1

Estrutura contabil basica para contratos de prestacdo de servico publico-privado

Esta nota acompanha, porém ndo faz parte da Interpretacdo ICPC 01.

O diagrama abaixo resume a contabilizacdo de contratos de servico estabelecida pela ICPC 01.

O Concedente controla ou regula quais servigos o N
operador deve prestar com a infra-estrutura, para quem 0
deve presta-los e a qual preco ”| FORA DO ESCOPO DA
INTERPRETACAO

v Sim Ver Nota Informativa 2
O outorgante controla, por meio da titularidade, direito Nio
beneficiario ou de outro modo, qualquer participacéo >
residual significativa na infra-estrutura ao final do contrato 7'y
de servico? Ou a infra-estrutura € utilizada no contrato
durante toda a sua vida 0til?

N&o
Sim

\ 4
A infra-estrutura é construida ou i A infra-estrutura é infra-estrutura existente do
adquirida pelo operador de um terceiro Néo R Concedente a qual é dado acesso ao operador
para o objetivo do contrato de prestagao »| para o propdsito do contrato de prestacéo de
de servico? SEervico?

Sim Sim
\ 4 \ 4

DENTRO DO ESCOPO DA INTERPRETAGAO
O operador ndo reconhece a infra-estrutura como ativo imobilizado ou como um ativo arrendado.

A\ 4

O operador tem um direito
contratual de receber caixa ou Nio
outro ativo financeiro do

Concedente, ou conforme sua
instrucéo, conforme descrito no
item 16?

Sim

A 4

A 4

O operador tem um direito
contratual de cobrar 0s
usuarios dos servigos
publicos conforme descrito
no item 17?2

Néo FORA DO ESCOPO DA
INTERPRETACAO

v

Ver item 27

Sim

A 4

O operador ndo deve reconhecer
um ativo financeiro na medida em
que ele tiver um direito contratual de
receber caixa ou outro ativo
financeiro conforme descrito no item
16

O operador reconhece um ativo
intangivel na medida em que ele
tiver um direito contratual de
receber um ativo intangivel
conforme descrito no item 17
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Referéncias aos Pronunciamentos Técnicos do CPC que se aplicam para contratos tipicos publico -

privados

Esta nota acompanha, porém néo faz parte da Interpretacéo ICPC 01.

A tabela abaixo define os tipos comuns de contratos de participacdo do setor privado no fornecimento de
servicos do setor publico e da referéncias aos CPCs que se aplicam a esses contratos. A lista de tipos de
contratos ndo é exaustiva. A finalidade da tabela é destacar a sucessdo de contratos. A intencdo desta
Interpretacdo ndo é passar a impressdo de que existem demarcagdes claras entre os requisitos de
contabilizacdo de contratos publico-privado.

Categoria | Arrendatéario Provedor de servicos Proprietario
Contrato de
Arrendamento | S V150 e/9u . 100%
_ manutencdo | Recuperar | Construir . . .
Contratos (ex: operador Constroi e | Desinvestimento/
e . (tarefas -operar- -operar- L
tipicos arrenda o ativo e . . opera privatizagdo/
especificas, | transferir | transferir A
do concedente) . constituicdo
ex: cobranca
de divida)
Propr.ledade Concedente Operador
do ativo
Investl_mento Concedente Operador
de capital
Risco de Compartilhado | Concedente Operador e/ou Operador
demanda concedente
I?u_ra(;ao 8-20 anos 1-5 anos 25-30 anos Indg f'.n'da (Ou, pode ser
tipica limitada a licenca)
Intc_aresse Concedente Operador
residual
CPCs CPC 06 CPC 30 ICPC 01 CPC 27
Relevantes
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Exemplos ilustrativos

Estes exemplos acompanham, porém néo fazem parte da Interpretacdo ICPC 01.

Exemplo 1: Concedente da ao operador um ativo financeiro

Termos do contrato

Ell.

Os termos do contrato requerem que o operador construa uma estrada — completando a
construcdo em dois anos — e mantenha-a e a opere em determinado padréo de qualidade por oito
anos (i.e., anos 3-10). Os termos do contrato também requerem que o operador faca o
recapeamento asfaltico da estrada ao final do ano 8 — a atividade de recapeamento é considerada
uma atividade geradora de receita. Ao final do ano 10, o contrato terminara. O operador estima
que os custos que incorrerd para atender as obrigacfes serdo 0s a seguir descritos:

Tabela 1.1 Custo do contrato

El2.

EIS.

Ano $

Servicos de construcdo 1 500
2 500

Servicos de operacdo (ao ano) 3al0 10
Recapeamento da estrada 8 100

Os termos do contrato preveem que o concedente pague ao operador $ 200 ao ano, nos anos 3 a
10, para disponibilizar a estrada ao publico.

Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no final do
ano.

Receita do contrato

El4.

O operador reconhece a receita e os custos do contrato de acordo com o CPC 17 — Contratos de
Construgdo e o CPC 30 — Receitas. Os custos de cada atividade — construcdo, operagédo e
recapeamento — sdo reconhecidos como despesas por referéncia ao estagio de conclusdo dessa
atividade. A receita do contrato — o valor justo do valor devido pelo concedente pela atividade
assumida — € reconhecida na mesma ocasido. De acordo com os termos do contrato, o operador
é obrigado a recapear a estrada no final do ano 8. No ano 8, o operador seré reembolsado pelo
concedente pelo recapeamento da estrada. A obrigacdo de recapear a estrada € medida em zero
na balanco patrimonial e a receita e despesa ndo sdo reconhecidas no resultado até que o
trabalho de recapeamento seja realizado.
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EIS. A contraprestacédo total ($ 200 nos anos 3-8) reflete os valores justos de cada um dos servigos,
que séo:

Tabela 1.2 Valores justos da contraprestacéo recebida ou a receber

Valor justo

Servicos de construcdo Custo previsto + 5%
Servicos de operagédo ” ” + 20%
Recapeamento da estrada ” ? + 10%
Taxa efetiva de juros 6,18% ao ano

El6. No ano 1, por exemplo, os custos de construcdo de $ 500, a receita de construgdo de $ 525
(custo mais 5%), e, portanto, o lucro de construcdo de $ 25 sdo reconhecidos no resultado.

Ativo Financeiro

EI7. Os valores devidos pelo concedente atendem & definicdo de recebivel no CPC 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo. O recebivel é medido inicialmente
pelo valor justo. E medido subsequentemente pelo custo amortizado, ou seja, o valor
inicialmente reconhecido mais os juros cumulativos sobre esse valor calculado utilizando o
metodo dos juros efetivos menos as amortizagdes.

El8. Se os fluxos de caixa e os valores justos permanecerem 0s mesmos que aqueles previstos, a taxa
efetiva de juros é 6,18% ao ano e o recebivel reconhecido no final dos anos 1-3 sera:

Tabela 1.3 Mensuracao do recebivel

Valor devido pela construgdo no ano 1 525
Crédito no final do ano 1* 525
Juros efetivos no ano 2 sobre o crédito no final do ano 1 32

(6,18% x $ 525)

Valor devido pela constru¢édo no ano 2 525

Crédito no final do ano 2 1.082

Juros efetivos no ano 2 sobre o crédito no final do ano 2 67
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EIQ.
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(6,18% x $ 1.082)
Valor devido pela operagdo no ano 3 ($ 10 x (1 + 20%))

Recebimentos de caixa no ano 3

12

(200)

Crédito no final do ano 3

961

* N&o ha juros efetivos no ano 1 porque pressupde-se que os fluxos de caixa ocorrem no final do

exercicio.

Visdo geral dos fluxos de caixa, demonstracdo do resultado abrangente e balancgo

patrimonial

Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que o operador financie o contrato
totalmente com divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% a.a. sobre a divida pendente. Se
os fluxos de caixa e os valores justos permanecerem 0s mesmos que aqueles previstos, os fluxos
de caixa, demonstracdo do resultado abrangente e balanco patrimonial do operador ao longo da

duracdo do contrato serdo:

Tabela 1.4 Fluxos de caixa

Recebimentos - - 200 200 200 200 200 200 200 200 1.600
Custos do

contrato® (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10 (1.180)
Custos do

empréstimo’ - (34) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (199 (7 (342)
Entrada/ (saida)

liquida (500) (534) 121 129 137 147 157 67 171 183 78
* Tabela 1.1

t Divida no inicio do exercicio (tabela 1.6) x 6,7%
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Tabela 1.5 Demonstragao do resultado abrangente

Receita 525 525 12 12 12 12 12 122 12 12 1.256

Custos do

contrato*  (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10) (1.180)

Receita

financeira - (32 67 59 51 43 34 25 22 11 344

Custos do

empréstimo’ - (34) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) (7) (342)
25 23 - - - 2 3 14 5 6 78

Lucro liquido

* Valor devido pelo concedente no inicio do exercicio (tabela 1.6) x 6,18%
T Caixa/(divida) (tabela 1.6) x 6,7%

Tabela 1.6 Balanco patrimonial

Valor
devido pelo
concedente*

525 1.082 961 832 695 550 396 343 177 -
Caixa/(divid
a)'

AtIVOS 48 48 48 48 50 53 67 72 T8
liquidos

(500) (1.034) (913) (784) (647) (500) (343) (276) (105) 78

* Valor devido pelo concedente no inicio do exercicio, mais receita e receita financeira auferida
no exercicio (tabela 1.5), menos recebimentos no exercicio (tabela 1.4).
t Divida no inicio do exercicio mais fluxo de caixa liquido no exercicio (tabela 1.4).

EI10. Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é
ilustrar o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na
pratica. Para tornar o exemplo ilustrativo o mais claro possivel, foi presumido que o periodo do
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contrato é de somente dez anos e que 0s recebimentos anuais do operador sdo constantes ao
longo desse periodo. Na pratica, os periodos do contrato podem ser muito mais longos e as
receitas anuais podem aumentar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudancas no lucro
liguido de um ano para o outro podem ser maiores.

Exemplo 2: Concedente da ao operador um ativo intangivel (licenca para cobrar os usuarios)
Termos do contrato

El11. Os termos de contrato de servigo exigem que o operador construa uma estrada — concluindo a
construcdo dentro de dois anos — e mantenha e opere a estrada seguindo um padrao especificado
durante oito anos (ou seja, anos 3-10). Os termos do contrato também exigem que o operador
faca o recapeamento da estrada quando o asfalto original tiver se deteriorado abaixo da condicéo
especificada. O operador estima que tera de executar o recapeamento no final do ano 8. No final
do ano 10, o contrato de servico sera encerrado. O operador estima que 0s custos que incorrera
para cumprir sua obrigacao seréo os seguintes:

Tabela 2.1 - Custo dos contratos

Servicos de construgédo 1 500

2 500
Servicos de operacéo 3-10 10
Recapeamento asfaltico 8 100

El12. Os termos do contrato permitem ao operador cobrar pedagio dos motoristas que utilizam a
estrada. O operador prevé que a quantidade de veiculos permanecerd constante ao longo da
duracdo do contrato e que ele recebera pedagio de $ 200 em cada um dos anos 3-10.

ElI13. Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no
final do ano.

Ativo intangivel

El14. O operador fornece servigos de construcdo ao concedente em troca de ativo intangivel, ou seja, o
direito de cobrar pedagios dos usuarios da estrada nos anos 3-10. De acordo com o CPC 04 -
Ativo Intangivel, o operador reconhece o ativo intangivel pelo custo, ou seja, o valor justo da
contraprestacdo transferida para adquirir o ativo, que é o valor justo da contraprestacdo recebida
ou a receber pelos servigos de construcdo entregues.

EI15. Durante a fase de construcdo do contrato, o ativo do operador (que representa seu direito
acumulado a ser pago por fornecer servigos de construcédo) € classificado como ativo intangivel
(licenca para cobrar os usuérios da infra-estrutura). O operador estima que o valor justo de sua
contraprestacdo recebida seja equivalente aos custos de construcdo previstos mais a margem de
5%. Presume-se também que, de acordo com o CPC 20 - Custos de Empréstimos, o operador
capitalize os custos de empréstimo, estimados a 6,7%, durante a fase de construcéo do contrato:
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Tabela 2.2 - Mensuragdo inicial do ativo intangivel

Servigos de construcdo no ano 1 (R$500x(1+5%)) 525
Capitalizacéo de custos financeiros (tabela 2.4) 34
Servigos de construcdo no ano 2 (R$500x(1+5%)) 525
Ativo intanaivel ao final do ano 2 1.084

EI16. De acordo com o CPC 04, o ativo intangivel é amortizado ao longo do periodo em que o
operador espera que esse ativo esteja disponivel para uso, ou seja, anos 3-10. O valor
depreciavel do ativo intangivel ($ 1.084) é alocado utilizando um método linear. A taxa de
amortizacdo anual resulta, portanto, de $ 1.084 dividido por 8 anos, ou seja, $ 135 ao ano.

Custo e receita de construcao

ElI17. O operador reconhece a receita e os custos de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcao,
ou seja, por referéncia ao estagio de conclusdo da construcdo. Ele mensura a receita do contrato
pelo valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber. Desse modo, em cada um dos anos 1 e
2, ele reconhece em seu resultado os custos de construcdo de $ 500, a receita de construcéo de $
525 (custo mais 5%) e, portanto, o lucro de construcdo de $ 25.

Receita de pedagio

EI18. Os usuérios da estrada pagam pelos servigos publicos na mesma ocasido em que 0s recebem, ou
seja, quando utilizam a estrada. O operador, portanto, reconhece a receita de pedagio quando
cobra os pedéagios.

Obrigacao de recapeamento

EI19. A obrigacdo de recapeamento do operador surge como consequéncia da utilizacdo da estrada
durante a fase de operacdo. Ela é reconhecida e medida de acordo com o CPC 25 — Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja, pela melhor estimativa do gasto
necessario para liquidar a obrigacédo presente na data do balanco do final do periodo.

EI20. Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que os termos da obrigacdo contratual do operador
sejam de tal forma que a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigagdo em
qualquer data seja proporcional a quantidade de veiculos que utilizaram a estrada até essa data e
aumente em $ 17 (descontado ao valor corrente) a cada ano. O operador desconta a provisao ao
seu valor presente de contrato com o CPC 25. O encargo reconhecido em cada periodo no
resultado é especificado a seguir:
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Tabela 2.3 - Obrigacéo de recapeamento

3 4 5 ) 7 8 Tota
Obrigacéo referente ao ano
($ 17 descontado a 6%) 12 13 14 15 16 17 87
Aumento da provisao pela
passagem do tempo 0 1 1 2 4 5 13
Despesa total reconhecida no
resultado 12 14 15 17 20 22 100

Visdo geral dos fluxos de caixa, demonstracao do resultado abrangente e balanco patrimonial

20

ElI21. Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que o operador financie o contrato
totalmente com divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% ao ano sobre a divida pendente.
Se os fluxos de caixa e os valores justos permanecerem oS mesmos que aqueles previstos, 0s
fluxos de caixa, demonstracdo do resultado abrangente e balangco patrimonial do operador ao

longo da duragéo do contrato serédo:

Tabela 2.4 - Fluxos de caixa

Receitas - - 200 200 200 200 200 200 200 200 1.600
Custos do contrato @ (500)  (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110 (10) (10)  (1.180)
Custos financeiros ~ ® - (34) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) (1) (342)
Fluxo liquido de entradas e

saidas (500)  (534) 121 129 137 147 157 67 171 183 78

(a) Tabela 2.1
(b) Divida no inicio (tabela 2.6) x 6,7%

Tabela 2.5 - Demonstracéo do resultado abrangente

Ano 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Total
Receitas 525 525 200 200 200 200 200 200 200 200  2.650
Amortizacio - (135)  (135)  (136)  (136)  (136)  (136)  (135)  (135) (1.084)

Despesa com recapeamento (12) (14) (15) 17) (20) (22) (100)
Outros custos do contrato (500)  (500) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10)  (1.080)
Custos financeiros @ ¢® - (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) (7)  (308)
Fluxo liquido de entradas e

saidas 25 25 (26) (20) (14) (6) 1 9 36 48 78

(a) Custos financeiros séo capitalizados durante a fase de construgdo
(b) Tabela 2.4
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Tabela 2.6 - Balanco patrimonial

Fim do ano
Ativo intangivel 525  1.084 949 814 678 542 406 270 135
Caixa/(divida) © (500) (1.034) (913)  (784) (647)  (500)  (343) (276) (105) 78
Obrigacéo de recapeamento - - (12) (26) (41) (58) (78) -
Ativos liquidos 25 50 24 4 (10) (16) (15) (6) 30 78

(a) Divida no inicio do ano adicionada dos fluxos liquidos do ano (tabela 2.4)

El22.

Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é
ilustrar o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na
pratica. Para tornar a ilustracdo mais clara possivel, foi presumido que o periodo do contrato é
de somente dez anos e que 0s recebimentos anuais do operador sdo constantes ao longo desse
periodo. Na pratica, os periodos de contrato podem ser muito mais longos e as receitas anuais
podem aumentar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudancas no lucro liquido de um ano
para o outro podem ser maiores.

Exemplo 3: Concedente da ao operador um ativo financeiro e um ativo intangivel

Termos do contrato

El23.

Os termos de contrato de servico exigem que o operador construa uma estrada — concluindo a
construcdo dentro de dois anos — e opere e mantenha a estrada seguindo um padrdo especificado
durante oito anos (ou seja, anos 3-10). Os termos do contrato também exigem que o operador
faca o recapeamento da estrada quando o asfalto original tiver deteriorado abaixo da condicéo
especificada. O operador estima que tera que empreender o recapeamento no final do ano 8. No
final do ano 10, o contrato serd encerrado. O operador estima que 0s custos que incorrera para
cumprir sua obrigacéo serdo:

Tabela 3.1 - Custos do contrato

AnNo $
Servicos de construgéo 1 500
2 500
Servicos de operacdo (por ano) 3-10 10
Recapeamento asfaltico 8 100

El24.

O operador estima que a contraprestacdo em relacdo aos servigos de construcdo seja o custo
mais 5%.
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EI25.

EI26.

Os termos do contrato permitem ao operador cobrar pedagio dos motoristas que utilizam a
estrada. Além disso, 0 concedente garante ao operador o valor minimo de $ 700 e juros a taxa
especificada de 6,18% para refletir a ocasido dos recebimentos de caixa. O operador prevé que a
quantidade de veiculos permanecera constante ao longo da duracdo do contrato e que recebera
pedéagios de $ 200 em cada um dos anos 3-10.

Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no
final do ano.

Dividindo o contrato

El27.

O direito contratual de receber caixa do concedente pelos servigos e o direito de cobrar os
usuarios pelos servicos publicos devem ser considerados como dois ativos separados de acordo
com esta Interpretacdo. Portanto, neste contrato, é necessario dividir a contraprestacdo do
operador em dois componentes — um componente de ativo financeiro baseado no valor garantido
e um ativo intangivel para o restante.

Tabela 3.2 - Dividindo o valor pago pelo operador

Ativo

Total  financeiro
Servicos de construcdo no ano 1 ($ 500x(1+5%)) 525 350 175
Servigos de construcéo no ano 2 ($ 500x(1+5%)) 525 350 175
Total dos custos de construcao 1.050 700 350

100% 67% " 33%
Receita financeira, a taxa especifica de 6,18% sobre
o recebivel (ver Tabela 3.3) 22 22 -
Custos de financiamento capitalizados (juros pagos
nos anos 1 e 2 x 33%) (ver Tabela 3.7) 11 - 11
Total do valor justo do custo pago pelo operador 1.083 722 361

* O percentual do ativo financeiro representa 0 montante garantido pelo concedente como uma
proporcdo dos servigos de construgdo
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Ativo financeiro

El28.

EI29.

O valor devido pelo concedente, ou conforme sua instrucdo, em troca dos servicos de
construcdo, atende a definicdo de recebivel no CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo. A conta a receber é mensurada inicialmente pelo valor justo.
Ela é mensurada de forma subsequente pelo custo amortizado, ou seja, o valor inicialmente
reconhecido mais 0s juros acumulados sobre esse valor, menos amortizagdes.

Nessa base, a conta a receber reconhecida no final dos anos 2 e 3 sera:

Tabela 3.3 - Mensuracao do recebivel

Servicos de construcdo no ano 1 alocados ao ativo financeiro 350
Recebivel ao final do ano 1 350
Servigos de construcdo no ano 2 alocados ao ativo financeiro 350
Juros no ano 2 sobre o recebivel em aberto ao final do ano 1 (6,18% x $ 350) 22
Recebivel ao final do ano 2 722
Juros no ano 3 sobre o recebivel em aberto ao final do ano 2 (6,18% x $ 722) 45
Servigos de construcdo no ano 2 ($ 500 x (1+5%)) (117
Recebivel ao final do ano 3 650

Ativo intangivel

EI30.

EI31.

De acordo com o CPC 04 — Ativo Intangivel, o operador reconhece o ativo intangivel pelo
custo, ou seja, o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber.

Durante a fase de constru¢do do contrato, o ativo do operador (que representa o seu direito
acumulado a ser pago por fornecer servi¢os de construcdo) é classificado como direito de
receber uma licenca para cobrar 0s usuarios da infra-estrutura. O operador estima que o valor
justo de sua contraprestacdo recebida ou a receber seja equivalente aos custos de construgédo
previstos mais 5%. Presume-se também que, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20
- Custos de Empréstimos, o operador capitalize os custos de empréstimo, estimados em 6,7%,
durante a fase de construgéo:
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Tabela 3.4 - Mensuragao inicial do ativo intangivel

Servicos de construcao no ano 1 ($ 500 x (1+5%) x 33%) 175
Custos de financiamento (juros pagos nos anos 1 e 2 x 33%) — ver a tabela 3.7 11
Servicos de construgdo no ano 2 ($ 500 x (1+5%) x 33%) — 175]
Ativo intanaivel ao final do ano 2 361

EI32. De acordo com o CPC 04, o ativo intangivel ¢ amortizado ao longo do periodo em que o
operador espera que o ativo esteja disponivel para uso, ou seja, anos 3-10. O valor depreciavel
do ativo intangivel ($ 361 incluindo custos de empréstimo) é alocado utilizando o método linear.
O encargo de amortizacao anual resulta de, portanto, $ 361 dividido por 8 anos, ou seja, $ 45 ao
ano.

Receita e custo do contrato

EI33. O operador fornece servicos de construgdo ao concedente em troca de um ativo financeiro e um
ativo intangivel. De acordo tanto com o modelo de ativo financeiro quanto com o modelo de
ativo intangivel, o operador reconhece a receita e 0s custos do contrato de acordo com a CPC 17
- Contratos de Construcdo, ou seja, por referéncia ao estagio de conclusdo da construcdo. Ele
mensura a receita do contrato pelo valor justo da contraprestacdo a receber. Desse modo, em
cada um dos anos 1 e 2, ele reconhece no resultado os custos de construcdo de $ 500 e a receita
de construgdo de $ 525 (custo mais 5%).

Receita de pedagio

EI34. Os usuérios da estrada pagam pelos servigos publicos na mesma ocasido em que 0s recebem, ou
seja, quando utilizam a estrada. De acordo com os termos deste contrato, os fluxos de caixa séo
alocados ao ativo financeiro e ao ativo intangivel proporcionalmente; assim, o operador aloca 0s
recebimentos obtidos dos pedagios entre a amortizacao do ativo financeiro e a receita obtida do
ativo intangivel:

Tabela 3.5 - Alocacgao das receitas de pedagio

Receita garantida pelo concedente 700
Receita financeira (ver a tabela 3.8) 237
Total 937
Caixa alocado para a realizacdo do ativo financeiro por ano ($ 937/8 anos) 117
Receitas atribuiveis ao ativo intangivel ($ 300 x 8 anos - $ 937) 663
Receita anual do ativo intangivel ($ 663/8 anos) 83
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Obrigacdes de recapeamento

EI35. A obrigacdo de recapeamento por parte do operador surge como consequéncia da utilizacdo da
estrada durante a fase de operacdo. Ela é reconhecida e mensurada de acordo com a CPC 25 —
ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja, pela melhor estimativa do
gasto necessario para liquidar a obrigacdo presente no final do periodo de prestacdo de
informacdes.

EI36. Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que os termos da obrigacdo contratual do operador
sejam de tal forma que a melhor estimativa do gasto exigido para liquidar a obrigacdo em
qualquer data seja proporcional a quantidade de veiculos que utilizaram a estrada até essa data e
aumente em $ 17 a cada ano. O operador desconta a provisdo de seu valor presente de acordo
com o CPC 25. O encargo reconhecido em cada periodo no resultado é:

Tabela 3.6 - Obrigacéo de recapeamento

3 4 5 6 7 8 Tota
Obrigacéo referente ao ano
($ 17 descontado a 6%) 12 13 14 15 16 17 87
Aumento da provisao pela
passagem do tempo 0 1 1 2 4 5 13
Despesa total reconhecida no
resultado 12 14 15 17 20 22 100

Visdo geral dos fluxos de caixa, demonstracao do resultado abrangente e balanco patrimonial

EI37. Para a finalidade desta ilustracdo, presume-se que o operador financie o contrato totalmente com
divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% ao ano sobre a divida pendente. Se os fluxos de
caixa e os valores justos permanecerem 0s mesmos que aqueles previstos, os fluxos de caixa,
demonstracdo do resultado abrangente e balango patrimonial do operador ao longo da duragéo
do contrato serdo os seguintes:

Tabela 3.7 - Fluxos de caixa

Receitas - - 200 200 200 200 200 200 200 200  1.600
Custos do contrato @ (500)  (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110 (10) (10) (1.180)
Custos financeiros ~ ® - (34) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) 7 (342
Fluxo liquido de entradas e

saidas (500)  (534) 121 129 137 147 157 67 171 183 78
(a) Tabela 3.1

(b) Divida no inicio (tabela 3.9) x 6,7%
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Tabela 3.8 - Demonstracéo do resultado abrangente

Receitas de construgéo 525 525 1.050
Receitas do ativo intagivel 83 83 83 83 83 83 83 83 663
Receita financeira @ - 22 45 40 35 30 25 19 13 7 237
Amortizagio - - (45) (45) (45) (45) (45) (45) (45) (46)  (361)
Despesa com recapeamento (12) (14) (15) 17) (20) (22) (100)
Custos de construgéo (500) (500) (1.000)
Outros custos do contrato (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (80)
Custos financeiros  © - (23) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) ()] (331)
Lucro liquido 25 24 (8) @) (5) (2) (0) 2 22 27 78

(a) Juros sobre o recebivel
(b) Tabela 3.1

(c) No ano 2, custos de financiamento sdo apresentados liquidos do valor capitalizado no intagivel (tabela 3.4)

Tabela 3.9 - Balanco patrimonial

Fim do ano
Recebivel 350 722 650 573 491 404 312 214 110
Ativo intangivel 175 361 316 271 226 181 136 91 46
Caixa/(divida) © (500) (1.034)  (913)  (784)  (647)  (500)  (343)  (276)  (105) 78
Obrigacdo de recapeamento - - (12) (26) (41) (58) (78) -
Ativos liquidos 25 49 41 34 29 27 27 29 51 7

(a) Divida no inicio do ano adicionada dos fluxos liquidos do ano (tabela 3.7)

EI38. Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é
ilustrar o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na
pratica. Para tornar o exemplo ilustrativo o mais claro possivel, foi presumido que o periodo do
contrato é de somente dez anos e que 0s recebimentos anuais do operador sdo constantes ao
longo desse periodo. Na pratica, os periodos do contrato podem ser muito mais longos e as
receitas anuais podem aumentar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudancas no lucro
liquido de um ano para o0 outro podem ser maiores.
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