SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS

CIRCULAR SUSEP N° 576, DE 28 DE AGOSTO DE 2018.

Altera a Circular Susep n° 569, de 02 de
maio de 2018, e estabelece regras para a
elaboracdo, a operacao e a propaganda
e material de comercializacdo de titulos
de capitalizacdo, e da outras
providéncias.

O SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS -
SUSEP, no uso das atribui¢oes que lhe confere o Decreto-Lei n° 261, de 28 de fevereiro de 1967,
combinado na forma do art. 36, alinea “b”, do Decreto-Lei n° 73, de 21 de novembro de 1966,
considerando o que consta do Processo Susep n° 15414.621071/2017-11,
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Art. 1° Alterar o art. 8° da Circular Susep ne 569, de 02 de maio de 2018, que passa a
vigorar com a seguinte redacdo:

“Art. 8° Em casos de sorteios procedidos pela propria sociedade de capitalizagdo, incluindo
os sorteios substitutivos, estes deverdo ser realizados nas sedes, sucursais ou quaisquer
estabelecimentos de livre acesso aos subscritores e aos titulares de titulos, precedidos de
ampla divulgacdo, com a presenga obrigatéria de um representante de auditoria
independente.” (NR)

Art. 20 Alterar o § 1° e o § 7° do art. 48 da Circular Susep n° 569, de 02 de maio de
2018, que passa a vigorar com a seguinte redacao:
“Art. 48. (...

§ 1° Para cessdo do direito do resgate a entidade beneficente de assisténcia social certificada
nos termos da legislacdo vigente, no momento de aquisicdo do titulo, o subscritor deverd
concordar, expressamente, COm essa cessao.

(.)

§7° A entidade beneficente poderd divulgar, as suas custas, caso conste em seu estatuto, o
titulo de capitalizagdo no qual haja cessdo do direito do resgate a seu favor, desde que as
pecas promocionais e de propaganda referentes a esse titulo sejam divulgadas com
autorizacdo expressa e supervisdo da sociedade de capitalizacdo, respeitadas
rigorosamente as Condigoes Gerais e a Nota Técnica Atuarial aprovadas pela SUSEP.” (NR)

Art. 3° Alterar o § 2° do art. 55 da Circular Susep n° 569, de 02 de maio de 2018, que
passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 55. (...)

(..)
§ 2° Na excegdo disposta no § 1° deste artigo, a sociedade de capitalizagdo deve informar ao



subscritor a necessidade, a forma e o meio disponibilizado para preenchimento da ficha de
cadastro, no Titulo de Capitalizagdo e em seu sitio eletronico.” (NR)

"Art. 4° Alterar o art. 69 da Circular Susep n° 569, de 02 de maio de 2018, que passa a
vigorar com a seguinte redagao

“Art. 69. As sociedades de capitalizagdo nédo poderdo comercializar titulos de capitalizacdo
em desacordo com as disposigoes desta Circular apos 150 (cento e cinquenta) dias da data
de sua entrada em vigor.

§ I1° Excepcionalmente, para Modalidade Tradicional, o prazo estabelecido no caput serd
de 240 (duzentos e quarenta) dias.

§ 2° Os planos registrados na Susep e em desacordo com esta Circular, deverdo ser
substituidos por novos planos, jd adaptados a esta Circular, até a data prevista no caput ou
no §1° deste artigo, mediante a abertura de novo processo administrativo.

§ 3° Os planos registrados na Susep com data de abertura anterior a data de entrada em
vigor desta Circular, e que estejam em conformidade com suas disposigoes, poderdo ser
mantidos com o mesmo numero de processo administrativo, mediante encaminhamento
de comunicagdo expressa e termo de compromisso.

§ 4° Caso ndo haja a comunicagdo mencionada no §3° acima, até a data prevista no caput,
os planos com data de abertura anterior a data de entrada em vigor desta Circular, serdo
automaticamente encerrados e arquivados.

§ 5° A partir da entrada em vigéncia desta Circular, somente serdo aprovados planos que
estiverem adequados as suas disposigoes.

§ 6° As sociedades de capitalizagdo deverdo ter processos distintos para a comercializagdo
das modalidades." (NR)

Art. 5° Estabelecer regras para a elaboracdo, a operacdo e a propaganda e material
de comercializa¢do dos titulos de capitalizacao.

Art. 6° Integram esta Circular os seguintes Anexos:

I- Das Disposicoes Gerais;

I1- Da Estrutura da Nota Técnica de Capitalizacao;
[II- Da Propaganda e do Material de Comercializacao;
IV - Da Modalidade Tradicional;

V - Da Modalidade Instrumento de Garantia;

VI-Da Modalidade Compra-Programada;

VII- Da Modalidade Popular;

VIII - Da Modalidade Incentivo; e

IX- Da Modalidade Filantropia Premidavel.

Art. 7° As sociedades de capitalizacdo ndo poderdo comercializar titulos de
capitalizacdo em desacordo com as disposi¢cdes desta Circular ap6s 150 (cento e cinquenta) dias da
data de sua entrada em vigor.

§ 1° Excepcionalmente, para Modalidade Tradicional, o prazo estabelecido no caput
serd de 240 (duzentos e quarenta) dias.

§ 2¢ Os planos registrados na Susep e em desacordo com esta Circular deverao ser
substituidos por novos planos, ja adaptados a esta Circular, até a data prevista no caput ou no §1°
deste artigo, mediante a abertura de novo processo administrativo.

§ 3° Os planos registrados na Susep com data de abertura anterior a data de entrada
em vigor desta Circular, e que estejam em conformidade com suas disposi¢des, poderao ser
mantidos com o mesmo numero de processo administrativo, mediante encaminhamento de
comunicacao expressa e termo de compromisso.

§ 4° Caso ndo haja a comunicacdo mencionada no §3° deste artigo, até a data



prevista no caput, os planos com data de abertura anterior a data de entrada em vigor desta
Circular, serao automaticamente encerrados e arquivados.

§ 5° A partir da entrada em vigor desta Circular, somente serdo aprovados planos
que estiverem adequados as suas disposicoes.

Art. 8° As clausulas de quaisquer contratos firmados com terceiros pela sociedade de
capitalizacao, independentemente de sua data de celebracdo e de sua validade, que forem
contrdrias as disposicoes desta Circular, serdo consideradas sem efeito perante a Susep.

Pardgrafo tunico. A sociedade de capitalizacdo responderd por qualquer violacao a
legislacao em vigor, ainda que esta violacdo esteja supostamente justificada por clausulas
contratuais firmadas anteriormente a entrada em vigor da presente Circular.

Art. 9° O descumprimento por parte da sociedade de capitalizacao ao disposto nesta
Circular sujeitard o infrator as penalidades previstas na legislacdo em vigor.

Art. 10. Esta Circular entrard em vigor em 31 de agosto de 2018, ficando revogado o
art. 14 da Circular Susep n° 460, de 21 de dezembro de 2012.
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ANEXO I - DAS DISPOSICOES GERAIS
TITULO I - DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° As sociedades de capitalizacdo deverao encaminhar a Susep as Condicoes
Gerais e a Nota Técnica Atuarial dos planos de capitalizacdo a serem por elas comercializados,
para andlise e prévia aprovac¢do, consoante as normas em vigor, que contemplem, no minimo, a
modalidade a qual pertenca o plano e as assinaturas do Diretor responsdvel técnico, do Diretor de
relacoes com a Susep e do atuario responsavel pela elaboracao da respectiva nota técnica atuarial,
com seu nimero de identificacao profissional perante o 6rgdo competente.

§ 1° O niimero do processo administrativo na Susep corresponderd a um tinico plano
de capitalizacdo e sera fornecido quando do protocolo do material mencionado no caput deste
artigo.

§ 2° Qualquer alteracdo pretendida nas Condicoes Gerais ou na Nota Técnica
Atuarial, ap6s a comercializacdo do titulo, deverd ser previamente encaminhada a Susep,
observado o disposto no caput deste artigo, mediante abertura de novo processo administrativo e,
a critério da sociedade de capitalizacao, solicita¢do de arquivamento do processo original.

§ 3° Excluem-se da exigéncia de abertura de novo processo administrativo prevista
no paragrafo anterior as alteracdoes decorrentes de mudancas nas normas da Susep ou do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP que expressamente autorizem a manutencdo do
nimero de processo ja existente.

§ 4° A aprovacao de que trata o caput deste artigo perderd seu efeito se nao houver
comercializa¢dao do plano no prazo de 2 (dois) anos contados da data de sua aprovacgao.



Art. 2° Nas Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacao, a serem submetidas a
aprovacdo da Susep, deverd constar, em destaque, no minimo:

I - glossédrio com as definicoes de subscritor, titular, capital, Provisao Matemaética
para Capitalizacao e bonus, quando previsto;

II - percentuais relativos as quotas de capitaliza¢do, de sorteio e de carregamento;

III - tabela que discrimine o percentual de resgate em relacio ao montante de
contribuicoes pagas para cada meés de vigéncia do titulo, destacando todos os parametros
envolvidos no célculo, devendo ser especificados eventuais fatores de reducdo para resgates
antecipados;

IV - se o valor do prémio de sorteio é liquido ou bruto e, nesse caso, que o desconto
de imposto de renda serd na forma da legislacdo em vigor, explicitando o percentual vigente
aplicavel;

V - razao social e CNP] da sociedade de capitalizacdo;
VI-modalidade;

VII - critério de atualizacdo de valores, com a indica¢do do indice utilizado e indice
substituto, utilizado na impossibilidade do primeiro;

VIII - tamanho da série e a probabilidade de contemplacdo do subscritor em cada
sorteio;

IX - informacdo expressa sobre a realizacdo de sorteios por processos proprios,
quando aplicavel, bem como informagdes, em termos claros e com caracteres ostensivos e
legiveis, sobre a possibilidade de o titular do titulo presenciar sua apuracao;

X - prazo de vigéncia e prazo de caréncia para resgate;
XI-meio de comunicacao do sorteio e dos sorteados;

XII - indice de reajuste das contribuicdes e capital para vigéncias acima de 12 meses
e indice substituto, utilizado na impossibilidade do primeiro;

XIII - informacao sobre o fato das sociedades concorrerem aos prémios mediante os
titulos nao comercializados, suspensos ou cancelados, quando aplicavel;

XIV - informac¢do sobre a incidéncia de juros moratérios, quando o sorteio e/ou
resgate nao forem pagos nos prazos estabelecidos pela legislacao em vigor;

XV - informacdes relativas as condicoes para obtencdo de bonus, quando previsto.

XVI - informacdo de que se aplicard, quando do pagamento do resgate, tratamento
tributério, na forma da legislacdo fiscal em vigor;

XVII - informacdo de que as questdes judiciais entre o subscritor e/ou titular e a
sociedade de capitalizacao serdo processadas no foro de domicilio do titular;

XVIII - informa¢do da documentacdo completa necessdria para pagamento da
premiacao e/ouresgate; e

XIX - informacao de que os prazos prescricionais sao aqueles determinados em lei.

§ 1° Todas as cldusulas que implicarem limitagdes ou impuserem O6nus aos titulares
deverao ser redigidas em destaque, permitindo sua imediata e facil identificacao e compreensao.

§ 2¢ As Condicoes Gerais deverdo apresentar também as seguintes redacoes:

I - "A aprovacdo deste plano pela Susep nao implica, por parte da Autarquia, em
incentivo ou recomendacdo a sua aquisicdo, representando, exclusivamente, sua adequacao as
normas em vigor."; e

I - quando a venda for intermediada por corretor de capitalizacao: "O consumidor
podera consultar a situacdo cadastral de seu corretor de capitalizacdo, no sitio www.susep.gov.br,
por meio do nimero de seu registro na Susep, nome completo, CNP] ou CPF, quando a venda tiver
sido intermediada por corretor de capitalizacao.".




§ 3° Nos titulos de capitalizagao em que haja a possibilidade de cessdo de direito de
resgate, a sociedade de capitalizacao deverd informar no préprio titulo de capitalizacdo, bem como
nas condi¢cOes gerais, em destaque, o percentual do direito de resgate que podera ser cedido pelo
subscritor a cessiondria.

§ 4° A sociedade de capitalizacdo deverd informar no préprio titulo de capitalizacao,
em destaque o tamanho da série e a probabilidade de contemplacdao do subscritor em cada
sorteio.

§ 5° Caso a probabilidade de contemplacdo a que se refere o inciso VIII do caput
possa ser alterada em funcao da quantidade de titulos comercializados, devera ser especificada a
probabilidade minima de contemplacao.

Art. 3° As Condicoes Gerais deverdo estabelecer a obrigatoriedade de a sociedade de
capitalizacdo prestar ao titular as informacoes necessdrias ao acompanhamento dos valores
inerentes ao titulo, bem como emitir e remeter extratos individuais ao mesmo, no minimo uma
vez a cada ano, durante a vigéncia do titulo, ou disponibilizar as informac¢des por meio de
correspondéncia impressa e/ou eletronica ou mediante outro canal de comunicacao que se possa
comprovar, devendo conter, no minimo, o valor do resgate atualizado.

§ 1° Caso as informacoes sejam fornecidas por extratos, a periodicidade de remessa
desses extratos deverd constar nas Condi¢coes Gerais do titulo.

§ 2° Independentemente da emissao de extratos, a sociedade de capitalizacao devera
prestar informacoes relativas ao titulo, sempre que solicitadas pelo subscritor ou titular.

§ 3° No caso de Titulos de Capitalizacdo de Pagamentos Periédicos (PP) ou
Pagamentos Mensais (PM) com prazo de vigéncia de 12 (doze) meses, deverd ser observada a
periodicidade méxima semestral para o envio de extratos, quando previstos.

Art. 4° A ficha de cadastro devera ser preenchida em momento anterior ao da
aquisicao do titulo, devendo conter, no minimo, os seguintes dados do subscritor:

I - nome ourazao social;
IT - CPF ou CNPJ;

III- endereco; e

IV - telefone.

§ 1° A ficha de cadastro deverd conter os seguintes elementos minimos, observadas
ainda as disposicoes de cada modalidade:

I - razao social e CNP] da sociedade de capitalizacao;

II- modalidade, nimero do processo administrativo sob o qual o plano foi aprovado
pela Susep e denominacao comercial do produto, quando existente;

III - capital minimo, em percentual do total de contribuicées, previsto para o final do
prazo de vigéncia, considerando-se todas as contribuicdes pagas em dia, independente da
atualizacdo monetdria devida;

IV - nome e nimero de registro do corretor, quando couber;
V - as redacgoes previstas no §2° do artigo 2° deste Anexo;

VI - informacdo de que a contratacdo implica automadtica adesdao as Condicoes
Gerais do Titulo de Capitalizacao;

VII - tamanho da série e a probabilidade de contemplacao do subscritor em cada
sorteio; e

VIII - informacdo de que o subscritor tomou ciéncia das Condi¢oes Gerais do Titulo
de Capitalizacao.

§ 2° Ao subscritor deverd ser entregue, mediante contra recibo, cpia da ficha de
cadastro, caso nao sejam entregues as Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacao, fisicamente,



no momento do preenchimento da referida ficha de cadastro.

§ 3¢ Caso sejam entregues as Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacao,
fisicamente, mediante contra recibo, no momento do preenchimento da ficha de cadastro, ficam
dispensadas na ficha de cadastro as informacoes previstas nos incisos I, V, VII e VIII do §1° deste
artigo.

§ 4° Caso as informacoes referidas no § 1°, incisos I ao VIII, constem no titulo de
capitalizacao entregue ao subscritor no ato de sua aquisicdo, estardo dispensadas de constar na
ficha de cadastro, ficando, ainda, dispensada a obrigatoriedade de entrega de copia.

§ 5° Na modalidade incentivo, a ficha de cadastro fica substituida pelo contrato
comercial.

§ 6° Excepcionalmente, para a modalidade popular custeada por pagamento tnico, o
subscritor terd 15 (quinze) dias, apds a aquisicao, para preenchimento da ficha de cadastro.

Art. 5° As Condigoes Gerais do Titulo de Capitalizacao deverdo estar a disposicao do
subscritor previamente ao preenchimento da ficha de cadastro.

Pardgrafo tnico. Excepcionalmente, para a modalidade popular custeada por
pagamento Unico, as Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizagdo deverao estar a disposicao do
subscritor na aquisicao do titulo.

Art. 6° O Titulo de Capitalizacao, juntamente com suas Condicoes Gerais, devera ser
entregue ao(s) titular(es) ou ao subscritor em, no maximo, 15 (quinze) dias apds a respectiva data
de aquisicao, acompanhado das seguintes informacoes:

I - identificacdo dos titulares, quando diferentes do subscritor e decorrentes de sua
indicacado no momento da aquisicio do titulo, com menc¢do ao(s) respectivo(s) direito(s) e
respectivos percentuais;

IT - nimero do titulo e os nimeros ou c6digos que o titulo utilizard na participacao
dos sorteios; e

III -nimero do processo administrativo sob o qual o plano foi aprovado pela Susep.

§ 1° A entrega do titulo de capitalizacdo a que se refere o caput deve compreender a
possibilidade de obtencdo de sua versdao impressa na cidade de domicilio do subscritor e do(s)
titular(es) contendo todas as informacgdes previstas neste artigo, sendo vedada a cobranga de
quaisquer valores do subscritor e do(s) titular(es).

§ 2° A entrega das Condigoes Gerais a que se refere o caput, pode se dar fisicamente
ou por meio eletronico, ou ainda, a sociedade de capitalizacdo poderd informar o sitio na internet
por meio do qual se tenha acesso as Condicoes Gerais.

Art. 7° E obrigacdo do subscritor e do(s) titular(es) comunicar a sociedade de
capitalizacao:

I - seus dados cadastrais atualizados, para efeito de registro e controle; e

IT - a realizacdo de cessao, informando os dados cadastrais do novo subscritor ou
do(s) novo(s) titular(es), respectivamente.

Paragrafo tnico. A sociedade de capitalizacdo devera manter registro atualizado
contendo as informacoes sobre o titulo e os dados cadastrais do subscritor e do(s) titular(es), de
modo a identificar a perfeita vinculacao do Titulo de Capitalizacdo entre estes e a sociedade de
capitalizacao, observados também os requisitos da legislacao especifica.

Art. 8° Os pagamentos relativos aos resgates e sorteios de titulos emitidos em nome
de mais de um titular deverdo ser efetuados a cada um deles, na proporcdo definida pelo
subscritor.



TITULO II - DOS SORTEIOS

Art. 9° As sociedades de capitalizacao somente poderao estruturar titulos em que o
valor maximo do somatério de todos os sorteios previstos, por série e em cada més, seja igual ou
inferior a 10% (dez por cento) do ultimo patrimoénio liquido ajustado.

Art. 10. O pagamento do prémio de sorteio ao contemplado deverd ser
disponibilizado em até 15 (quinze) dias corridos contados a partir da entrega da documentacao
completa necessdria para pagamento da premiacdao, por meio de rede bancdria ou outras formas
admitidas em lei, observadas as normas em vigor.

§ 1° O valor do prémio de sorteio devera ser acrescido de juros moratorios, previstos
nas Condicoes Gerais, caso a sociedade de capitalizacdo ndo cumpra o prazo especificado no
caput, ressalvados os casos em que nao forem atendidas as disposi¢oes do artigo 7° deste Anexo.

§ 2°¢ Os juros moratorios supracitados ndo poderao ser inferiores a taxa que estiver
em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.

§ 3° E admitida a previsdo de parcelamento do prémio de sorteio, desde que
atendidas as disposicoes a seguir:

I - o parcelamento deverd ser de, no méximo, 12 (doze) meses consecutivos;

IT - haverd atualizacdo monetdria e incidéncia de taxa de juros mensais sobre as
parcelas a serem pagas; e

III - a previsdo para o parcelamento do prémio, quando for o caso, deverd constar
das Condicoes Gerais e Nota Técnica Atuarial do titulo.

§ 4° A sociedade de capitalizacdo deve envidar esfor¢cos para que todos os prémios
de sorteio sejam pagos e demonstrar a Susep, quando requerida, seus procedimentos para tal.

Art. 11. Para cada sorteio realizado através de processos proprios estabelecidos pela
sociedade de capitalizacdo e para cada série emitida nos casos de sorteios realizados por meio de
premiacao instantdnea, as sociedades de capitalizacdo manterdo, a disposicdao da Susep, o
relatério da auditoria independente, onde deverao constar os seguintes elementos minimos:

I - regras estabelecidas pela sociedade de capitalizacdo para determinacdo dos
resultados de sorteios a serem obtidos;

IT - parecer atestando a aleatoriedade, a equiprobabilidade de ocorréncia dos
possiveis resultados e a efetiva distribuicdao dos prémios previstos nas Condicoes Gerais; e

III - parecer atestando a garantia de sigilo quanto ao conhecimento dos titulos
contemplados, no caso de premiacdo instantanea.

TITULO III - DA TAXA DE JUROS

Art. 12. A taxa de juros efetiva real mensal utilizada para remuneracao do titulo, com
excecdo das Modalidades Incentivo, Popular e Filantropia Premidvel, deverd corresponder a, no
minimo, 0,35% (zero virgula trinta e cinco por cento), e deverd constar da Nota Técnica Atuarial e
das Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacao

Pardgrafo tinico. Para as Modalidades Popular, Incentivo e Filantropia Premiavel, a
taxa de juros efetiva real mensal utilizada para remuneracao do titulo, deverd corresponder a, no
minimo, 0,16% (zero virgula dezesseis por cento), e devera constar da Nota Técnica Atuarial e das
Condigoes Gerais do Titulo de Capitalizacao.

Art. 13. A aplicacdo da taxa de juros cessard a partir da data do cancelamento do
titulo por falta de pagamento, ou por resgate antecipado, ou ainda, a partir da data do término da
vigéncia.

TITULO IV - DO RESGATE



Art. 14. O resgate originado na liquida¢do antecipada do titulo por sorteio ou o
resgate total ao final do prazo de vigéncia deverd corresponder a 100% (cem por cento) da
Provisdo Matematica para Capitalizacdo e da Provisdo para Distribuicio de Bonus, quando
houver.

§ 1° Na hipotese de resgate antecipado, a sociedade de capitaliza¢do devera restituir,
no minimo, os seguintes percentuais aplicados ao valor da Provisdo Matemadtica para
Capitalizacao:

Resgate Antecipado Plev}‘;(:il::;al
Até V% do prazo de vigéncia 90%
A partir Y2 do prazo at(je 0 % do prazo de 95%
vigéncia
A partir % do prazo de vigéncia 100%

§ 2¢ Para efeito de aplicacdo do percentual ao qual se refere o pardgrafo anterior,
deverd ser considerada a data em que o pagamento serd efetivamente disponibilizado ao titular,
qualquer que tenha sido a data da solicitacao do resgate antecipado.

§ 3° Na hipotese de resgate antecipado ou cancelamento dos titulos de Pagamentos
Mensais (PM) ou de Pagamentos Periédicos (PP), a sociedade de capitalizacao devera restituir ao
titular o maior valor entre a Provisdo Matemadtica para Capitalizacdo e 50% (cinquenta por cento)
do total das contribuicoes efetuadas.

Art. 15. Para o caso de resgate antecipado, total ou parcial, do montante da Provisao
Matematica para Capitalizacdo, é facultada a fixacdo de um prazo de caréncia para efetivacdo do
pagamento, ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de inicio de vigéncia do
Titulo de Capitalizacao.

Paragrafo tinico. O prazo de caréncia ndo podera ser superior ao prazo de vigéncia
do titulo, observado o disposto no caput.

Art. 16. A sociedade de capitalizacdo deverd possuir procedimentos operacionais
que viabilizem, ao final do prazo de vigéncia do titulo de capitaliza¢do, no seu cancelamento ou no
momento do seu resgate antecipado, a ciéncia ao(s) titular(es) sobre a disponibilidade do valor de
resgate, mediante correspondéncia expedida com aviso de recebimento — AR ou por qualquer
meio que se possa comprovar, caso o pagamento do resgate ndo seja efetuado em até 40
(quarenta) dias a partir da data em que se tornou exigivel.

Pardgrafo unico. Para os Titulos de Capitalizacdo em que o pagamento da
contribuicdo ocorra por meio de débito automaético em conta, a sociedade de capitalizacdao deve
realizar, ao final do prazo de sua vigéncia ou mediante solicitacdo de resgate antecipado, o
depdsito automdtico do correspondente valor de resgate, salvo se verificada a impossibilidade
devidamente justificada de efetivacdo de crédito em conta.

Art. 17. O pagamento do resgate deverd ser disponibilizado em até 15 (quinze) dias
corridos, contados a partir da entrega da documentaciao completa, apés o término da vigéncia ou
apos o cancelamento do titulo, ou ainda, apds a solicitacdo por parte do titular, no caso de resgate
antecipado, observados as normas em vigor e eventual prazo de caréncia.

§ 1° O valor do resgate deverd ser acrescido de juros moratérios previstos nas
Condicoes Gerais do titulo, caso a sociedade de capitalizacdo nao cumpra o prazo especificado no
caput, ressalvados os casos em que nao forem atendidas as disposicoes do artigo 7° deste anexo.

§ 2° Os juros moratérios supracitados ndo poderao ser inferiores a taxa que estiver
em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.



TITULO V - DAS QUOTAS DE CAPITALIZACAO

Art. 18. Os percentuais relativos as contribuicoes a serem utilizados para
constituicdo da Provisdo Matemadtica para Capitalizacdo - quota de capitalizacdo - deverdo
obedecer aos seguintes critérios:

I - nos titulos de Pagamento Unico (PU), o percentual da quota de capitalizacio
deverd ser, no minimo, 50 % (cinquenta por cento) do valor da contribuicio na modalidade
popular e 70 % (setenta por cento) do valor da contribuicdo nas modalidades tradicional e
instrumento de garantia, qualquer que seja o prazo de vigéncia do titulo; e

IT - nos titulos de Pagamentos Mensais (PM) ou de Pagamentos Periddicos (PP), o
percentual da quota de capitalizacao devera ser, no minimo, 10% (dez por cento) do valor de cada
contribuicdo, nos primeiros trés meses de vigéncia, e 70% (setenta por cento), a partir do quarto
més de vigéncia, sendo que a média aritmética do percentual da quota de capitalizaciao de todas as
contribuicoes, até o final da vigéncia do titulo, devera corresponder a, no minimo, 70% (setenta
por cento), qualquer que seja o prazo de vigéncia do titulo.

TITULO VI - DA ATUALIZACAO DE VALORES

Art. 19. O critério de atualizacdo de valores inerentes ao contrato compreendera:
I - Provisao Matemadtica para Capitalizacao;
IT - pagamentos de resgates e sorteios realizados;

III - prémios de sorteios nos casos de titulo de Pagamento Unico (PU) com sorteios
apo6s o 12° (décimo segundo) més de vigéncia; e

IV - devolugdo do custeio dos sorteios cuja realizacdo se der apds a liquidacao
antecipada do titulo sorteado.

Pardgrafo tnico. Os Pagamentos Periddicos (PP) ou Pagamentos Mensais (PM)
poderado, facultativamente, ser atualizados conforme disposto nas Condicoes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo e somente nos casos em que o prazo de pagamento for superior a 12 (doze) meses.

Art. 20. As Condicoes Gerais deverdo, nos casos em que a Taxa Referencial for
utilizada como indice de atualizacdo da Provisdao Matematica para Capitalizacdo, conter a seguinte
mensagem e em destaque: "O capital formado neste titulo serd atualizado pela Taxa Referencial
(TR), conforme definido na Lein°® 8.177, de 1 de marco de 1991”.

TITULO VII - DAS CONTRIBUICOES

Art. 21. Fica facultada as sociedades de capitalizacdao a comercializacdao de titulos
distintos com valores de contribuicoes diferenciados, dentro da mesma série.

TITULO VIII - DA TERCEIRIZACAO DE SERVICOS

Art. 22. Todas as operacoes de entradas e saidas de recursos em eventual
terceirizacdo de servicos contratados deverao estar contabilizadas e conciliadas financeiramente
pela sociedade de capitaliza¢dao, mantendo-se toda a documentacao e procedimentos a disposicao
da Susep.

ANEXO II - DA ESTRUTURA DA NOTA TECNICA DE CAPITALIZACAO

Art. 1° A Nota Técnica Atuarial deverd manter perfeita relacio com as Condicoes
Gerais e conter os seguintes elementos minimos:

I - objetivo da Nota Técnica;

IT - definicao de todos os parametros e varidveis utilizados;

III - especificacdao dos periodos de caréncia, de vigéncia, de comercializacao e
penalidades, quando couber;

IV - os percentuais de quota de capitalizacdo, de carregamento, e de sorteio;



V - taxa de juros da Provisdo para Sorteio a Realizar;
VI - especificacdo dos sorteios e sua compatibilidade com o tamanho da série;

VII - critério matemadtico utilizado para o estabelecimento do percentual das
contribuicoes referente ao custeio dos sorteios;

VIII - limitacao para premiacao instantanea nao superior a 30% (trinta por cento) do
percentual que for adotado pela sociedade de capitalizacdao para o custeio de todos os sorteios do
titulo;

IX - tamanho da série, taxa de juros de capitalizacao, indice de atualizacao

X - deverd ser especificado que as provisoes técnicas serdo constituidas de acordo
com a legislacdo em vigor;

XI - valor minimo e maximo previsto para a comercializacdo do titulo; e

XII - assinatura do atudrio, com seu numero de identificacdo profissional perante o
0rgdo competente.

Art. 2° Na Nota Técnica Atuarial deverd ser demonstrado o critério matemadtico para
a constituicao da Provisao para Distribuicao de Bonus, quando previsto.

Art. 3° Os sorteios deverdo ainda ser definidos como multiplo da contribuicdo do
titulo de capitaliza¢do em atencao ao art. 21 do anexo 1.

Paragrafo tinico. Em atenc¢do ao art. 9° do anexo I, que trata do valor maximo do
somatorio de todos 0s sorteios previstos, por série e em cada més, serd utilizado o valor maximo
previsto para comercializacao do titulo.

ANEXO III - DA PROPAGANDA E DO MATERIAL DE COMERCIALIZACAO

Art. 1° Considerar-se-ao, para efeito desta norma as seguintes definicoes:

I — propaganda: toda forma de divulgacdo, promocao e/ou publicidade interna ou
externa, inclusive material de comercializacao, independentemente da midia adotada na sua
veiculacdo, com a finalidade de estimular a aquisi¢do de um produto, promover a atividade ou
promover a sociedade de capitalizacao.

IT - propaganda institucional: qualquer propaganda que ndo se refere a um ou mais
produtos em si, mas sim a sociedade de capitalizacdo ou a atividade a ela relacionada.

I - propaganda ndo institucional: qualquer propaganda que se refere a
comercializa¢ao de um ou mais titulos de capitalizacao.

IV - midia impressa: abrange qualquer coisa que possa ser impressa, como, por
exemplo, jornais, revistas, folhetos.

V - midia auditiva: abrange as midias veiculadas por rddios, sons ambientes, alto-
falantes, etc.

VI - midia audiovisual; abrange todas as midias formadas por sons e imagens, sejam
veiculadas por meios tradicionais (televisao, cinema, etc.) ou ndo tradicionais (internet, painéis
interativos e similares); e

VII - midia eletronica ou digital: abrange todas as formas de veiculacdo de contetido
pela Internet, através de e-mails, celulares, etc.

Pardgrafo tnico. Quando uma mesma midia se enquadrar em mais de uma
definicdo, todos os requisitos abrangidos deverao ser atendidos cumulativamente.

Art. 2° As seguintes informacoes deverao ser prestadas de forma clara:
I - razdo social da sociedade de capitalizacgao;

II - nimero(s) do(s) processo(s) administrativo(s) sob o(s) qual(is) o(s) plano(s)



foi(ram) aprovado(s) pela Susep;

III - informacdo de que: “E proibida a venda de Titulo de Capitalizacdo a menores de
dezesseis anos”;

IV - informacdo de que: “Antes de contratar, consulte previamente as Condigdes
Gerais”; e
V - Canal de Ouvidoria para reclamacoes.

§ 1° Para a propaganda institucional devem ser prestadas, no minimo, as
informacdes dos incisos I e Il deste artigo.

§ 20 Para a propaganda nao institucional em midia impressa devem ser prestadas as
informacodes de todos os incisos deste artigo.

§ 3¢ Para a propaganda ndo institucional em midia diversa da midia impressa devem
ser prestadas, no minimo, as informacoées dos incisos [, II, III deste artigo.

§ 4° A sociedade de capitalizacdo deverd divulgar, no prazo méximo de 90 (noventa)
dias apo6s o sorteio, em seu sitio na internet, o quantitativo de titulares contemplados, excluindo
daquele niimero os titulos apropriados pelas sociedades de capitalizacao.

Art. 3° E vedado em qualquer propaganda, seja institucional ou nio institucional,
utilizar:
I - nome ouimagem da Susep, salvo quando expressamente previsto neste anexo;

II - mencdo a outra empresa que niao a sociedade de capitalizacdao, exceto a
instituicdo que conste previamente indicada no documento especifico que trata de cessao de
resgate, as empresas que representem os locais de comercializa¢do dos titulos ou os locais de
realizagdo dos sorteios, ou no caso de titulos da modalidade incentivo, a empresa promotora de
evento;

III - nome-fantasia ou qualquer outra informacao que induza a erro quanto a direitos
e/ou obrigacoes relacionadas ao titulo; e

IV - informagbes que contrariem o previsto nas Condicoes Gerais do titulo de
capitalizacdo ou na legislacao vigente.

Art. 4° As empresas de capitalizacdo zelardo para que dentre as informacoes
prestadas por meio de promocdo e de comercializacdo dos seus titulos sejam claramente
identificados, a respectiva modalidade, as suas caracteristicas essenciais, a periodicidade de
pagamento, bem como a sua aprovacdo no ambito da Susep.

§1°¢ Consideram-se caracteristicas essenciais, para efeito do disposto neste artigo, no
minimo, as regras de caréncia e resgate antecipado, além de informacdes sobre cessao de direitos,
periodicidade dos sorteios e percentuais destinados a capitalizacdo e ao sorteio.

§ 2° Toda e qualquer publicidade deverd apresentar em destaque o nome da
Sociedade de Capitalizacao.

§ 3¢ Para os titulos de capitalizacdo de pagamentos peridédicos ou mensais, deverao
ser destacadas as informacgdes das contribuicdes que devem ser realizadas pelo subscritor para
manutencao do titulo.

Art.5° Para titulos da modalidade filantropia premiavel, na ficha de cadastro e na
divulgacdo da promocdo e/ou publicidade interna ou externa, inclusive no material de
comercializacao, devera constar, em destaque, que o consumidor estd adquirindo um titulo cujo
direito de resgate pode ser cedido a entidade beneficente de assisténcia social, certificada nos
termos da legislacdo vigente; cujo nome também devera constar em destaque.

Pardgrafo tnico. Caso os sorteios sejam apresentados em midia audiovisual, a
informacao de eventual indica¢do de instituicdo para cessdo de direito de resgate, bem como o
fato de esta cessdo nao ser obrigatdéria, deverd constar em texto apresentado durante a



transmissdao e comunicado pelos apresentadores, durante a realizacdo dos sorteios e nas
campanhas publicitdrias.

ANEXO IV - DA MODALIDADE TRADICIONAL

Art. 1° A ficha de cadastro deverd conter, em destaque, a seguinte mensagem: “Este
titulo podera restituir valor inferior ao total dos pagamentos efetuados, caso o resgate seja
realizado antes do término do prazo de vigéncia. A contratacdo deste titulo é apropriada,
principalmente, na hip6tese de o subscritor planejar realizar todos 0os pagamentos e permanecer
até o final da vigéncia."

Art. 2° Ao final do prazo de vigéncia, a Provisdo Matematica para Resgate deverd
corresponder, no minimo, ao valor total dos pagamentos efetuados pelo subscritor, desde que
todos os pagamentos tenham sido realizados nas datas programadas.

Pardgrafo unico. Para efeito de célculo do valor total a que se refere o caput deste
artigo, ndo deverdo ser computadas a atualizacdo monetdria da Provisdo Matemdtica para
Resgate, tampouco a Provisdo para Distribuicdo de Bonus.

Art. 3° Na Modalidade Tradicional, o Titulo de Capitalizacao poderd ser estruturado
na forma de Pagamentos Periédicos (PP), Pagamentos Mensais (PM) ou de Pagamento Unico (PU).

Art. 4° E facultada a previsao de bonus ao titular, devendo este ser constituido de
forma independente da Provisdo Matematica para Capitalizagao.

ANEXO V- DA MODALIDADE INSTRUMENTO DE GARANTIA

Art. 1° A ficha de cadastro deverd conter, em destaque, a seguinte mensagem: “Este
titulo devera ser utilizado exclusivamente para assegurar o cumprimento de obrigacdo assumida
em contrato principal pelo titular perante terceiro”.

Art. 2o Na Modalidade Instrumento de Garantia, a ficha de cadastro deve conter o
nome, CPF ou CNPJ do terceiro, a que se destina a garantia.

Art. 3° Ao final do prazo de vigéncia, a Provisdao Matematica para Resgate deverd
corresponder, no minimo, a 95% (noventa e cinco por cento) do valor total dos pagamentos
efetuados pelo subscritor, desde que todos os pagamentos tenham sido realizados nas datas
programadas.

Pardgrafo unico. Para efeito de célculo do valor total a que se refere o caput deste
artigo, ndo deverdo ser computadas a atualizacdo monetdria da Provisdo Matemdtica para
Resgate, tampouco a Provisdo para Distribuicao de Bonus.

Art. 4° Na Modalidade Instrumento de Garantia, o Titulo de Capitalizacao podera ser
estruturado na forma de Pagamentos Periédicos (PP), Pagamentos Mensais (PM) ou de
Pagamento Unico (PU).

Art. 5° E facultada a previsdo de bonus ao titular, devendo este ser constituido de
forma independente da Provisdo Matematica para Capitalizacao.

ANEXO VI - DA MODALIDADE COMPRA-PROGRAMADA

Art. 1° A ficha de cadastro deverd conter, em destaque, a seguinte mensagem: "Este
titulo de capitalizacdo poderd restituir valor inferior ao total dos pagamentos efetuados, caso o
resgate seja realizado antes do término do prazo de vigéncia. ”



Art. 2° Ao final do prazo de vigéncia, a Provisao Matemadtica para Resgate devera
corresponder, no minimo, ao valor total dos pagamentos efetuados pelo subscritor, desde que
todos os pagamentos tenham sido realizados nas datas programadas.

Paragrafo tinico. Para efeito de célculo do valor total a que se refere o caput deste
artigo, ndo deverdo ser computadas a atualizagdo monetdria da Provisdo Matemadtica para
Resgate, tampouco a Provisdo para Distribuicdo de Bonus.

Art. 3° E facultada a previsdo de bonus ao titular, devendo este ser constituido de
forma independente da Provisdo Matemadtica para Capitalizacao.

Art. 4° Poderd ser utilizado outro indice de atualizacdo, diferente do citado em
regulamentacdo vigente, para a atualizacdo da Provisdo Matemadtica para Resgate, mediante
aprovacao prévia da SUSEP, desde que a sociedade de capitalizacdo comprove a existéncia de
contrato firmado com fornecedores que garantam a atualizacdo dos precos dos bens ou servicos
pelo referido indice.

ANEXO VII - DAMODALIDADE POPULAR

Art. 1° Na Modalidade Popular, as Condi¢oes Gerias deverdo conter, em destaque, a
seguinte mensagem: "Este titulo restituird ao final de sua vigéncia valor inferior ao total dos
pagamentos efetuados. A contratacao deste titulo é apropriada principalmente na hip6tese de o
consumidor estar interessado em capitalizar parte da contribuicdo e participar dos sorteios.
Consulte a tabela para observar a evolucao do percentual de resgate, de acordo com os meses de
vigéncia do titulo."

Art. 2° A quota de sorteio deverd corresponder a, no minimo, 5% (cinco por cento)
da contribuicdo.

Art. 3° O resgate antecipado da Provisao Matemadtica para Capitalizacdo deverd
corresponder a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do valor do pagamento unico,
independentemente de aplicacdo de penalidade.

Art. 4° As Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacao da modalidade popular, a
serem submetidas a aprovacao da Susep, deverdo trazer em destaque a denominac¢do do produto,
devendo tal informacao ser tnica, constando explicitamente do material encaminhado quando do
pedido de aprovacdo a Susep.

§ 1° E vedada, em qualquer forma de divulgacdo, promocdo e/ou publicidade
interna ou externa, inclusive material de comercializa¢dao, independentemente da midia adotada
na sua veiculacdo, a utilizacdo de nomenclatura, que de alguma forma se vincule ao titulo de
capitalizacao, diferente da denominacao do produto.

§ 2° A aprovacao de plano de capitalizacdo contendo mesma denominacao de
produto utilizada em plano anteriormente aprovado impede a comercializacdo deste plano
anterior, a partir da data da nova aprovacgao.

Art. 5° Na Modalidade Popular, o Titulo de Capitalizacdo podera ser estruturado na
forma de Pagamentos Periddicos (PP), Pagamentos Mensais (PM) ou de Pagamento Unico (PU).

ANEXO VIII - DAMODALIDADE INCENTIVO

Art. 1° Na Modalidade Incentivo, as Condicoes Gerais deverao conter, em destaque,
a seguinte mensagem: "Esse titulo de capitaliza¢do esta vinculado a um evento promocional de
cardter comercial e o subscritor cederd gratuitamente o direito de participar de sorteios”.



Art. 2° As Condicoes Gerais deverdo conter, em destaque, a seguinte mensagem: "A
aprovagdo da SUSEP para a comercializagdo dos titulos de capitalizagdo desta modalidade néo
desobriga ao cumprimento de outras exigéncias legais para a realizagdo de promogdes comerciais
por empresas que ndo sejam por ela fiscalizadas".

Art. 3° O regulamento referente ao evento promocional de cardter comercial deve
ser mencionado apartado das Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacao, ndo sendo necessario o
encaminhamento a Susep.

Art. 4° O contrato entre a Sociedade de Capitalizacdao e a Empresa Promotora do
Evento (EPE), subscritora do titulo de capitalizacdo, devera dispor claramente sobre a cessao
facultativa e voluntaria dos direitos de sorteio do titulo.

Art. 5° E vedada a atuacdo de sociedades de capitalizacdo e de empresas ou
instituicoes do mesmo grupo econdmico, incluidas as fundacoes das quais sejam mantenedoras,
bem como de qualquer entidade de que esta sociedade ou qualquer de seus sdcios, diretores, ou
parentes destes até o terceiro grau, dela participem de alguma forma em sua gestdo ou em seus
conselhos, na condicao de promotora da atividade incentivada.

Art. 6° Na Modalidade Incentivo, o Titulo de Capitalizacdo poderd ser estruturado na
forma de Pagamentos Periodicos (PP), Pagamentos Mensais (PM) ou de Pagamento Unico (PU).

ANEXO IX - DA MODALIDADE FILANTROPIA PREMIAVEL

Art. 1° Na Modalidade Filantropia Premiavel, a ficha de cadastro deverd conter, em
destaque, a seguinte mensagem: “O valor de resgate deste titulo podera ser, caso haja expressa
solicitacdo do subscritor em documento especifico que trata da cessao, revertido para a entidade
beneficente de assisténcia social indicada na ficha de cadastro”.

Pardgrafo tinico. A faculdade de que trata o caput, deverd ser exercida por meio de
anuéncia expressa e inequivoca do subscritor em documento especifico, que contenha, no
minimo, as seguintes informacodes:

I - identificacdo do subscritor;

IT - identificacdo da entidade beneficente de assisténcia social a quem seré cedido o
direito da Provisao Matematica de Resgate do titulo;

III - nimero do Processo SUSEP ao qual o plano se refere e nimero do titulo;

IV - redacdo que disponha claramente sobre a cessdo facultativa e voluntaria dos
direitos do titulo, se concretizando por meio da anuéncia expressa e inequivoca do subscritor; e

V - percentual e valor monetdrio relativo a parcela da contribuicdo a que se destina a
cessdo, com o mesmo destaque do valor pago pelo titulo; e

VI - assinatura do subscritor e/ou manifestacdao de concordancia.

Art. 2° Na modalidade filantropia premiavel, a sociedade de capitalizacdo é a tinica e
exclusiva responsavel pelo repasse dos valores referentes ao direito de resgate para a entidade
beneficente de assisténcia social especificada no titulo de capitalizacdo e devidamente certificada
nos termos da legislacdao em vigor.

Art. 3° Cada campanha filantrépica deve estar associada a uma entidade beneficente
que serd favorecida com os recursos oriundos da cessao de resgate dos titulos de capitalizacao.

Pardgrafo tnico. A entidade deve, obrigatoriamente, estar constituida hd, pelo
menos, 5 (cinco) anos, além de possuir a Certificagdo de Entidades Beneficentes de Assisténcia



Social (CEBAS), concedida pelo Governo Federal.

Art. 4° As Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacdao da modalidade filantropia
premidvel, a serem submetidas a aprovacao da Susep, deverdo trazer em destaque a denominacao
do produto, devendo tal informacdo ser tunica, constando explicitamente do material
encaminhado quando do pedido de aprovacao a Susep.

§ 1° E vedada, em qualquer forma de divulgacdo, promocdo e/ou publicidade
interna ou externa, inclusive material de comercializa¢dao, independentemente da midia adotada
na sua veiculacdo, a utilizacdo de nomenclatura, que de alguma forma se vincule ao titulo de
capitalizacao, diferente da denominacao do produto.

§ 2° A aprovacdo de plano de capitalizacdo contendo mesma denominacdo de
produto utilizada em plano anteriormente aprovado impede a comercializacdo deste plano
anterior, a partir da data da nova aprovacao.

Art. 5° As Sociedades de Capitalizacdo devem incluir, obrigatoriamente, em seus
contratos com as entidades filantrépicas, o compromisso da entidade utilizar o valor arrecadado
apenas em seus fins estatutdrios.

Art. 6° A sociedade de capitalizacao devera informar, em seu sitio na internet, o valor
total repassado, mensalmente, para cada entidade beneficente de assisténcia social, mantendo
seu histérico por um prazo de 5 (cinco) anos.
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