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TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N° 319, DE 3 DE DEZEMBRO DE 1999, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N~ 320/99, 349/01 E 565/15.

INSTRUCAO CVM N° 319, DE 3 DE DEZEMBRO DE 1999.

Dispde sobre as operagdes de incorporagéo, fuséo e
cisdo envolvendo companhia aberta.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos arts. 8°, inciso I, 9°, inciso I, alinea "g",
e inciso 1, 11, 83°, 21, 86°, inciso I, 22, paragrafo unico e incisos I, I, IV, VI e VII, da Lei n® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, e tendo em vista os arts. 8°, 115, 116, 117, §1°, alineas b e h,122, inciso VIII, 124,
136, incisos 1V e 1X, 157, 81°, alinea e c/c 88 4° e 5°, 158, 160, 170, 177, 83°, 163, inciso Ill, 165, 223 a
230, e 264, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° S&o regulados pelas disposicdes da presente Instrucdo, relativamente as operagdes de
incorporacdo, fusdo e cisdo envolvendo companhia aberta:

I iulaacio de inf Ses:
| - REVOGADO

Il - 0 aproveitamento econémico e o tratamento contabil do agio e do desagio;

IV - REVOGADO

V - REVOGADO

- hing I (cio_abusivo.d lor d le:
VI - REVOGADO
N o dividendos.d - « ladores.
VIl - REVOGADO

e Incisos I, 111 a VIl do art. 1° revogados pela Instrugdo CVM n° 565, de 15 de junho de 2015.
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81° O disposto nesta Instrucdo aplica-se, independentemente da respectiva forma societaria, as
sociedades comerciais que facam parte das operacdes de que trata o caput deste artigo.

82° Para os efeitos desta Instrugédo, equiparam-se as companhias abertas as sociedades beneficiarias
de recursos oriundos de incentivos fiscais registradas na CVM, e as demais sociedades cujas a¢6es sejam
admitidas a negociacao nas entidades do mercado de balcdo organizado, nos termos da Instrucdo CVM n°

243, de 1° de marco de 1996.
e Paragrafos com redacao dada pela Instru¢do CVM n° 320, de 06 de dezembro de 1999.

DA DIVULGACAO DE INFORMACOES




COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

— Brasil

901

CEP: 20050

RJ -

Rio de Janeiro -

Centro —

111/2-5° e 23-34° Andares
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Rua Sete de Setembro

INSTRUCAO CVM Ne 319, DE 3 DE DEZEMBRO DE 1999

Art. 2° REVOGADO
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Art. 5° REVOGADO

e Arts. 2° ao 5° revogados pela Instrucdo CVM n° 565, de 15 de junho de 2015.

DO TRATAMENTO CONTABIL DO AGIO E DO DESAGIO

Art. 6° O montante do &gio ou do desagio, conforme o caso, resultante da aquisi¢do do controle da
companhia aberta que vier a incorporar sua controladora sera contabilizado, na incorporadora, da seguinte
forma:

| - nas contas representativas dos bens que Ihes deram origem — quando o fundamento econdmico
tiver sido a diferenca entre o valor de mercado dos bens e o seu valor contébil (Instru¢do CVM n° 247/96,
art. 14, § 19;
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Il - em conta especifica do ativo imobilizado (&4gio) — quando o fundamento econémico tiver sido a
aquisicdo do direito de exploracdo, concessdo ou permissdo delegadas pelo Poder Publico (Instrucédo
CVM n° 247/96, art. 14, § 2°, alinea b); e

Il - em conta especifica do ativo diferido (4gio) ou em conta especifica de resultado de exercicio
futuro (desagio) — quando o fundamento econémico tiver sido a expectativa de resultado futuro (Instrucéo
CVM n® 247/96, art. 14, § 2°, alinea a).

81° O registro do agio referido no inciso | deste artigo tera como contrapartida reserva especial de
agio na incorporacao, constante do patriménio liquido, devendo a companhia observar, relativamente aos
registros referidos nos incisos Il e 111, o seguinte tratamento:

a) constituir provisdo, na incorporada, no minimo, no montante da diferenca entre o valor do agio e
do beneficio fiscal decorrente da sua amortizacdo, que sera apresentada como reducdo da conta em que 0
agio foi registrado;

b) registrar o valor liquido (agio menos provisdo) em contrapartida da conta de reserva referida
neste paragrafo;

c) reverter a provisao referida na letra “a” acima para o resultado do periodo, proporcionalmente a
amortizacdo do &gio; e

d) apresentar, para fins de divulgacdo das demonstracdes contabeis, o valor liquido referido na letra
“a” no ativo circulante e/ou realizével a longo prazo, conforme a expectativa da sua realizagao.

e Paragrafo com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 349, de 06 de marco de 2001.

82° A reserva referida no paragrafo anterior somente podera ser incorporada ao capital social, na
medida da amortizacdo do &gio que Ihe deu origem, em proveito de todos os acionistas, excetuado o
disposto no art. 7° desta Instrucéo.

83° Apos a incorporacdo, 0 &gio ou o0 desagio continuara sendo amortizado observando-se, no que
couber, as disposic¢des das Instru¢cbes CVM n° 247, de 27 de mar¢o de 1996, e n° 285, de 31 de julho de
1998.

Art. 7° O protocolo de incorporacdo de controladora por companhia aberta controlada podera
prever que, nos casos em que a companhia vier a auferir beneficio fiscal, em decorréncia da amortizagao
do &gio referido no inciso Il do art. 6° desta Instrucdo, a parcela da reserva especial de &gio na
incorporacgdo correspondente a tal beneficio podera ser objeto de capitalizacdo em proveito do acionista
controlador.

81° Na hipdtese prevista no caput deste artigo, observado o disposto no art. 170 da Lei n° 6.404/76,
sera sempre assegurado aos demais acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias por
eles pagas serdo entregues ao controlador.

82° A capitalizacdo da parcela da reserva especial referida no caput deste artigo, correspondente ao
beneficio fiscal, somente poderd ser realizada ao término de cada exercicio social e na medida em que
esse beneficio represente uma efetiva diminuicdo dos tributos pagos pela companhia.
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Art. 8° A companhia dever efetuar e divulgar, ao término de cada exercicio social, anélise sobre a

recuperacdo do valor do agio, ainda que registrado na forma dos incisos Il e 11l do art. 6° desta Instrucéo,
a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital aplicado quando evidenciado que ndo havera resultados
suficientes para recuperacdo desse valor; ou

b) revisados e ajustados os critérios utilizados para a determinagdo da sua vida Gtil econdémica e
para o calculo e prazo da sua amortizagao.

DAS RELACOES DE SUBSTITUICAO

Art. 9° Nas operacOes de incorporacdo de companhia aberta por sua controladora, ou desta por
companhia aberta controlada, o célculo da relacdo de substituicdo das acdes dos acionistas nédo
controladores devera excluir o saldo do agio pago na aquisicao da controlada.

Pardgrafo Unico. O disposto no caput deste artigo também se aplica as operacdes de fusdo de
controladora com controlada.
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Art. 15. REVOGADO

e Artigos 10 a 15 revogados pela Instrucdo CVM n° 565, de 15 de junho de 2015.

DO FLUXO DE DIVIDENDOS
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Art. 16. Os dividendos atribuidos as acdes detidas pelos acionistas ndo controladores ndo poderdo
ser diminuidos pelo montante do &gio amortizado em cada exercicio.

DAS INFRACOES GRAVES

Art. 17. REVOGADO

e Art. 17 revogado pela Instrucdo CVM n° 565, de 15 de junho de 2015.

DISPOSICOES FINAIS

Art. 18. Aplica-se as operacdes ja concretizadas o disposto nos arts. 6°, incisos | a 1l e 83°, 8%, 14 e
16 desta Instrucdo, sem prejuizo da apuracdo de eventual pratica de exercicio abusivo do poder de
controle.

Art. 19. O estatuido nos arts. 2°, 3°, caput, 5°, 6°, 88 1° e 2°, 7°, 9°, 10 e 11 desta Instrucdo ndo sera
aplicavel as operacdes precedidas, nos ultimos sessenta dias, de oferta publica voluntaria de compra de
acOes, diretamente relacionada com a operacao a ser realizada.

Art. 20. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente



