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Oficio-Circular n° 2/2025-CVM/SRE
Rio de Janeiro, 28 de maio de 2025.

Assunto: Orientagdes gerais sobre procedimentos a serem observados pelas instituicdes intermediarios nos requerimentos de registro de ofertas
publicas de distribuicido de valores mobiliarios - Resolu¢io CVM n° 160/2022.

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular tem como objetivo orientar as institui¢des intermediarias quanto ao pedido de registro de ofertas publicas de distribui¢ao
de valores mobiliarios que sigam o rito de registro ordinario ou automatico previstos na Resolu¢do CVM n° 160/2022 (“RCVM 160”).

2. Inicialmente destacamos que atualmente todos os pedidos de registro automatico de ofertas publicas de distribuigdo ja sdo realizados pelo Sistema
de Registro de Ofertas ("Sistema SRE").

3. A partir de 02/0462025 referido sistema estara apto a receber e processar as fases de andlise das solicitagdes de registro que sigam pelo rito
ordinario. Nesse sentido, todas as ofertas publicas de distribui¢do que sigam o rito ordinario, com exce¢ao das ofertas de CIC hoteleiro (ver se¢do VII deste Oficio-
Circular), devem ter suas solicitagdes de registro formuladas utilizando-se o referido sistema.

1. Acesso ao Sistema SRE
Consideracdes Iniciais

4. O Sistema SRE ¢ um sistema de informatica amplamente utilizado desde 02/01/2023 para processar as solicitacdes de registro de ofertas publicas
em rito automatico. E, portanto, um sistema de amplo conhecimento por parte dos coordenadores lideres de ofertas publicas.

5. O acesso ao rito ordinario se da pelo mesmo canal utilizado para o rito automatico, o que muda ¢ o tipo de requerimento a ser escolhido pelo
usudrio. Todos os requerimentos do rito automatico se iniciam por "OPD Aut", ja os requerimentos os rito ordinario se iniciam por "OPD Ord".

6. O Sistema funciona com a combinagdo do "Tipo de Requerimento" com o "Valor Mobiliario", a partir da qual foram parametrizadas as informacdes
e documentos necessarios, conforme previsto na RCVM 160, para gerar o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta, previsto no art. 29, inciso II da citada
Resolugao, no caso de rito ordinario de registro de distribui¢do.

Acesso ao Sistema

7. O acesso ao Sistema SRE ¢ feito a partir da "Central de Sistemas", localizada na pagina da web da Autarquia (Sistemas CVM). Uma vez acessada a
referida pagina, o Sistema estara disponivel a partir do login no "Sistema CVMWeb" em "Envio de Documentos", funcionalidade acessivel tanto no menu
"Sistema CVMWeb" como no "Ofertas Publicas", ambos a esquerda da pagina principal da Central de Sistemas (endere¢co final
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=scw).

8. Ao acessar o CVMWeb, deve-se escolher a opgdo "Sistema SRE" no menu a esquerda da pagina.

9. Os Formularios Eletronicos de Requerimento da Oferta de registro deverdo ser apresentados pelo Coordenador Lider da oferta. Todas as institui¢des
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios ja dispdem de autorizag@o para o envio de informagdes utilizando da senha master da institui¢do no
CVMWEB (“diretor responsavel pela RCVM 35”), exceto no caso de se tratar o lider de participante registrado como Prestador de Servicos de Administragdo de
Carteiras, hipotese na qual o acesso serd com o login do “diretor responséavel pela distribui¢do de cotas de FI”. Podera ser delegada autorizacdo para a utilizagao do
Sistema SRE - CVM em: Central de sistemas / CVMWEB / Administragdo de contas / Delegacdo de Tarefas.

10. E relevante informar que todos os demais coordenadores da oferta devem ser informados na aba do Formulario Eletrénico de Requerimento da
Oferta denominada "Contatos".

II. Tipos de Requerimento - Ofertas com e sem Prospecto Preliminar

11. No rito ordinario o Sistema SRE opera com dois tipos de requerimento: "OPD Ord - com prospecto preliminar" e "OPD Ord - sem prospecto
preliminar”.
12. O requerimento OPD Ord - com prospecto preliminar deve ser utilizado em todas as ofertas para as quais se pretenda fazer uso da fase "oferta a

mercado" antes da obtengdo do registro, como acontece (i) nas ofertas em que se pretenda utilizar o procedimento de bookbuilding para fixagdo do prego (ou taxa)
e (ii) nas ofertas em que se pretenda iniciar os esforgos de venda ou uso de publicidade antes da obtencdo do registro.

13. Ja o requerimento OPD Ord - sem prospecto preliminar deve ser utilizado em todas as ofertas para as quais nio se pretenda fazer uso da fase
"oferta a mercado" antes da obtenc@o do registro, como acontece (i) nas ofertas em que ndo haja previsao de uso do procedimento de bookbuilding para fixagdo do
preco (ou taxa) e (ii) nas ofertas em que ndo haja intengéo de realizar qualquer esfor¢o de venda ou utilizar publicidade antes da obtengdo do registro.

14. Eleito o tipo de requerimento, a combinag¢do com o valor mobiliario formara o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta, que opera de
forma similar ao rito automatico, dispondo de abas para o preenchimento das informagdes, upload de documentos e inclusdo das informagdes da taxa de
fiscalizagdo referente a distribui¢do.

I11. Fases processuais do requerimento de rito ordinario


https://sistemas.cvm.gov.br/
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=scw

A. Abertura de Requerimento (Em Preenchimento)

15. Ao iniciar um novo Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta associa-se um numero de rascunho (conforme destacado na imagem abaixo).
Nesta etapa o Coordenador Lider preenchera todas as informagdes/documentos solicitados, sendo o status do formulario, neste momento, denominado “Em
preenchimento”, conforme tela a seguir:

Abertura de Requerimento - Oferta Publica de Distribuicao

Perfil
perfil
p— tima Akeracio
pordenadoriens 28/05/25 - 16:56
Ukima Atualizac3o de Status
Em Preenchimento
Coordenador Lider: 28/05/25 - 16:56
e%] Razéio Social Data de Expiragao do Rascunho
27/06/2025
Emissor/Ofertante Primario
NPy Razio Social

Emissor também & Ofertante

‘Atengio: O checkbox acim comanda a natureza da oferta: priméria, secundaria ou mista. Nesse sentido, deve ser obr gatorimente selecionado sempre que 3 ofer:a, o todo ou em parte. contemple capta3o pelc Eréprio emissor. Cas haja verda secundariz ce valares mobilirias 4 emitidos, previamente deicos por
invesicor elienante, usar o botic “Adiconar" para idenificar os cfertarte(s).

Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)

Tipo de pessoa NP Razio Social a

Tipo de Requerimento Valor Mabiliario
0PD Ord - com prospecto preliminar Cotas de FIl
Caracteristicas Informacioda  Caracteristicas do Envio de Dispensas de
‘ Gerais Oferta Valor Mobiliario  17%35  Documentas Requisitos oot
Status*
Em Pree: ent v Coleta de Intengdes de Investimentos
Tigo de Oferta ® sem Coletz O Quantidade e Preqo ou Apenas O Quartidade e Taxa ou Apenas
Quantidade Quantidade

Oferta Primaria

T N

16. Especificamente em relagdo as ofertas em que se pretenda utilizar a fase "oferta a mercado" deve ser selecionado o tipo de requerimento “OPD Ord
— com prospecto preliminar”. A propoésito, ¢ importante observar que o Sistema SRE disponibiliza nesse tipo de requerimento uma caixa denominada "Coleta de
Intengdes de Investimento", com 3 opgdes: "Sem Coleta"; "Quantidade e Pre¢o ou Apenas Quantidade"; e "Quantidade e Taxa ou Apenas Quantidade". A opgdo
"Sem Coleta" deve ser utilizada nas ofertas em que estd prevista a fase "oferta a mercado" apenas para realizagdo de publicidade da oferta ou recebimento de
reservas, ndo havendo coleta de inten¢des de investimento para definigdo de preco ou taxa, ou mesmo para defini¢do de quantidade a ser distribuida efetivamente.
Jé& nas ofertas em que houver previsdo para realizagdo de procedimento de coleta de intengdes de investimento - bookbuilding, seja de prego ou de taxa, devem ser
selecionadas as op¢des "Quantidade e Prego ou Apenas Quantidade" ou "Quantidade e Taxa ou Apenas Quantidade", conforme o caso. Nestas duas tltimas opgdes,
para obteng@o do registro, o Coordenador Lider deve informar os dados finais de colocagdo (prego ou taxa e quantidade) apods a realizagdo do procedimento de
bookbuilding. Ja na opgdo "Sem Coleta" ndo ¢ necessaria a inclusdo dos dados finais de colocagdo para obtengdo do registro, sendo sempre possivel alterar a
quantidade e/ou prego/taxa, mediante procedimento de modificag@o de oferta.

17. Ainda em relagdo as ofertas que tenham fase "oferta a mercado", importante destacar que o Coordenador Lider devera inserir no Sistema SRE
inicialmente, neste primeiro encaminhamento a SRE do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta, apenas as minutas de Prospecto Preliminar e Lamina
que serdo analisadas pela SRE na aba “Envio de Documentos”, na se¢io “Documentos para instru¢ido do requerimento”. Esta orientacio é de extrema
importancia ja que a secio “Documentos a Mercado” na mesma aba, abaixo destacada, tem por finalidade receber os documentos que serio divulgados ao
mercado: Prospecto Preliminar, Ladmina e Aviso ao Mercado, sendo que a partir do upload destes nesta se¢éo ocorre a publicidade através da pagina da CVM, em
cumprimento ao art. 13, inciso V. da RCVM 160.



Documentos para instrugio do requerimento

Verséio Limpa Verséo Marcada
Carta de Encaminhamenta ® (2) Cares de Encaminhament oo & | o) m
Minua de Prospecto Prefiminar * @) Minusa de Prospecio Preliminar. doce® 0.3MB - 07103725173 £ | @ EE
Winua de Limina (1] Mirurs Lirmins pdf E | ) 0]
. Y - 0.1MB-05/03/25- 15:27 * | ‘m m
50 e gisw am & | o 0]
mobiliaries *
Outros contratos relacionades & oferta ‘o | ‘o
Declaragio de admissdo 3 negociagio Y0l | B
Prospecto Definitive. R1v] | S
Andincio de Inicio da Distribuigie * [0 | L0
Comunicado ao Mercado L1 | @
Resumo Mensz| da Distiouisio [0 | LT
Aniingio de Encerraments da Distribuigio [ | %0

Documentos a Mercado

Versao Limpa Versao Marcada
Prozpecta Prefiminar = Joe | B
Limina* B | “
AvisD 30 Mercado * A= | B
18. Vale lembrar que ¢ possivel salvar as informagdes em preenchimento no Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta (botdo na cor verde

“Salvar” - canto inferior direito) para posterior envio em definitivo para a CVM. Uma vez preenchidas todas as informagdes e documentos cabiveis o envio a SRE
ocorre na agdo/botdo na cor azul “Enviar requerimento” - canto inferior direito. Destaque-se ainda que as abas que compde o Formulario Eletronico de
Requerimento da Oferta permanecerdo em negrito até que todas as informagdes/campos e documentos obrigatorios (identificados com “*””) sejam preenchidos.

B. Abertura de Requerimento (Em Verificacio de Protocolo)

19. Uma vez enviado o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta, segue-se a verificagdo do mesmo pela SRE, assumindo o status “Em
Verificagdo de Protocolo”, conforme tela a seguir:

Perfil Protocalo
265/2025
perfil
Ultima Alteragdo
Coordenador Pleno .

28/05/25 - 17:20

Ultima Atualizac3o de Status

Em Verificacdo de Protocolo
28/05/25-17:20

Coordenador Lider

Ny Razio Social

Emissor/Ofertante Primério

Emissar também ¢ Ofertante

Atengio: O checkbox adma corzi
invastider alienante, usar 0 dotio

2 ratureza da oferta: primria, secundér a ou mista. Nesse sentico, ceve ser i pre que 2 oferta, 10 ele captacs 6 isscr. Caso haja venda secundéria de valres mobilirios j4 emitidos, previamente detidcs por
icionar para identifcar os ofertante(s).

Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)

Tipo de pessoa CNP) Razdo Social a
Pes v
B
Tipo de Requerimento Valor Mobilidrio
OPD Ord - com prospecto preliminar Cotas de Fil
‘ | PG TR e nanmenes CRESIERe  Comatos  DOUTING  Campos Aterades
Status *
Em Verificagdo de Protocolo v Coleta de Intengdes de Investimentos
TipoceOferta Sem Coleta Quantidade e Prego ou Apenas Quantidade e Taxa ou Apenas
Quantidade Quantidade
Ofertz Primaria
Situagao da Distribuigao
N/A
T R
Percentuzl (%) 0,00 Percentual (%) 0,00
Lote Base (RS) 810.000,00
20. A partir dessa etapa, o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta deixa de seguir com a numeragdo de rascunho e recebe um niimero de
protocolo (conforme destacado na imagem acima).
21. Nesta etapa, a SRE checa se toda a documentag@o protocolada esta em conformidade com a RCVM 160. Caso nao esteja, o Formulario Eletronico

de Requerimento da Oferta retornard ao Coordenador Lider, sem que se inicie o prazo de analise, para que ele providencie os ajustes necessarios e envie



novamente para a verificagao pela SRE.

C. Em Ajustes

22. Na hipotese de alguma inconformidade (auséncia) na apresentacdo dos documentos necessarios o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta
¢ devolvido ao Coordenador Lider, conforme prevé o § 1° do art. 37 da RCVM 160, sendo que seu status passa entdo para “Em Ajustes” (conforme destacado na
imagem abaixo):

Perfil Protocolo
175/2025
Perfil
Coordenador Pleno Utima Alteraggo

26/03/25 - 20:26
Ultima Atualizacéo de Status

Coordenador Lider

Ny Razio Social

Emissor/Ofertante Primério

Emissor tambeém é Ofertante

Atengio: O checkbox acime comanda a natureza da oferca: piméria, secundaria ou mista. Nesse sentido, deve ser obrigatoriament selecionado sempre que a ofers, no todo ou em parc,
"Adicionar" para dentficar os ofertantels),

30 pelo prépr i secundiria rios 4 emitidos e desdos pe dor alienante, usar 0 botio

Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)

Tipodepeson oy Rasko Socl A
v
OPD Ord - com prospecto preliminar Cotas de Fil
e ogedet GRITENES o] oomenos ‘ OREsIiede PRy Contaos ComposAterados
Documentos para instrugéo do requerimento
Versdo Limpa Versédo Marcada
Carta de Encaminhamento * Q1) oc-5re-0923 (10)pdf* & ‘ ) E
Minuta de Prospecto Preliminar * R (1) oc-sre-0923 (10)pdf* 3 ‘ LYY E
Minuta de Lamina * Q (1) 0c-57e-0923 (10)paf* L ‘ /0 E
Delberagio sobre aprovagio dacferta (1) ocsre 0923 (10pa* & ‘ 0 E
Contrato [ 10).pdf* & ‘ [0
mobiliarios *
23. O item a ser corrigido seguird marcado em vermelho com um icone de desaprovagdo (conforme destacado na imagem acima) para facilitar a

identificagdo do que devera ser corrigido. Para a corregdo, na aba "Informagdes da Oferta" deve ser corrigido diretamente o campo, ndo sendo necessario usar o
botdo azul "Historico de Justificativas" existente ao lado do sinal de desaprovacdo. Caso a corregdo seja necessaria na aba "Caracteristicas Gerais" deve ser
preenchido o campo "Justificativa". Finalmente caso seja apontada alguma inconsisténcia na aba "Envio de Documentos", a corregdo se da pela inclusdo do
documento marcado como desaprovado. Importante destacar que apenas nessa fase ("Em Ajustes") ndo sera necessaria a inclusdo da versdo marcada do novo

documento inserido, ja que ndo se trata de exigéncia em relagdo ao seu conteudo mas sim a identificagdo de sua auséncia ou o upload de documento diverso
daquele solicitado no campo.

24, Uma vez corrigidas as pendéncias, o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta deve ser retornado para a CVM, clicando no botdo na cor
azul “Enviar requerimento” - canto inferior direito.

D. Analise Inicial

25. Uma vez aprovados os documentos pela SRE, serd gerado um numero que identifica o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta, no
exemplo abaixo Processo SRE/0124/2025, seguindo para a analise da SRE, com o status de “Andlise Inicial” (conforme destacado na imagem abaixo).



Perfil Processo
SRE/0225/2025

perfil
Processo - SEI

; P
Coordenador Pleno 19957.000861/2025-83

Ultima Alteraggo

Ultima Atualizacdo de Status
Andlise Inicial
28/05/25- 17:20

Coordenador Lider

NPy Razdo Social
09.526.594/0001-43 BANCC MASTER DE INVESTIMENTO S.A.

Emissor/Ofertante Primario

33.592.510/0001-54 VALE S.A. Emissor também ¢é Ofertante

‘Atengio: O checkbox acma comanda a natureza ca oferta: priméia, sesundria ou mista, Nesse sentida, deve ser obrigatoriamente selecionado sempre que a oferta, no todo ou em parte, contemple captagio pelo Eroprio emissor. Caso haja vendz secundaria de valores mobilirios j4 emitidos, previaments detidos por
investicor alienare, usar o bot3o “Adicionar” para identificar os ofertante(s).

Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)
Tipo de pessoa CNP) Razéo Social

33.592.510/0001-54 VALES.A.

Tipo de Requerimento valor Mobiliario

OPD Ord - com prospecto preliminar Cotas de Fil
Caracteristicas Informacao da Caracteristicasdo . Envio de Documentos Dispensas de "
‘ Gerais Ofertz Valor Mobiliario  1%a Prazos  pocymentos Protocolados Requistos ~ Contatos Campos Alterados

Status*
Coleta de Inten¢des de Investimentos

Sem Coleta Quantidade e Prego ou Apenas Quartidade e Taxa ou Apenas

Tipo de Oferta
Quantidade Quantidade

Oferta Primaria

E. Em Cumprimento de Exigéncias

26. Ap0s a analise da SRE, de acordo com os prazos prescritos na Subse¢do IV — Prazos de Analise — Rito de Registro Ordinario de Distribui¢do da
RCVM 160, o Formulario Eletrénico de Requerimento da Oferta retornara para o Coordenador Lider com o status de “Em_cumprimento de Exigéncias”,
simultaneamente ao envio, por e-mail, do Oficio de Exigéncias, nos mesmos moldes atuais das analises de rito ordinario, pela geréncia da SRE competente.

217. Para fins do cumprimento de exigéncias deve ser enviada nova petigdo no documento parametrizado "Carta de Encaminhamento", peti¢ao esta nos
moldes como ja ¢ feito pelos Coordenadores Lideres, detalhando as explicagdes acerca do atendimento de exigéncias.
28. De forma semelhante a tramitacdo do Formuldrio Eletrénico de Requerimento da Oferta no status “Em Ajustes”, os itens e/ou documentos

apresentados no formulario que se relacionam a exigéncias formuladas/detalhadas através do Oficio de Exigéncias aparecerdo para o Coordenador Lider marcados
em vermelho com o sinal de desaprovagédo e o texto “Ajuste necessario”. Para a corregdo, na aba "Informagdes da Oferta" deve ser corrigido diretamente o campo,
ndo sendo necessario usar o botdo azul "Historico de Justificativas" existente ao lado do sinal de desaprovagdo. Caso a correcdo seja necessaria na aba
"Caracteristicas Gerais" deve ser preenchido o campo "Justificativa".

29. Importante destacar que, quanto aos documentos que serdo apresentados para fins do cumprimento de exigéncias, o Sistema SRE sempre exige suas
respectivas versdes marcadas, portanto o Coordenador Lider devera inserir nova versio limpa do documento, juntamente com a versio marcada. O botao azul
"Histérico de Justificativas" existente ao lado do sinal de desaprovagdo ndo ¢ de preenchimento obrigatorio, devendo as explicagdes sobre alteragdes do
documento em questdo serem incluidas na nova Carta de Encaminhamento com o atendimento de exigéncias.

30. Quando aplicével (ofertas que forem utilizar a fase "oferta a mercado" requerimento “OPD Ord — com prospecto preliminar”) e se no atendimento
de exigéncias forem inseridos os documentos necessarios para a fase "oferta a mercado", tais documentos devem ser apresentados na se¢do “Documentos a
Mercado”, tanto a versdo limpa como a versdo marcada. Nesse caso, para atender a desaprovagdo indicada na se¢do “Documentos para instrugdo do requerimento”
devera ser usado o botdo azul "Historico de Justificativas" existente ao lado do sinal de desaprovagdo do respectivo documento a informagdo "documentos
apresentados na se¢do Documentos a Mercado" no campo "justificativa". Vale reiterar que é de extrema importincia que o Coordenador Lider observe a
diferenciaciio as secdes “Documentos para instrucio do requerimento” e “Documentos a Mercado”, sendo esta ultima a se¢do que confere a publicidade dos
documentos apresentados no Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta.



Pracesso

Perfil
‘ SRE/0159/2025

perfil

2550 - SEI

Coordenador Pleno Reprovar X 57.000310/2025-10

Ja Alteragio
13/25-16:41
I

Coordenador Lider

NPy

i imari tificats
Emissor/Ofertante Primario Justificativa

documentos apresentados na secdo Documentos a Mercado

‘Atengio: O checkbox zcima comanda a naturezz da oferta: primariz, sec Cancelar [REEREEE
investidor aliznante, usar o bot3 "Adic onar” para identificar os ofertante(

Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)

Tipo de pessoa NP Razao Social a

Pessoa Juridica v

Tipo de Requerimento Valor Mobiliario

OPD Ord - com prospecto preliminar Cotas deFll
Caracteristicas Informagao da Caracteristicas do Envio de Documentos Dispensas de "
Gerais Oferta Valor Mobiliario ~ 18X@ Prazos | pocimentos Protocolados Requistos  CONtatos Campos Alterados

Documentos para instrugdo do requerimento
Verséo Limpa Verséo Marcada

& ‘ 0 E

Carta de Encaminhamento * (1) oc-sre-0923 (10).pdf*
Minu:a de Prospecco Preliminar * R (1) oc-sre-0923 (10) pdlft £ ‘ [0 EE
Ajuste necessario
Minuza de Lamina * (1) oc-sre-0923 (10).pdf* £ 3 ‘ Y0 EE
Aiucta naraccirio
31. Novamente nessa etapa ¢ possivel salvar o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta (botdo na cor verde “Salvar” - canto inferior direito)

para posterior envio em definitivo para a SRE. Uma vez corrigidas todas as informagdes e documentos cabiveis o envio a SRE ocorre na agdo/botdo na cor azul
“Enviar requerimento” - canto inferior direito. Destaque-se ainda que as abas que compde o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta permanecerdo em
negrito até que todas as informagdes/campos e documentos sejam corrigidos. Ainda, na tentativa de envio a SRE, caso restem alteragdes a fazer no processo, uma
janela mostrara o alerta informando que ainda faltam ajustes.

F. Em Cumprimento de Reitera¢io

32. Uma vez retornado para a SRE para a andlise do atendimento a exigéncias, caso restem exigéncias inicialmente formuladas que ndo tenham sido
plenamente atendidas ou caso as alteragdes em documentos e informagdes ensejem a necessidade de se realizar novas exigéncias, o Formulario Eletronico de
Requerimento da Oferta ¢ devolvido ao Coordenador Lider no status “Em Cumprimento de Reiterac¢do”.

33. Para fins do cumprimento de reiteragdo de exigéncias deve ser enviada nova peti¢do no documento parametrizado "Carta de Encaminhamento",
peticdo esta nos moldes como ja ¢ feito pelos Coordenadores Lideres, detalhando as explicagdes acerca do atendimento realizado.

34, Sobre os documentos, novamente observar a logica: caso a oferta conte com fase "oferta a mercado” e seja esta a fase da oferta, as novas versdes,
bem como as respectivas versdes marcadas dos documentos que apresentem reiteragdes a serem cumpridas, serdo inseridas na se¢do “Documentos a Mercado”.
Caso contrario o par de documentos (versdo limpa e versao marcada) deve ser inserido na segdo “Documentos para instru¢do do requerimento”.

35. Novamente nessa etapa € possivel salvar o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta (botdo na cor verde “Salvar” - canto inferior direito)
para posterior envio em definitivo para a SRE. Uma vez corrigidas todas as informagdes e documentos cabiveis o envio a SRE ocorre na agdo/botio na cor azul
“Enviar requerimento” - canto inferior direito. Destaque-se ainda que as abas que compde o Formulério Eletronico de Requerimento da Oferta permanecerdo em
negrito até que todas as informagdes/campos e documentos sejam corrigidos. Ainda, na tentativa de envio a SRE, caso restem alteragdes a fazer no processo, uma
janela mostrara o alerta informando que ainda faltam ajustes.

G. Registro Concedido

36. Uma vez concedido o registro, o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta recebera o numero do registro, conforme demonstrado na tela a
seguir:



Registro
Perfil CVM/SRE/FII/PRI/2025/056

Perfil Processo

Coordenzador Pleno SRE/0224/2025
Processo - SEI
19957.000849/2025-79

Coordenador Lider .
Ultims Alteragio

NP Raziio Social 27/05/25 - 17:46

09.526.554/0001-43 BANCO MASTER DE INVESTIMENTO S.A. Ultim Atualizag3o de Status

Registro Concedido

Emissor/Ofertante Primario

32.171.646/0001-28 KALON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA Emissor tambem & Ofertante

Acenzio: O checkoox acma comanda a natureza da oferta: priméria, secundéria ou mista  deve sar
irvestidor alienarte, uszr o botdo "Adicionzr" para identificar os cferante(s).

lecionado sempre que a oferta, no todo ou e parte, contemple captacéo pelo préprio smissor. Caso haja venda secundria de valcres mobilidrios j3 emitidcs, previamente detidos por

Ofertantes (Primario e/ou Secundarios)

Tipo de pessoa <] Razdo Social a

Pa: a v 32.171.646/0001-28 KALON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
v
Tipo de Requerimento Valor Mobiliario
OPD Ord - com prospecto preliminar Cotas de Fll
Caracteristicas Informagdo da Caracteristicas do 2 Envio de Documentos Dispensas de =
‘ Gerais ‘ Ofera Taxas  Vaior Mobiliario @295 Documentos Protocolados Raqulstos Contatos Campos Alterados Dados de Colocagso

Status *

Regist e v Coleta de Intengdes de Investimentos

Sem Coleta Quantidade € Prego ou Apenas Quantidade e Taxa ou Agenas
Quantidade Quantidade

Tipo de Oferta

Oferta Frimaria

situageo dapistrbuisao m“ Lote Adicional m

N/A

Voume daOteta e

Percentual (%) 0,00 Percentual (%)

37. Ap0s o registro, cabera ao Coordenador Lider, no prazo de até 2 dias tteis, no caso de ofertas com Prospecto Preliminar, ou de até 90 dias, no caso
de ofertas sem Prospecto Preliminar, informar a data do inicio na aba “Caracteristicas Gerais”, bem como inserir os documentos Antincio de Inicio e o Prospecto
Definitivo, na aba “Envio de Documentos”.

38. No prazo de até 180 dias contados da data do Antincio de Inicio a oferta devera ser encerrada fazendo-se a inser¢ao dos dados finais de colocagdo na
aba "Dados de Colocagdo" mesma aba onde se informara a data de encerramento e se a oferta foi revogada. Simultaneamente devera ser feito o upload do Anuncio
de Encerramento, na aba “Envio de Documentos”.

IV. Dinamica e regras para envio de documentos no Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta

39. E importante que os usudrios do Sistema SRE, ou seja o participante que atuara como Coordenador Lider da oferta piblica, tenham amplo
conhecimento sobre as regras e logicas do referido sistema no que diz respeito ao envio de documentos através do Formulario Eletronico de Requerimento da
Oferta, na aba "Envio de Documentos".

40. Inicialmente, orientamos que o expediente que encaminha as manifestagdes a cada fase de andlise do pedido de registro (protocolo inicial,
atendimento a exigéncias e atendimento a reiteragdo) seja apresentado sempre no documento parametrizado "Carta de Encaminhamento".

41. Sobre o funcionamento da aba "Envio de Documentos", existem os botdes "Salvar" e¢ "Enviar documentos" na referida aba, além do botdo
“Enviar requerimento”, em relacdo aos quais deve ficar claro para os Coordenadores suas respectivas fungdes.

42. Desta forma, o botao "Salvar" serve exclusivamente para "anexar" um documento no Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta. Portanto
a0 usar tal botdo/fungdo o tinico efeito advindo € o upload na base de dados do Sistema SRE, o que pode ser util durante a fase de preparagdo dos documentos para
posterior apresentagdo a CVM.

43. Ja para a instrugdo processual bem como a disponibilizagdo na pagina da CVM, se aplicavel, em momento que ndo ocorra a alteragdo na fase de
analise do pedido de registro, o Coordenador Lider deve usar a fun¢do/botdo "Enviar documentos". Através dela a area técnica € notificada, para todos os fins,
sobre o encaminhamento do documento 8 CVM bem como ocorre sua divulgagdo, caso devido. Por exemplo, caso seja necessaria a divulgagdo de Comunicado ao
Mercado relacionado a oferta, o Coordenador Lider devera inseri-lo no documento parametrizado "Comunicado ao Mercado" e ato continuo usar o botao "Enviar
documentos". Vale pontuar que essa agdo também salva o documento na base de dados do Sistema SRE.

44. Além disso, um dos pilares ¢ a obrigatoriedade de envio da dupla de documentos versdo limpa e versdo marcada a cada reapresentagdo de um
mesmo documento parametrizado objeto de exigéncia/reiteragdo por parte da SRE, conforme prevé o § 3° do art. 28 da RCVM 160.

45. Niao obstante, o sistema esta apto a prosseguir mesmo na auséncia de upload de arquivos objeto de exigéncia e/ou reiteracdo, mediante a
apresentagdo de justificativa através do botdo azul "Historico de Justificativas" existente ao lado do sinal de desaprovagdo do respectivo documento. Na pratica
esse procedimento atende a duas situagdes:

i. em caso de entendimento por parte do Coordenador Lider de que o documento originalmente apresentado atende a exigéncia formulada;
ou

ii. caso o documento original seja a minuta e o documento a ser reapresentado seja a versdo a mercado, sendo que nessa hipotese o
documento a mercado ¢ a versdo marcada frente a minuta originalmente apresentada devem ser inseridos no respectivo documento
parametrizado na se¢do “Documentos a Mercado” da aba "Envio de Documentos" e para o atendimento a desaprovagdo da minuta o
Coordenador Lider ira inserir o texto "documentos apresentados na se¢do Documentos a Mercado" fazendo uso do botdo "Historico de
Justificativas" (orientagdo prestada no paragrafo 30, acima).

46. Pontuamos que na fase "Em Ajustes", aplicavel nos casos em que eventualmente o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta foi
considerado incompleto (ver subitens B e C da segdo III acima), a reapresentacdo do documento considerado "faltante" ndo demanda insergdo de versdo marcada,
ja que o sistema entende que ndo se trata de um documento com contetido corrigido, mas sim de um novo documento que atende ao documento parametrizado.

47. Outro aspecto que deve ser observado pelo Coordenador Lider € a segregagdo entre documentos para instru¢do do pedido de registro e aqueles que
irdo a mercado. Nesse sentido, a aba "Envio de Documentos" conta com as se¢des “Documentos para instrucio do requerimento” e “Documentos a
Mercado”, com os respectivos documentos parametrizados como aplicavel. A apresentagdo de documentos na se¢do “Documentos a Mercado” permite que os



mesmos (em sua versdo limpa) sejam divulgados na pagina da internet da CVM, portanto € crucial que tal secdo receba exclusivamente documentos que serdo
divulgados ao publico em suas versdes limpas (além da versdo marcada frente ao documento anterior, esta ndo disponivel ao publico).

48. Ainda ¢ relevante que sejam encaminhados estritamente os documentos parametrizados no Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta. Nesse
sentido, ressaltamos que a se¢do "Documentos Adicionais" da aba “Envio de Documentos” deve ser utilizada para envio dos materiais publicitarios ou outros
documentos, neste caso exclusivamente no caso de orientagdo nesse sentido por parte da SRE. Frisamos que o Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta
ndo deve ser usado como repositorio de documentos, o que pode acarretar em restricdo de armazenamento e/ou lentiddo do sistema.

49. Finalmente, esclarecemos que ao contrario das abas "Caracteristicas Gerais", "Informagdo da Oferta" e "Caracteristicas do Valor Mobiliario", nas
quais a edi¢do dos campos € bloqueada nas fases em que o Formulério Eletronico de Requerimento da Oferta estd em anélise pela CVM, sendo possivel a edi¢do
apenas dos campos desaprovados nas respectivas fases de atendimento pelo Coordenador Lider, na aba “Envio de Documentos” ¢ possivel ser enviado documento
sem que a solicitagdo de registro mude de fase. Tal funcionalidade € util no caso, por exemplo, em que o Coordenador Lider identifica erro em algum documento
enviado em fase de atendimento ¢ deseja apresentar a versdo corrigida ou quando ¢ necessario o envio de documento nao enviado quando do retorno do
Formulério Eletronico de Requerimento da Oferta para a CVM (sem prejuizo de eventual recontagem de prazo de analise por parte da SRE). Para tanto, observar a
dindmica descrita no paragrafo 43.

V. Pedido de Analise Reservada

50. Requerimentos que sejam objeto de Pedido de Andlise Reservada pela SRE, nos termos do art. 31 da RCVM 160, devem indicar o pleito de
tratamento reservado na Carta de Encaminhamento, além de ter o chek box "Pedido de Analise Reservada" necessariamente selecionado, conforme demonstrado
na tela a seguir:

Caracteristicas Informagéo da Caracteristicas do Envio de Dispensas de
Gerais Oferta Valor Mobilidrio  12%2% Documentos Requisitos Lenthtes
Status *
v Coleta de Intengdes de Investimentos
Tipo de Oferta Sem Coleta Quantidade e Preco ou ) Quantidade e Taxa ou

i X Apenas Quantidade Apenas Quantidade
Oferta Primaria

Volume da Oferta Valores
Lote Suplementar Valores Lote Adicicnal Valores
Lote Base (R$)

0,00
Percentual (%) 0.00 Percentual (%) (
Lote Suplementar (R$) 0.00
Quantidade de Ativos 0 Quantidade de Ativos
Lote Adicional (RS) 0,00
Valor (RS) 0,00 Valor (R$) ]
Valor total (R$) 0,00
Pedido de Analise Reservada
VI. Modifica¢do de oferta apos o registro
S1. Caso seja necessario requerer uma modificagdo de oferta apds a concessdo do registro, tais requerimentos devem ser encaminhados a geréncia

competente da SRE via protocolo digital. Nesses casos o Sistema SRE sera utilizado apenas para divulgacdo dos comunicados ao mercado aplicaveis e
documentos da oferta modificados ap6s a aprovagao da modificagdo da oferta.

VII. Alteragdes no médulo de rito de registro automatico no Sistema SRE

52. Aproveitamos para informar que os Coordenadores Lideres de ofertas submetidas ao rito automatico ja conseguem realizar alteragdes nas
informagdes prestadas nos Formularios Eletronicos de Requerimento da Oferta apds o registro, o que antes somente podia ser feito pela SRE. Para conferir
seguranga ao Sistema SRE em face desta funcionalidade recém implementada, cuja necessidade verificou-se no acompanhamento dos atendimentos realizados
pela equipe de suporte, foi implementada ferramenta de log para registro de todas as alteragdes promovidas e respectivos usuarios que as realizaram, visivel
exclusivamente para os usuarios internos da SRE.

53. Alteragdes em informagdes do Formuldrio Eletroénico de Requerimento da Oferta ap6s o encerramento da oferta continuam sendo apenas realizadas
pela SRE e em caso de necessidade de alteragdo deve ser acionado o suporte-sistemasre@cvm.gov.br.

VIII. Caducidade de registro

54. Informamos que juntamente com a entrada em operagdo do rito ordinério, serd implementada rotina de caducidade para ofertas com a fase "oferta a
mercado" antes do registro.

55. Como ¢ de conhecimento do mercado, o Sistema SRE possui rotina para caducidade de ofertas sem a fase "oferta a mercado" antes do registro, caso
nao haja divulgacdo do Anuncio de Inicio no prazo de 90 dias apds o registro.

56. A mesma rotina serd implementada, a partir de 02/06/2025, para ofertas com a fase "oferta a mercado" antes do registro, caso ndo haja a divulgacao
do Anuncio de Inicio no prazo de 2 (dois) dias uteis. Essa rotina valera para todas as ofertas, inclusive as ofertas destinadas exclusivamente a investidores
profissionais.

IX. Ofertas publicas de CIC hoteleiro

57. O Sistema SRE esté preparado para receber solicitagdes de registro de ofertas apresentadas por participantes registrados na CVM (coordenadores de
ofertas publicas, administradores de carteira e securitizadoras).

58. Uma vez que as ofertas publicas de CIC hoteleiro sdo conduzidas diretamente pela sociedade incorporadora, participante que ndo tem registro na
CVM, o Sistema SRE ainda ndo esté apto a receber pedidos de registro para essas ofertas.

59. Nesse sentido, as solicitagdes de registro de ofertas publicas de CIC hoteleiro devem continuar, por ora, a utilizar o protocolo digital da CVM (no
website da CVM selecionar “Menu principal” > “Canais de Atendimento” > “Protocolo Digital”). Tao logo o Sistema SRE esteja apto a receber solicitagdes de
registro de ofertas publicas de CIC hoteleiro, o mercado sera informado via Oficio-Circular.



X. Suporte ao Sistema SRE

60. Reiteramos a orientagdo para que consultas referentes ao Sistema SRE sejam direcionadas exclusivamente para o email suporte-

sistemasre@cvm.gov.br. Apenas mensagens eletronicas direcionadas a tal enderego serdo respondidas, ndo sendo necessario o envio em copia a qualquer outro
enderego.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

QCVM

| Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 28/05/2025, as 19:31, com
Sssinatura fundamento no art. 6° do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

i En A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o codigo verificador 2284060 ¢ o codigo CRC
Rt A22F142C.

& This document's authenticity can be verified by accessing https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Codigo Verificador" 2284060 and the "Cédigo CRC”
A22F142C.
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