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COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Consulta Publica - Limites de Negociacado Atribuidos via Ferramenta

de Controle de Risco de Pré-Negociacao LINE.

A B3 submete a consulta publica, para apreciacdo e comentarios de seus
participantes, as novas regras referentes a concessao de limites, por meio da
ferramenta de controle de risco de pré-negociacéo LINE, pelo participante de
negociacao pleno, aos titulares de contas sob a sua responsabilidade na Camara
de Acdes e na Camara BM&FBOVESPA.

As novas regras, constantes da Minuta para Discussdo em anexo a este
Comunicado Externo, referem-se aos limites de negociagdo atribuidos via
ferramenta LINE, fornecida pela B3, abrangendo aspectos referentes a politica
de concessdo, metodologia de afericdo de risco, requisitos minimos de

governanga e monitoragao pela B3.

A presente consulta publica encerra-se em 31/08/2017. Os comentarios e

sugestdes deverdo ser encaminhados para gmr@b3.com.br.

Além do processo de consulta publica, a B3 promovera, em 09/08/2017, as
9h, seminario sobre as novas regras referentes aos limites de negociacéo
em sua sede (Praca Antonio Prado, 48 - 3° andar - Sado Paulo/SP). Os
interessados deveréo inscrever-se através do link:

http://bmfbovespacomunica.com.br/inscricao/workshopmetodologiaderisco.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos na Superintendéncia de Risco
de Contraparte Central, pelo telefone (11) 2565-4917 ou pelo e-mail
gmr@b3.com.br.

Atenciosamente,

Cicero Augusto Vieira Neto
Vice-Presidente de Operacdes, Clearing e Depositaria

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Minuta para Discusséo

XXIXX/2017

XXX/2017-DO

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Limites de Negociacdo Atribuidos Via Ferramenta de Controle de
Risco de Pré-Negociacao LINE.

A B3 informa que, a partir de XX/XX/2017, vigorardo novas regras para atribuicao
de limites, pelos participantes de negociacdo plenos da Céamara
BM&FBOVESPA e da Camara de Acdes, as contas que, nos termos dos Oficios
Circulares 067/2012-DP, de 04/12/2012, e 083/2013-DP, de 06/12/2013, estao
sujeitas a utilizacdo compulsoria da ferramenta de controle de risco de pré-

negociacao LINE.

As novas regras estabelecem que os limites deverdo ser atribuidos (a)
considerando-se a capacidade econdmica do titular da conta vis-a-vis o risco de
execucao associado a conta e (b) de acordo com processo que obedeca a

requisitos minimos de governanca.

Visando facilitar os processos do participante, a B3 desenvolveu uma métrica
para o risco de execucdo mencionado no item (a), a qual é apresentada no

presente oficio circular.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Quanto aos requisitos minimos de governanca, referidos em (b), passam a
integrar o Roteiro Basico do Programa de Qualificagdo Operacional (PQO)

a partir da divulgacao de sua nova versao, no segundo semestre de 2017.

Detalham-se, a seguir, 0s conceitos, diretrizes e requisitos relativos a politica e

ao processo de atribuicao de limites pelos participantes de negociacao plenos.

Capacidade econdmica e risco de execucao

A capacidade econémica do titular da conta deve ser entendida como a
quantidade de recursos financeiros préprios liquidos disponiveis para honrar
suas obrigacfes perante o participante de negociacdo pleno e a B3 na forma e
no prazo estabelecidos. Cabe ao participante de negociagao pleno definir, com
base nesse conceito, a metodologia de célculo da capacidade econdmica de

seus clientes.

O risco de execucdo associado a uma conta é o risco de perda severa
decorrente de erro de execugao no envio de ofertas ao sistema de negociagao.
A mensuracgao desse risco requer estimativas (i) da quantidade de instrumentos
simultaneamente envolvidos no erro, (i) dos volumes dos instrumentos
envolvidos no erro, (iii) do horizonte de risco e (iv) das variacdes de preco dos
instrumentos durante o horizonte de risco. Conforme o critério de célculo definido

pela B3 e detalhado no Anexo I:

(i) A gquantidade de instrumentos simultaneamente envolvidos no erro €, no
maximo, a quantidade de instrumentos que compdem um instrumento-

equivalente.

(i)  Os volumes dos instrumentos envolvidos no erro séo dados pelos limites
maximos de posicado atribuidos a conta no LINE, por instrumento e
instrumento-equivalente, pelo participante de negociagao pleno, os quais

determinam um teto para tais volumes;

(i) O horizonte de risco (periodo de tempo entre 0 momento de ocorréncia do

erro e sua correcao a mercado) é estipulado em 2 horas; e

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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(iv) As variacdes de preco tém a mesma severidade adotada para o célculo de
margem requerida e sdo dadas pelas margens tedricas maximas (MTMax)
ou pelos intervalos de margem (IM) dos instrumentos, conforme tratar-se
de instrumento do segmento BM&F ou do segmento BOVESPA,

respectivamente, ajustados para o horizonte de risco de 2 horas.

Requisitos de governanca

O participante de negociacdo pleno dever4 cumprir 0S seguintes requisitos
minimos de governanca para concessao de limites de risco de pré-negociacao
as contas sujeitas a utilizacdo compulséria do LINE, os quais passam a ser
objeto de supervisao pela BSM, integrando o Roteiro Basico do Programa de

Qualificacao Operacional (PQO):

1. Aconcessédo dos limites devera ser de competéncia de um comité de risco
de crédito, tendo como responsavel um diretor estatutario com atuacéo

independente da area comercial.

O comité devera definir uma politica de concessdo de limites pré-
negociacdo do LINE, a qual deverd basear-se, no minimo, no perfil de
investimento, na capacidade operacional e na capacidade econémica do
titular da conta, no risco de execucdo associado a conta (apurado de
acordo com a métrica estabelecida no presente oficio) e na liquidez dos

instrumentos. Deverdo constar explicitamente na politica:

() A metodologia de afericdo da capacidade econGmica dos titulares das

contas; e

(i) A relacdo objetiva entre capacidade econémica e risco de execugao

utilizada no critério de concessao de limites.

O participante podera atribuir tais competéncias a outro comité, desde que

este observe as caracteristicas requeridas.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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2. O fornecimento a B3, trimestralmente (entre 0 1° e o 5° dia Gtil de janeiro,
abril, julho e outubro, relativamente aos trimestres encerrados
respectivamente em dezembro, marco, junho e setembro), da capacidade
econdmica dos titulares das contas sujeitas a utilizacdo compulsoria do
LINE.

Independentemente da prestacdo de informacdes em base trimestral, o
participante de negociacdo pleno devera informar a B3, em até 10 dias
Uteis a partir da ciéncia do fato e caso esse prazo se encerre antes do

término do trimestre:

(i) A capacidade econ6mica do titular da conta que tornar-se sujeita a
utilizacdo compulsoéria do LINE ap0és o inicio do trimestre corrente; e

(i) A reducdo de 30% ou mais da capacidade econdmica do titular da

conta.

A descri¢ao do formato e do procedimento de envio do arquivo contendo
as informacg0des de capacidade econdmica consta do Anexo lll.

Monitoracao

A B3 monitorara, diariamente, as informacgdes recebidas acerca da capacidade
econbmica dos titulares das contas e a relagdo com os respectivos riscos de
execucdo, e podera solicitar esclarecimentos ao participante de negociacdo
pleno. Apos analise dos esclarecimentos prestados, a B3 podera determinar a
adocao de medidas de adequacdo ou tomar outras medidas, nos termos dos

seus normativos.

As informacdes relativas a determinacdo da capacidade econémica do titular da
conta e a concessao de limites no LINE deverdo ser enviadas a B3 e a BSM

tempestivamente e estar disponiveis sempre que solicitadas.

Destaca-se que a B3 néo fornecera os valores de risco de execu¢ao associados
as contas sob a responsabilidade dos participantes de negociacdo plenos,
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 6

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

cabendo a estes apura-los de acordo com metodologia apresentada no Anexo |

067/2017-DO

e exemplificada no Anexo II.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos na Superintendéncia de Risco
de Contraparte Central, pelos telefones (11) 2565-4917 / 5132 / 4139 ou pelo e-
mail gmr@bvmf.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacoes,

Clearing e Depositaria

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 7
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo |
Critério de célculo do risco de execucdao

Este anexo apresenta o critério de calculo do risco de execucdo associado a uma
conta. Conforme detalhado a seguir, este risco € obtido a partir dos valores de
margem dos instrumentos e dos limites maximos de posi¢cdo comprada e de
posicdo vendida em cada instrumento e instrumento-equivalente, atribuidos a
conta no LINE pelo participante de negociacao pleno.

Etapas de calculo do risco de execucao associado a conta

As medidas de risco apresentadas em cada etapa de calculo a seguir
correspondem a valores positivos.

(1) Risco de execugdao envolvendo um instrumento

(1.1) Risco de execucdo dado o limite de posicdo comprada no

instrumento

Para dado instrumento i, o risco de execuc¢do decorrente do limite para

posicdo comprada no instrumento € dado pela equacao (1):
RE¢ = LCI; x (MargemC; * 0,35) = delta; (1)
onde

LCI;: Valor do limite maximo de posicdo comprada no
instrumento i, atribuido no LINE a conta pelo participante

de negociacao pleno;

Margem(; : Para instrumentos do segmento BM&F, o valor da

margem tedrica maxima (MTMax) para posi¢cao comprada

(i) noinstrumento i, no caso de contrato futuro; ou

(i) no ativo objeto do instrumento i, no caso de contrato

de opcao;
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 8
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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intervalo de margem (IM)

(i) do instrumento i, no caso de acdes, units, cotas de

ETF e cotas de fundos negociados no mercado a

vista; ou
(i) do ativo-objeto do instrumento I, no caso de contrato
de opcao; e
delta;: Delta da opg¢éo, caso o instrumento i seja um contrato de
opcéo, ou o valor 1, caso contrério.

O fator multiplicativo de 0,35 tem a fungcéao de converter para o horizonte
de risco de 2 horas a medida de risco de variacdo de preco dada pela

variavel Margemc;, cujo horizonte de risco € 2 dias.

(1.2) Risco de execucao dado o limite de posigdo vendida no instrumento

Para dado instrumento i, o risco de execucdo decorrente do limite de

posicdo vendida no instrumento é por:
RE! = LVI; x (MargemV,  0,35) * delta; (2)

onde

LVI;: Valor do limite maximo de posicao vendida no instrumento
i, atribuido no LINE a conta pelo participante de

negociacgéao pleno,

MargemV; : Para instrumento do segmento BM&F, o valor da margem

tedrica maxima (MTMax) para posicao vendida:
(i) noinstrumento i , no caso de contrato futuro; ou

(i) no ativo objeto do instrumento i, no caso de contrato

de opcao;
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 9
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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intervalo de margem (IM):

(i) do instrumento i, no caso de acdo, unit, cota de ETF

e cota de fundo negociados no mercado a vista; ou

(i) do ativo-objeto do instrumento i, no caso de contrato

de opcao; e

delta;: Delta da opg¢éo, caso o instrumento i seja um contrato de

opcéao, ou o valor 1, caso contrario.

O fator multiplicativo de 0,35 tem a funcéo de converter para o horizonte
de risco de 2 horas a medida de risco de variacdo de preco dada pela

variavel MargemV;, cujo horizonte de risco € 2 dias.

O risco de execuc¢do envolvendo o instrumento i é dado pelo maior dentre os

riscos de execucdo decorrentes do limite de posicdo comprada e do limite de
posicao vendida atribuidos a conta no LINE, ou seja:

RE; = maximo(RE{; REY) (3)

(2) Risco de execucdo envolvendo um instrumento-equivalente

Um instrumento-equivalente € um instrumento ficticio na metodologia de controle
de risco de pré-negociacdo, definido pela B3, cuja finalidade € agregar
instrumentos com caracteristicas semelhantes para fins de limites. A Tabela 1

apresenta dois exemplos relevantes.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 10
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Instrumento-Equivalente Conjunto de instruemntos associados
Futuro de DI de 1 ano Todos os vencimentos do contrato futuro de DI e todas as opg&es de IDI

Todos os vencimentos dos contratos futuros de délar e de DDI e todas as

Futuro de délar — 1° vencimento o .
opcdes de dolar

Tabela 1

(2.1) Risco de execugdo dado o limite de posicdo comprada no

instrumento-equivalente

Para dado instrumento-equivalente IE, o risco de execugdo decorrente

do limite de posi¢cdo comprada € dado pelo menor valor entre duas

medidas de risco.

A primeira medida corresponde a soma dos riscos de execucdo dos
instrumentos componentes do instrumento-equivalente, decorrentes dos
limites de posicdo comprada. A medida, dada pela equacao (4),
considera, portanto, os limites de posicdo comprada, as margens e 0s

deltas de todos os componentes do instrumento-equivalente em questao.

RE;:E, todos — ZiEIE REzg (4)

onde RE¥ ¢ o risco de execug&o envolvendo o instrumento i, dado o limite

de posicdo comprada, calculado conforme a equacao (1).

A segunda medida de risco considera o limite de posicdo comprada no
instrumento-equivalente IE e a margem de um Unico instrumento P
dentre os componentes do instrumento-equivalente IE, conforme a

seguinte equacao:

REf;p = LCCip x (MargemCp * 0,35) (5)
onde
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 11
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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instrumento-equivalente IE, atribuido a conta, no LINE,

pelo participante de negociacgao pleno;

MargemCp: Para instrumento P do segmento BM&F, o valor da

margem tedrica maxima (MTMax) para uma posicao

comprada

(i) noinstrumento P, caso P seja um contrato futuro;

ou

(i)  no ativo-objeto do instrumento P, caso P seja um

contrato de opcéo;

Para instrumentos do segmento BOVESPA, o intervalo

de margem (IM)

() do instrumento P, caso P seja agdo, unit, cota de

ETF ou cota de fundo negociada no mercado a

vista; ou

(i) do ativo-objeto do instrumento P, caso P seja um

contrato de opcéo; e

P: O instrumento mais liquido dentre os componentes do
instrumento-equivalente IE, caso IE pertenca ao
segmento BM&F; ou
O instrumento com o maior intervalo de margem (IM)
dentre os componentes do instrumento-equivalente IE
para os quais tenha sido atribuido LCI para a conta,

caso IE pertenca ao segmento BOVESPA.

O risco de execucdo atribuido ao instrumento-equivalente IE, em funcédo

dos limites de posigdo comprada, € dado, portanto, por:

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 12
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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(2.2) Risco de execucao dado o limite de posicéo vendida no instrumento-

equivalente

Analogamente ao risco de execugcdo do instrumento-equivalente
decorrente de limites de posi¢cdo comprada, temos, em relagéo aos limites

de posicao vendida:

REJE, todos = Lieis REY (7)
RE};p = LCV g x (MargemVp = 0,35) (8)
e
RE[; = minimo( REYE, todos RE}/E, P ) 9
onde
REY: risco de execucdo dado pela equacéo (2);
LCV g: limite maximo de posicdo vendida no instrumento-

equivalente IE, atribuido a conta, no LINE, pelo

participante de negociacao pleno;

MargemVp: Para instrumento P do segmento BM&F, o valor da

margem tedrica maxima (MTMax) para uma posicao

vendida:

() noinstrumento P, caso P seja um contrato futuro;

ou

(i) no ativo-objeto do instrumento P, caso P seja um

contrato de opcéo;

Para instrumentos do segmento BOVESPA, o intervalo

de margem (IM)

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 13
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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(i) doinstrumento P, caso P seja acdo, unit, cota de

ETF ou cota de fundo negociada no mercado a

vista; ou

(i) do ativo-objeto do instrumento P, caso P seja um

contrato de opcéo; e

P: mesma definicdo da equacéo (5).

O risco de execucao envolvendo o instrumento-equivalente I E é dado pelo maior

dentre os riscos de execucdo decorrentes do limite de posicdo comprada e do

limite de posi¢ao vendida atribuidos a conta, ou seja:

RE,; = maximo( REf; ; RE}; ) (10)

(3) Risco de execucgdo associado a conta

O risco de execucao associado a conta € o maximo entre 0s riscos de execucao

associados aos instrumentos-equivalentes da conta.

Em relacéo a uma conta especifica k, denote-se por RE}‘E 0 risco de execucao

associado ao instrumento IE, calculado conforme a equacao (10). Ele é dado

por:
— ; k
RE copia k. = maximo;g(RE) (11)
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Anexo I
Exemplo de calculo do risco de execucéo

O exemplo apresentado a seguir consiste de simulacéo de caso hipotético e ndo
guarda quaisquer vinculos com limites e posicdes observados nos sistemas da
B3.

Considere-se o titular de uma Unica conta sob o participante de negociacao pleno

PNP, a qual foram atribuidos limites de negociagéo para:

A acao PETRA4, negociada no mercado a vista,
= Aopcao PETR47 sobre a acdo PETR4;

»= O instrumento-equivalente (IE) “PETR4”, do qual PETR4—mercado a vista

e PETRL47 sdo componentes;
»= O contrato futuro de taxa de cambio de Real por Délar — 1° vencimento;
»= O contrato futuro de taxa de cambio de Real por Délar — 2° vencimento; e

» O instrumento-equivalente (IE) “Délar futuro”, do qual os dois primeiros
vencimentos de futuro de taxa de cambio de Real por Délar sdo

componentes.

A Tabela 2 apresenta os limites atribuidos e os parametros de margem e delta

dos instrumentos.

Instrumento . . ) Margem do
(i) LCI(i) LVI(i) LCC(IE) LCV(IE) instrumento ou Delta
ativo-objeto
PETR4
Mercado a R$ 180 mil R$ 180 mil R$ 20 milhdes R$ 20 milhdes 35% 1
vista
Opgdo R$ 1 mihdo | R$1mihdo | RS$20mihdes | RS 20 mihdes 35% 0,7253
PETRL47
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 15
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Instrumento . . . Margem do
(0 LCI(i) LVI(i) LCC(IE) LCV(IE) instrumento ou Delta
ativo-objeto
d Posicao comprada:
Futuro de
dblar 30.000 30.000 60.000 60.000 R$27.376 1
10 vencimento contratos contratos contratos contratos Posicio vendida:
R$ 27.618
Posicao comprada:
Futuro de
d6lar 30.000 30.000 60.000 60.000 R$ 28.365 1
20 vencimento contratos contratos contratos contratos Posicéo vendida:
R$ 28.530
Tabela 2

Dados os parametros da Tabela 2, conforme as equacdes (1) e (2) do Anexo |
tem-se, para os instrumentos em questdo, 0s seguintes riscos de execucao

decorrentes dos seus respectivos limites para posicdes comprada e vendida:

Instrumento
@)

PETR4
Mercado REf = 180.000 * (0,35 = 0,35) * 1 = 22.050 REL-V = 180.000 = (0,35 % 0,35) * 1 = 22.050
a vista

RES = LCI;  (MargemcC; * 0,35) * delta, REY = LVI; + (MargemV, + 0,35) = delta,

Opcéo

REf = 1.000.000 * (0,35 = 0,35) * 0,7253 = 88.849 REY = 1.000.000 = (0,35 * 0,35) * 0,7253 = 88.849
PETRL47

Futuro de
dolar REiC = 30.000 * (27.376 % 0,35) * 1 = 287.448.000 RELV = 30.000 * (27.618 * 0,35) * 1 = 289.989.000

1° vencimento

Futuro de
ddlar REf = 30.000 * (28.365 * 0,35) * 1 = 297.832.000 REiV = 30.000 * (28.530 * 0,35) * 1 = 299.565.000

2° vencimento

Tabela 3

De acordo com a equacéo (3) do Anexo I, o risco de execucgéo associado a um
instrumento é o maior dentre os riscos de execugao para posicdo comprada e
para posicdo vendida no instrumento. A Tabela 4 apresenta o0s riscos de
execucdo dos instrumentos em questdo, calculados a partir dos valores da
Tabela 4:

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 16
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Instrumento

@

RE; = maximo(REf; REY)

PETR4
Mercado a vista

RE; = maximo(22.050 ; 22.050) = 22.050

Opcao
PETRL47

RE; = maximo(88.849 ; 88.849) = 88.849

Futuro de délar
1° vencimento

RE; = maximo(287.448.000 ; 289.989.000) = 289.989.000

Futuro de délar
2° vencimento

RE; = maximo(297.832.000 ; 299.565.000) = 299.565.000

Tabela 4

A proxima etapa consiste em calcular os riscos de execucdo associados aos

instrumentos-equivalentes “PETR4” e “Délar Futuro”. Conforme a metodologia

apresentada no Anexo |, o risco de execucdo associado a um instrumento-

equivalente € o maior dentre os riscos decorrentes dos limites para posicoes

comprada e vendida no instrumento-equivalente.

Conforme item 2 do Anexo I, o risco de execucao dado o limite para posicao

comprada em um instrumento-equivalente € dado pela maior dentre duas

medidas de risco:

= A primeira medida considera os riscos de execuc¢do de todos os

instrumentos componentes do instrumento-equivalente,

equacao (4) do Anexo I.

conforme

= A segunda medida considera apenas um dentre todos 0s instrumentos

componentes do instrumento-equivalente IE, conforme equacao (5) do

Anexo |. Para os instrumentos-equivalentes desse exemplo, “PETR4” e

“Ddlar Futuro”, tais componentes sao os instrumentos PETR4 (mercado a

vista) e Délar futuro de 1° vencimento, respectivamente.

A partir dos riscos calculados na Tabela 3 e dos parametros da Tabela 2,

tem-se:

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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Medida 1 Medida 2
Instrumento
equivalente c c
{IE) REfy, toaos = ) RE| RES;p = LCCyz » (MargemCp + 0,35)
i€IE
PETR4 RE,%’ todos = 22.050 + 88.849 = RE,CE‘P = 20.000.000 * (0,35 % 0,35) =
=110.889 = 2.450.000
Futuro de RE,CE’ todos = 287.448.000 + 297.832.500 RE,CE_P = 60.000 * (27.376 * 0,35) =
dolar = 585.280.500 = 574.896.000
Tabela 5

Portanto, conforme equacéao (6) do Anexo I, os riscos de execucao dados 0s

limites para posi¢des compradas nos instrumentos-equivalentes séo:

Instrumento
equivalente Medida 1 Medida 2 RES; = minimo( RES; o405 ; RES p )
(E)
PETR4 110.889 2.450.000 RES; = minimo(110.889 ; 2.450.000 ) = 110.889
RES; = mini .280.500 ; 574.896. =
Futu}ro de 585.280.500 | 574.896.000 [z = minimo(585.280.500 ; 574.896.000 )
délar = 574.896.000
Tabela 6

O célculo do risco de execucdo dado o limite para posicdo vendida no
instrumento-equivalente é analogo ao calculo referente ao limite de posicéo

comprada, aplicando-se, nesse caso, as equacoes (7), (8) e (9) do Anexo I.

Instrumento Medida 1 Medida 2
equivalente v v
(IE) RE[g, todos = Z RE; REYpp = LCV g x (MargemCp * 0,35)
i€IE
PETR4 RE,‘L-’ todos = 22.050 + 88.849 = RE,CE‘P = 20.000.000 * (0,35 % 0,35) =
=110.889 = 2.450.000
Futuro de RES: tod0s = 289.989.000 + 299.565.000 REf; » = 60.000 % (27.618 % 0,35) =
Dolar = 589.554.000 = 579.978.000
Tabela 7
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 18
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Instrumento
equivalente Medida 1 Medida 2 REY; = minimo( REY; .40 ; REVE p )
(IE)
PETR4 110.889 2.450.000 RE}; = minimo(110.889 ; 2.450.000 ) = 110.889
v , _
Futuro de 589.554.000 | 579.978.000 RE}; = minimo(589.554.000 ; 579.978.000 )
délar = 579.978.000

Tabela 8

A partir dos riscos de execucao decorrentes dos limites para posi¢cdes comprada
e vendida em cada instrumento-equivalente, calculados nas Tabelas 6 e 8,
respectivamente, calculam-se o0s riscos de execucdo associados ao
instrumentos-equivalentes conforme equacéo (10) do Anexo I.

Instrumento
equivalente RE; RE; RE;; = maximo( REf; ; RE}; )

(E)

PETR4 110.889 110.889 110.889

Futuro de
) 574.896.000 579.978.000 579.978.000
délar
Tabela 9

De acordo com a equacao (11) do Anexo |, o risco de execucdo associado a
conta em questdo é dado pelo maior risco de execucdo dentre o0s riscos de

execucao de todos os instrumentos-equivalentes envolvidos, ou seja:

REoniq = maximo;g(RE;z) = maximo(110.889 ; 579.978.000) = 579.978.000

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 19
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Anexo |l

Formato e procedimentos de envio de arquivo contendo informacdes

sobre capacidade econémica dos titulares de contas

Conforme descrito no item sobre requisitos de governanca, as informacdes sobre
capacidade econ6mica dos titulares de contas sujeitas a utilizagcdo compulséria
da ferramenta de controle de risco de pré-negociacdo LINE deverdo ser

encaminhadas a B3 em arquivo, conforme layout especificado abaixo.
O canal de transmissdo do arquivo serd XXXX.

Especificagao do arquivo:
Nome e extensdo: CFHUB3 xXxX_vv.csv
onde,
XXxX € 0 codigo do participante de negociacao pleno; e
vV € a versdo do arquivo, caso o participante de negociacédo pleno envie

mais de um arquivo para a mesma data de referéncia.

Layout do arquivo:

Header

DATA_REFERENCIA AAAA-MM-DD Data de referéncia do arquivo.
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ;"

COD_PARTICIPANTE Numérico Cddigo do participante de negocia¢éo pleno
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"

NOME_PARTICIPANTE Alfanumeérico Nome do participante de negociacéo pleno
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"

QTE_REGISTROS Numeérico Quantidade de registros.

SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"

NOME_ARQUIVO Alfanumérico Nome do arquivo sem extensao.
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"

VERSAO Numeérico Verséo do arquivo

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 20
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Body
Campo ‘ Tipo ‘ Descricéo
COD_CONTA Numérico Numero da conta
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"
DOC _TITULAR Numérico Documento do titular da conta
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"
NOME_TITULAR Alfanumeérico Nome do titular
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"
VAL _CAPACIDADE_ECONOMICA | Numérico chrf’tgc'dade economica do fitular da
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ;"
NOME_GRUPO Alfanumérico Nome do grupo econdmico do titular da
conta, se for o caso
SEPARADOR Alfanumérico Fixo ";"
VAL_CAPACIDApE_ECONOMICA_ Numérico gfgfggiigeaicoggmgﬁeiocg rcLJJEc)iEc)uIar da
GRUPO_ECONOMICO qualp
conta, se for o caso
O teor deste documento confere Pracga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 21
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