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DELIBERAGAO CVM N¢ 866, DE 16 DE SETEMBRO DE 2020.

Delega competéncia ao Superintendente de
Registro de Valores Mobilidrios - SRE para
conceder dispensa do cumprimento do
requisito previsto no artigo 55 da Instrugdo
CVM n? 400/03, sob determinadas condigdes,
no ambito das ofertas publicas de distribuicdo

de agdes.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM, com base no art. 19, §
59, inciso Il, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no uso da competéncia que lhe
conferem os arts. 16, inciso XI, e 17, inciso Xlll, do Regimento Interno, aprovado pela Portaria n2
327, de 11 de julho de 1977, do Ministro da Fazenda, torna publico que o Colegiado, em reunido

realizada em 15 de setembro de 2020, e considerando que:

a) a Instrucdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, dispGe sobre as ofertas

publicas de distribuicao de valores mobilidrios nos mercados primario e secundario;

b) o art. 42 da Instrucdo CVM 400/03 estabelece a possibilidade de a CVM, a seu
critério e sempre considerados o interesse publico, a adequada informacdo e a protecdo ao
investidor, dispensar alguns dos requisitos do registro, inclusive quanto a procedimentos ali

previstos, considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios;

c) o art. 55 da Instrucdgo CVM 400/03 prevé que, em casos de distribuicio com
excesso de demanda superior em um terco a quantidade de valores mobilidrios ofertada, é
vedada a colocagdo de valores mobiliarios em controladores ou administradores das Institui¢cdes
Intermediarias e da emissora ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como

seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau;
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d) se mostra cada vez mais frequente a utilizacdo de ofertas prioritarias nas
estruturacoes de ofertas de distribuicdo de agdes, com diferentes tipos de publico alvo
prioritario, apartadas das tranches nao institucional e institucional, esta ultima, parcela por meio

da qual se dd a formacgdo do preco da oferta;

e) verifica-se, particularmente, a estruturacdo de oferta prioritaria destinada aos
acionistas da entidade controladora da emissora das acOes objeto da oferta publica,
independentemente de se enquadrarem como investidores institucionais ou ndo institucionais,
conforme definido na documentacdo da distribuicdo, oferta prioritaria esta que difere da
possibilidade de prioridade prevista no art. 21 da Instrucdo CVM 400/03, analogo ao direito de

preferéncia contido na Lei n? 6.404, de 1976;

f) por meio da Deliberacdo CVM n2 476/05, foi delegada competéncia a SRE para
manifestacdo sobre pedido de dispensa de cumprimento do disposto no artigo 55, da Instrugao
CVM 400/03, delegacdo que teve, dentre outras condicbes, a restricio a que a dispensa se
aplicasse apenas a participacdo de pessoas vinculadas na oferta da parcela (tranche) destinada

aos investidores ndo institucionais; e

g)  por ndo ser a delegacdo objeto da deliberagao acima citada extensivel aos casos de
oferta prioritaria abordados no considerando "e", o Colegiado teve oportunidade de apreciar
dois casos de pedidos de dispensa em situa¢des semelhantes, em ambos os casos manifestando-

se favoravelmente ao pleito.

DELIBEROU:

l. Delegar competéncia ao Superintendente de Registro de Valores Mobilidrios para
dispensar o cumprimento do requisito disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03, no ambito
de ofertas prioritarias a acionistas da entidade controladora da emissora das acGes objeto da
oferta publica, desde que as precaucdes adotadas pelo ofertante e pela instituicdo lider da

distribuicdo sejam, a juizo do Superintendente de Registro de Valores Mobilidrios, suficientes
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para mitigar as possibilidades de favorecimento e utilizacdo de informacdo para obtencdo de
vantagem indevida, observados os critérios utilizados pelo Colegiado, para excepcionar tal

vedacado.

Il. A titulo de referéncia, o conjunto de providéncias a seguir tem sido considerado
como suficiente, sem prejuizo de outras que venham a ser aceitas pelo Colegiado: (i)
deslocamento da data de término dos pedidos de reserva efetuados por pessoas vinculadas para
data que anteceder, no minimo, sete dias Uteis ao encerramento da coleta de intencbes de
investimento (bookbuilding); (ii) sujeicdo dos pedidos de reserva estritamente ao limite
proporcional de investimento, determinado pela participacdo de cada investidor no capital da
controladora, sem a possibilidade de cessdo de prioridade; e (iii) sujeicdo as demais condicdes
eventualmente estabelecidas na oferta prioritdria, tais como restricdes a participacdao através de
uma Unica instituicdo intermedidria e condi¢Ges de desisténcia que ndao dependam de sua Unica

vontade.

Il gue esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Assinado eletronicamente por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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