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26 de novembro de 2004
137/2004-DG

OFICIO CIRCULAR
Aos Associados da BM&F
Ref.: Medidas para o Fortalecimento do Setor de Intermediacio.
Prezados Senhores,

Objetivando oferecer condigdes de fortalecimento econdmico-financeiro €
capacitacdo técnica as Corretoras associadas, bem como conferir maiores
solidez e seguranga ao mercado de derivativos como um todo, o Conselho de
Administragdo da BM&F, em reunido realizada no dia 24/11/2004, aprovou
plano de reestruturagio da base de intermediarios do mercado, para o qual ¢
necessaria especial atengio das Corretoras.

O correspondente conjunto de medidas, abrangendo requisitos para o ingresso
de novas Corretoras, procedimentos para enquadramento das atuais ao novo
modelo e reformulacdo da politica de liberagdo das cotas do FIF, estd
discriminado nos tépicos a seguir.

1. Requisitos Minimos para Ingresso de Novas Corretoras
A BM&F identificou a necessidade de reestruturar o setor de
intermediagdo em busca da maior profissionalizagdo da Corretora, de sua
solidez como empresa provedora de servigos e do fortalecimento de sua
capacidade competitiva no mercado. Para a iniciagdo desse processo,
definiram-se pardmetros de ingresso no setor, aos quais qualquer novo
proponente devera submeter-se para obter a condi¢do de Corretora
associada da BM&F. Os requisitos para as novas Corretoras estdo listados
a seguir.
(i) Capacidade Financeira e Patrimonial
A Bolsa definird os valores minimos que serdo exigidos dos novos
participantes do setor de intermediagao de derivativos, nos parametros
de patrimdnio liquido, capital de giro e indices de liquidez e de
endividamento. No caso de Corretoras ligadas a grupos econdmico-
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financeiros, a Bolsa considerard os parametros de capacitagio
financeira do grupo como um todo. Tais valores serdo divulgados
oportunamente.

(ii) Qualificagdo Técnica dos Profissionais da Corretora
A Bolsa determinara o grau minimo de escolaridade aceitavel para os
funciondrios das areas técnicas da Corretora (operadores de mesa e
pregdo, back office, analistas), além de aprovagdo — nos casos de
operadores e funcionarios de back office — em curso de treinamento
especifico para a atividade, credenciado pela Bolsa, com previsdo de
reciclagem periddica.

(iii) Nivel Tecnolégico ,
A Bolsa definird o kit tecnoldgico minimo a ser requerido da
Corretora, abrangendo quantidade e qualidade dos equipamentos de
mesas de operagdo, sistemas de gravacdo ¢ de telefonia, linhas de
comunicagdo, aplicativos destinados a controles administrativos €
operacionais, existéncia e qualidade do site da Corretora na Internet,
dentre outros.

(iv) Refor¢o de Garantias
A fim de incrementar o grau de seguranga das operagdes no mercado,
a BM&F exigira das Corretoras ingressantes depésito adicional de
garantias em montante equivalente ao valor patrimonial do titulo,
além das garantias normalmente requeridas da Corretora, em
conformidade com os regulamentos da Bolsa. A garantia adicional —
na forma de ativos aceitos pela BM&F — sera mantida em depdsito na
Bolsa por periodo de pelo menos 24 meses, contado do inicio das
operagtes da Corretora, a partir do qual podera ser liberada em seu
favor.

(v) Compliance
A partir de 2005, as novas Corretoras associadas deverdo manter
nucleo de compliance (ou pelo menos um profissional encarregado
dessa atividade), cuja principal atribui¢do serd estabelecer politicas
internas de procedimentos relativos as seguintes questoes:
= Lavagem de dinheiro (orientagdes do tipo “conhega o seu

cliente™);

» Investimentos pessoais de funcionarios e diretores;
= Controles de riscos operacionais;
« Mapeamento de processos de controles internos;
= Treinamento dos funcionarios.
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2. Fortalecimento da Atividade do Membro de Compensac¢io (MC)

a) A partir de 2005, a exigéncia de depdsito de garantias dos MCs no
Fundo de Liquidag8o de Operacdes da BM&F sera aumentada dos
atuais R$500 mil para R$1 milhio.

b) Os MCs que liquidam para terceiros deverdo depositar garantias em
dobro daquelas exigidas para os que liquidam apenas suas proprias
operagdes.

¢) Os MCs também terdo de atender a novos requisitos (mais
conservadores) quanto ao patriménio liquido e ao capital de giro
minimo que deverdo manter durante o exercicio. A Bolsa informara
oportunamente 0s novos valores. |

d) Os requisitos tecnologicos e de compliance serdo igualmente
demandados dos MCs, com defini¢@o a ser divulgada em breve.
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3. Programa de Enquadramento/Alternativas para as Corretoras Nio-
Interessadas pelo Novo modelo
Os requisitos anteriormente mencionados, relacionados ao ingresso de
novas Corretoras — com excegdo do referido na alinea (iv) do item 1 —
também serdo aplicados as atuais Corretoras, as quais serda concedido
prazo de 18 meses para o processo de enquadramento nas novas regras. As
Corretoras de Mercadorias Agricolas deverdo cumprir, pelo menos, 50%
dos novos requisitos a que se obrigario as demais Corretoras de
Mercadorias.
A Bolsa também estabelecera parametros para a admissio de novos
Operadores Especiais, seguindo, no que couber, as novas exigéncias para o
ingresso de Corretoras. Esses pardmetros serdo informados oportunamente
aos associados.
As Corretoras que decidirem ndo continuar no negocio de corretagem na
condi¢do de associadas, a Bolsa oferecerda pacote de facilidades
operacionais ¢ incentivos econdmicos que lhes permitira afastar-se da
atividade em contexto que lhes seja conveniente e, eventualmente, até para
que se mantenham no mercado, mas sem a condic¢do de detentora de titulo
patrimonial da Bolsa. Parte desse conjunto de medidas, por envolver
matéria estatutaria, serd submetida a aprovagdo da Assembléia Geral da
BM&F. A seguir, estdo indicadas as medidas integrantes do referido
programa:
a) Integralizagdo dos resultados acumulados da BM&F aos titulos

patrimoniais da Corretora;
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b) Recompra, pela Bolsa, até 31/03/2005, do titulo de Corretora de

Mercadorias por 120% de seu valor patrimonial;

* No caso de a Corretora deter mais de um titulo, a recompra por
120% do valor patrimonial sera valida apenas para um titulo. Os
demais, a Corretora devera entregar a Bolsa por 100% de seu valor
patrimonial, retirando-se da condi¢do de Corretora associada. O
titulo de Membro de Compensacdo porventura detido pela Corretora
também podera ser entregue a Bolsa por 100% de seu valor
patrimonial;

» As recompras de titulos de Membro de Compensagdo que ndo
estejam enquadradas no presente programa de retirada da Corretora
de Mercadorias permanecem sob as regras atuais, conforme tabela
informada no Oficio Circular 021/2004-DG, de 18/02/2004;

= Os titulos de Corretora de Mercadorias adquiridos pela Bolsa serdo
cancelados ¢ os de Membro de Compensagdo serao mantidos em
tesouraria;

¢) Recompra, pela Bolsa, até 31/03/2005, das permissdes de acesso pelo
valor individual de R$250 mil;
d) Criagdo da Permissdo de Acesso para Produtos Especificos:

« Serdo criadas Permissdes de Acesso para Produtos Especificos
(PAPEs), representando direitos de negociagdo de determinado
produto da BM&F (excluidos os mercados de juros e cambio). Tais
permissdes ndo conferem direito patrimonial a seus titulares e
objetivam fomentar os mercados de baixa liquidez. Cada PAPE
significard a permissdo para a colocagdo de um operador no pregao
de viva voz e a instalagio de um terminal de acesso ao sistema
eletrénico, para a negociagdo de um unico produto (incluindo
futuros e opgdes), limitado aos mercados agropecuarios, Indice
Bovespa e ouro;

= As PAPEs serdo oferecidas as Corretoras associadas que desejarem
renunciar a condi¢do de membro da Bolsa, entregando seu titulo
patrimonial. Tais direitos habilitardo seus titulares a operar por
conta prépria € em nome de clientes.

A institucionalizagdo da PAPE envolvera, ainda, as seguintes

caracteristicas adicionais:

— Serdao emitidas até 50 permissdes, limite que podera ser alterado
somente por decisdo da Assembléia Geral da BM&F;
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— A colocagido das PAPEs existentes sera dirigida exclusivamente as
Corretoras associadas, habilitadas e ativas, que desejarem entregar

seu titulo patrimonial;

— A Corretora podera deter, no maximo, duas PAPEs, sendo uma
concedida sem nenhum custo e a outra, pelo prego de R$250 mil;

— A PAPE ¢ intransferivel e ndo confere direitos patrimoniais a seu
detentor;

— O direito operacional conferido pela PAPE requer de seu titular a
condigdo prévia de Socio Efetivo da BM&F;

— Todo titular de PAPE devera estabelecer acordo operacional com
Corretora associada para efeito de servicos de back office ¢ de
acompanhamento de mercado, e devera liquidar suas operagdes por
intermédio de seu Membro de Compensagio;

— Os direitos operacionais associados as PAPEs se extinguirdo ao
término de cinco anos, a contar de sua subscri¢do;

— A Corretora que decidir entregar seu titulo patrimonial a Bolsa no
ambito desse programa n3o podera retornar a condi¢do de Corretora
associada pelo prazo minimo de cinco anos.

Para efeito das recompras de titulos patrimoniais ¢ de direitos de acesso,
mencionados nas alineas “b”, “c” e “d” desse programa de enquadramento,
a BM&F considerara como referéncia a situagdo da distribui¢do desses
titulos ¢ direitos existente em 24/11/2004 — data de aprovagdo do programa
de reestruturagio pelo Conselho de Administra¢io da Bolsa.
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4. Incentivos a Fusio de Corretoras

No periodo janeiro a margo de 2005, a BM&F implementara programa de

incentivos a fusdes, destinado exclusivamente a facilitar arranjos de

integracdo empresarial entre Corretoras associadas da Bolsa para fortalecer

a Corretora que resultar do processo de unificagio. O programa terd as

seguintes caracteristicas:

a) Os titulos de Corretora de Mercadorias e/ou de Membro de
Compensagdo que se tornarem excedentes em conseqii€éncia do
processo de fusdo serdo adquiridos pela Bolsa na seguinte base: um
titulo de Corretora de Mercadorias por 120% de seu valor patrimonial
em vigor na data da efetiva integragdo; os demais (Corretora ou
Membro de Compensagao) por 100% do respectivo valor patrimonial;

b) As permissbes de acesso tornadas excedentes no processo de integragdo
serdo adquiridas pela Bolsa por R$250 mil cada;
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¢) O controle societario da Corretora que resultar do processo de fusdo
deverd estar dividido entre os socios das Corretoras originais que
constituiram a fusdo;
d) Os titulos de Corretora de Mercadorias adquiridos pela Bolsa serdo
cancelados e os de Membro de Compensagdo serdo mantidos em
tesouraria;
e¢) A BM&F reembolsara, até o limite global de R$250 mil para cada
grupo de Corretoras envolvidas no mesmo processo de fusdo, os gastos
incorridos com a implementagdo efetiva do referido processo,
incluindo, dentre outros, a critério da BM&F, os seguintes:
= Qastos resultantes da unificagdo de sistemas operacionais € de
comunicagdes, bem como de sistemas de gravagio;

» Despesas decorrentes da estruturagdo da area de tecnologia da
informagdo da Corretora resultante do processo de fusdo;

» Despesas administrativas decorrentes da integracdo, inclusive
indenizag0es trabalhistas € due diligence;

» QGastos associados a investimento em expansdo das instalagdes da
nova Corretora;

f) A nova Corretora que resultar do processo de fusdo sera dispensada,
durante os primeiros 180 dias apos o inicio de suas atividades na nova
configuracdo, da exigéncia de pagamenio de emolumentos mensais
minimos, no caso de sua atividade operacional nesse periodo ndo gerar
receita de emolumentos superior ao piso estabelecido pela Bolsa;

g) Como incentivo extra & realizagdo bem-sucedida da fusdo, a BM&F
oferecera a Corretora resultante da unificagdo, durante periodo de trés
anos a partir do inicio de suas atividades na nova configuragio, duas
estagdes adicionais completas de acesso ao sistema eletrénico da Bolsa,
sem custos de instalagdo e de manutengdo, bem como acesso adicional
ao pregdo de viva voz para inclusdo de um operador de pregdo
exclusivamente dedicado a realizagdo de negdcios nos mercados
agropecuarios da Bolsa (operador agricola).

Para efeito das recompras de titulos patrimoniais e de direitos de acesso,

mencionados nas alineas “a”, “b” e “d” desse programa de incentivos a

fusdo de Corretoras, a BM&F considerara como referéncia a situagdo da

distribui¢do desses titulos e direitos existente em 24/11/2004 — data de
aprovacdo do programa de reestruturagio pelo Conselho de Administragao
da Bolsa.

137/2004-DG .6.
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5. Reformulac¢io de Objetivos e Fungdes do FIF
Dentre as iniciativas aprovadas pelo Conselho de Administragdo para
implementagdo a partir de 2005, estd a reformulagdo da politica de
acumulacgdo e distribuig¢do das cotas do FIF das Corretoras. A nova politica
destinara ao FIF papel importante no processo de qualificagdo técnica das
Corretoras, fundamentando-se nas seguintes medidas para vigéncia a partir
de janeiro de 2005:

a) A nova politica para o FIF terd inicio em 01/01/2005, com prazo
indeterminado de duragdo e periodo minimo de cinco anos durante o
qual ndo haverd mudangas em suas diretrizes;

b) Tal como ocorre hoje, a Corretora acumulard cotas em seu nome,
creditadas em sua conta no FIF com o depdsito de montante
correspondente a 15% dos emolumentos pagos 4 Bolsa, decorrentes de
negdcios por ela realizados;

¢) No dmbito da nova politica, a liberagdo de cotas somente sera admitida
com 0 objetivo exclusivo de utilizagdo dos recursos “a titulo de
investimento™, ou seja, para o aprimoramento tecnolégico/operacional
da Corretora, ai compreendidos projetos de desenvolvimento
tecnolégico, programas de qualificagdo de recursos humanos da
Corretora e trabatho de reestruturagio operacional e/ou administrativa
que conduza a seu efetivo fortalecimento nos campos da prestagdo de
servigos e da eficicia de seus controles operacionais. Em qualquer
caso, os projetos deverdo ser previamente analisados e aprovados pela
BM&F.

» Uma excegdo ao disposto nesta alinea € a possibilidade de utilizagio
das cotas do FIF para o ressarcimento de valores adiantados pela
BM&F a algumas Corretoras associadas referentes a débitos de ISS
sobre corretagens auferidas, conforme estabelecido no Comunicado
Externo 014/2004-DG, de 17/02/2004; _

d) Ocorrendo a liberagdo de cotas, os recursos serdo colocados a disposicdo
via reembolso de despesas relacionadas aos projetos mencionados,
ressalvando-se a aquisi¢do de equipamentos (comunicagdo/telefonia,
computadores, monitores etc.), em cujo caso a Bolsa adquirirda o
equipamento em seu nome e o transferira & Corretora via contrato de
comodato, abatendo o valor correspondente do saldo da Corretora no FIF.
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6. Corretagem e FIF — Relacdio Minima

A partir de 01/01/2005, a relagdo minima entre corretagem e FIF requerida

das Corretoras para a obtengdo do crédito pertinente aos 15% dos

emolumentos gerados em sua conta no FIF obedecera ao seguinte critério:
= Operagdes realizadas no mercado de FRA da BM&F deverdo atender,
para cada cliente, a relagdo minima corretagem—FIF de 2:1;

* Operagdes realizadas nos demais mercados da BM&F deverdo atender,
para cada cliente, a relagdo minima corretagem-FIF de 4:1;

» As relagdes corretagem—FIF, individualizadas por cliente da Corretora,
serdo apuradas em base mensal, para cada Corretora, pela BM&F;

» Para efeito dessa medida, considera-se “cliente” a figura — pessoa fisica
ou juridica — identificada pelo correspondente CNPJ ou CPF no
cadastro da Corretora.

A Corretora que utilizar, em seu relacionamento com clientes, praticas de
remuneragdo consideradas pela Bolsa predatorias, inapropriadas ou nao
compativels com um ambiente de competicdo que se deseja minimamente
equilibrado estara sujeita a perda do direito aos créditos acumulados em
sua conta do FIF, caso em que esses recursos serdo transferidos
eqiiitativamente as contas do FIF das demais Corretoras com direito ao
beneficio.

— Cabera ao Comité de Etica da BM&F, de forma soberana, enquadrar os
casos referidos nesse tépico e aplicar a correspondente penalidade
relativa aos créditos do FIF da Corretora.
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7. FIF — Liberacio das Cotas Atuais
A atual politica que rege a formacdo das cotas do FIF se encerrara
formalmente no dia 31/12/2004 e o respectivo saldo das contas sera
totalmente liberado as Corretoras titulares no dia 05/01/2005 — desde que a
Corretora ndo tenha impedimento legal ao saque desses recursos.

Atenciosamente,

Diretor Geral
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