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02 de dezembro de 2005
029/2005-DST

COMUNICADO EXTERNO

Revogado Pelo Comunicado Externo 034/2023-VNC, de 27 de abril de 2023

Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Opcies Padronizadas — Valor Base de Margem, Informacio de
Prémio de Referéncia e Especificacdo de Travas.

Prezados Senhores,

Comunicamos que, conforme Oficio Circular 109/2005-DG, de 01/12/2005,
que trata da entrada em produgdo do Subsistema de Margem para Ativos
Liquidos — Moédulo Opgdes Padronizadas sobre Disponivel ¢ Futuro, sera
divulgado prémio de referéncia para as opgdes, em substituigio ao valor “base
margem”, o qual, com esse novo médulo, deixou de apresentar fungo.

Em levantamento realizado pela BM&F, verificamos que o valor “base
margem” ¢ utilizado por alguns participantes de mercado como estimativa do
volume de garantias de seus clientes. Para estes, a Bolsa publicara, em
caderno separado, a “margem teérica maxima”, que devera atender 2 mesma
finalidade que vem cumprindo para os contratos futuros: oferecer referéncia
sobre 0 montante de margem que podera ser exigido para determinada
operagio.

Por outro lado, outros participantes demandam valor de referéncia para a
marcagao a mercado de suas posigdes. Para estes, a Bolsa divulgara prémio de
referéncia para as opg¢des, usando a metodologia detalhada no anexo do Oficio
Circular 109/2005-DG.

Por questio de dimensionamento do espago para a divulgagdo dessas
informagées, o atual campo “base margem” sera utilizado, a partir da data de
implantagfo, para exibir o prémio de referéncia das opgoes.
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Esse prémio de referéncia, a ser calculado pela BM&F, estara disponivel por
intermédio dos seguintes meios: '

» Boletim Diirio e Internet BM&F: no “resumo estatistico/sistema de
pregio”, o nome da coluna “base margem” passard a ser “prémio
referéncia”, para todas as opgdes;

= BDPregao. TXT: no campo “cotagdo ajuste (fut)/base de margem (opc)”,
posi¢do inicial 232 e final 244, o prémio de referéncia substituira, para
todas as opgdes, o valor “base margem”;

‘= Sinal de Difusio BM&F: no sinal de difusdo “resumo de derivativos”,
nos campos “ajuste do dia atual” e “ajuste do dia anterior”, o “prémio de
referéncia para opgdes padronizadas” sera incluido no lugar do valor “base
margem’.

Com relagdo ao sistema de travas especificadas, informamos que este sera
descontinuado a partir da entrada do novo moédulo, uma vez que a nova
metodologia permite identificar, automaticamente, travas envolvendo opgbes
de mesmo ativo-objeto com mesma data de vencimento.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com a Divisdo de Helpdesk,
pelo telefone (+11) 3119-2069.

Atenciosamente,
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