A Nova Bolsa

26 de abril de 2013
034/2013-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Negocia¢io de Forward Rate Agreement de Cupom Cambial
Baseado em Operacdes Compromissadas de Um Dia.

Comunicamos que a BM&FBOVESPA autorizara, a partir de 27/05/2013, a
negociacio da Operagdo Estruturada de Forward Rate Agreement de Cupom
Cambial Baseado em Operagdes Compromissadas de Um Dia (DCO) — FRA
de Cupom Baseado em DCO (FRO).

O FRO permite a negociagio da taxa de cupom cambial. Uma vez negociadas,
as operagdes de FRO sdo automaticamente decompostas pelo sistema da
BM&FBOVESPA em duas operagdes de DCO. A primeira para o primeiro
vencimento de DCO (ponta curta) e a segunda, de natureza inversa, para
vencimento de DCO igual ao vencimento negociado no FRO (ponta longa).

A partir do penultimo dia de negociagéo do primeiro vencimento de DCO, a
primeira operagio (ponta curta) serd gerada no segundo vencimento de DCO,
mantendo-se esse vencimento até o pendltimo dia de negociagdo, quando o
processo se repetira.

E importante destacar que as operagdes com o futuro de DCO continuaréo
sendo executadas sem nenhuma alteragfo. J4 as operagdes de FRO geraréo,
necessariamente, uma operagdo no contrato de DCO, no vencimento
negociado, e outra operagdo, de natureza (compra/venda) inversa, no
vencimento-base, ou seja, no primeiro ou no segundo vencimento de DCO,
caso o primeiro esteja no penultimo ou no ultimo dia de negociagdo.

Todos os resultados financeiros das operagdes de FRO, inclusive day trade,
serdo apurados de acordo com os procedimentos estabelecidos para o contrato
de DCO, j4 que ndo havera posi¢gdes em aberto de FRO.
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A operagio para o primeiro vencimento de DCO serd registrada
automaticamente pela BM&FBOVESPA pelo preco de ajuste desse contrato.

As demais caracteristicas da opera¢io de FRO estdo discriminadas a seguir.

a) Operacdo de Forward Rate Agreement de Cupom Cambial baseado
em DCO

Caodigo de negociacio: FRO.
Natureza da operacio: compra ou venda.

Cotacdio: taxa de juro anual linear para cupom cambial limpo, com base em
operagdes de DCO (contrato futuro de cupom cambial baseado em operagdes
compromissadas de um dia), base 360 dias corridos. A cotagdo em base
percentual terd apregoagio minima de 0,01% e até duas casas decimais.

Vencimentos: todos os vencimentos do contrato de DCO, excluido o
vencimento-base.

Lote de negociagfio: multiplos de dez contratos, com excegdo do call de
fechamento em que os multiplos serdo alterados para 100 contratos.

Especificagiio de comitentes: serfo especificados os negocios de FRO, boleta

por boleta. No caso de mais de um cliente no negdcio, a quantidade atribuida

a cada um n#o podera ser inferior a dez contratos, nem em nimero que nao

seja multiplo de dez contratos.

b) Operacio automatica a ser registrada no DCO vencimento-base
(ponta curta)

Natureza da operacido (compra/venda): inversa a operagdo de FRO.

Preco: prego de ajuste do contrato no dia da operag&o.

Quantidade de contratos: apurada pelo sistema da BM&FBOVESPA, de
acordo com as seguintes formulas:
— dz

ql =
n-, — 1
1+ [Cfro X (326.005)]
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q; = q; , arredondando-se para unidade mais proxima

Onde:

4, = quantidade preliminar da operagédo na ponta curta,

q, = quantidade negociada para o FRO;

Cro = cupom cambial limpo negociado no FRO e expresso em taxa de juro

anual linear, base 360 dias corridos;

n, = nimero de dias corridos compreendidos entre a data da operagdo e a data
de vencimento do vencimento mais longo;

n, = numero de dias corridos compreendidos entre a data da operagfo € a data
de vencimento do contrato de DCO relativo a ponta curta;

g, = quantidade de contratos na ponta curta.

¢) Operag¢io automitica a ser registrada no DCO mais longo (ponta
longa)

Natureza da operag¢ido: a mesma da operagdo de FRO.

Preco: taxa de juro linear para cupom cambial (incluida a variagdo cambial do
dia anterior para o dia da operag8o), definida de acordo com a seguinte
férmula:

Caron = {[1+ (Caeon i) [1 -+ (G ¥ T )] — 1) 2200

Onde:

Cdcoz = preco da operacdo em taxa anual linear da ponta longa;,

Cgco1 = Preco da operagdo da ponta curta, definida conforme descrito no item
‘(b')?.

Quantidade de contratos: idéntica a quantidade negociada para o FRO.

Como mencionado, os negdcios de FRO deverdo ser especificados um a um.
Caso seja especificado mais de um cliente em um mesmo negdcio, as
quantidades da ponta curta para cada cliente serfio estabelecidas conforme o
seguinte critério:

1. Apura-se a quantidade preliminar de cada cliente, com base na quantidade
de FRO especificada e utilizando-se a férmula de q;

2. Apura-se a soma das quantidades preliminares de todos os clientes no
negdcio e compara-se o total com q; do negécio definido no item “b”;
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3. Havendo diferen¢a entre o resultado do item 2 e ¢, a quantidade de
contratos do cliente com maior quantidade preliminar serd alterada em um
ou mais contratos, para que a nova soma coincida com (.

Esse procedimento se faz necessario para evitar quantidades diferentes de
posigdes vendidas e compradas no vencimento-base de DCO. Por essa razdo,
recomenda-se evitar a especificagdo de mais de um cliente por negocio.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Produtos e
Clientes, pelo telefone (11) 2565-7600.

Atenciosamente,

\\MNL) 4

o
Edemir Pinto Marcelo Maziero
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos e

Clientes
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