BM&F BOVESPA

A Nova Bolsa

28 de maio de 2012
077/2012-DO

COMUNICADO EXTERNO

Participantes da BM&FBOVESPA (BVMF) - Segmento BOVESPA -
Participantes de Negociacfo, Agentes de Liquidacio Bruta e Agentes de
Custodia

Ref.: Procedimentos Operacionais de Liquidaciio da Oferta Publica de
Permuta de Ac¢des Ordindria e Preferenciais de Emissdo da TAM
S.A. (TAMM3 e TAMMA4).

Informamos, a seguir, os procedimentos que serdo adotados para a
liquidacdo da Oferta Publica de Permuta de Ag8es Ordindrias e
Preferenciais de Emissdo da TAM S.A., conforme os termos do Edital
publicado no site da BM&FBOVESPA e na imprensa.

O Leildo sera realizado na BM&FBOVESPA, em 12/06/2012, as 10h, ¢
liquidado pelo Mdédulo de Liquidacdo Bruta (Sistema LQX).

No processo de liquidagdo bruta, a Bolsa ndo assume a posigdo de
contraparte central garantidora da operagdo, atuando como facilitadora do
processo de entrega contra pagamento.

Procedimento de transferéncia de ativos

Os agentes de custdédia deverdo informar seus clientes interessados em
participar do Leildo que é obrigatoria a transferéncia dos ativos para a
carteira 7105-6, até as 18h de 11/06/2012, dia Gtil imediatamente anterior a
Data de Leildo, hordrio estabelecido pelo Edital da Oferta.

Apds as 18h, ndo sera mais possivel transferir saldo para a carteira citada e
as ordens de venda registradas no sistema Mega Bolsa que nfo tiverem

saldo em custodia serdo canceladas.

O agente de custédia poderd verificar se os investidores que registraram a

ordem de venda, por meio de sua instituigdo, possuem saldo sufici na
carteira 7105-6 a fim de atender a suas ordens d enda,
BME&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros /
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sac Paulo, SP

Tel: {11) 2565-4000 — Fax {11} 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

MISTO
Papel produzide a partir
e

de fontes re;

A

Sponsivers

FSC° CO098758

FSC




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

077/2012-DO 2.

independentemente de onde a posigfo de seu investidor esteja custodiada,
por meio de consulta no Sistema Central Depositaria On-line: OPA>
Consultar Posicéo de Ofertas,

Informagdes e esclarecimentos adicionais a respeito dessa funcionalidade

poderdo ser obtidos com a Geréncia de Custédia e Informacgdes de
Depositaria, pelo telefone (11) 2565-4065.

Procedimentos de liquidacéo relativos aos contratos a termo

Os investidores com posigdes compradoras a termo devidamente
cobertas e que desejarem se habilitar como vendedores no Leildo
deverfo adotar um dos seguintes procedimentos:

Solicitar a Liquidagdo por Diferenca (LPD) dos contratos até
04/06/2012 e transferir os ativos para a carteira 7105-6 apos a liberacfo
do saldo; ou

Solicitar a Liquidagfo por Diferenca Especial (LPDE) dos contratos até
05/06/2012 e transferir os ativos para a carteira 7105-6 ap0s a liberacéo
do saldo; ou

Solicitar a Liquidagfo Antecipada (LLA) dos contratos até 06/06/2012 e
transferir os ativos para a carteira 7105-6 apos a liberagéio do saldo.

Ressaltamos que somente os titulares dos contratos que estiverem
cobertos com as respectivas agles objeto poderdo solicitar as
liquidagdes. Assim sendo, os que desejarem aderir & oferta deverfio
respeitar os prazos conhecidos para cobertura de contrato.

Os contratos a termo que continuarem em aberto apds a oferta publica
de Permuta de A¢des permanecerio inalterados,

Procedimentos relativos aos contratos de Empréstimo de Ativos - BTC

Os investidores com posi¢gdes doadoras de contratos de Empréstimo de
Ativos, que desejarem se habilitar como vendedores no Leildo, deverdo
observar os seguintes procedimentos:

Contratos com clausula de liquidagdo antecipada: o doador devera
solicitar a sua liquidagdo, via sistema BTC, observando o prazo
estabelecido para devolugéo do tomador, até as 20h de D+4 da data da
solicitagdo,
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— Contratos sem cldusula de liquidagio antecipada: o doador devera
solicitar a alteracdo do contrato, via sistema BTC, para que o campo
“Liquidagio Antecipada Doador” scja alterado de “NAO” para “SIM”.
Tais alteracdes estdo condicionadas a aceitagéo do tomador. Em caso de
alteracdo do contrato, deverdo ser obedecidos os mesmos
procedimentos estabelecidos para os contratos com cldusula de
liquidagdo antecipada.

» Em todos os casos, o doador deve receber os ativos em sua conta de
custodia em tempo habil para transferir os ativos para a carteira 7105-6,
ou seja, ate as 18h do dia 11/06/2012, providenciado todas as demais
exigéncelas estabelecidas no Edital da Oferta para habilitaco.

* Em caso de falha do tomador em devolver os ativos solicitados no prazo
estabelecido, serdo adotados os procedimentos descritos no Capitulo IV
dos Procedimentos Operacionais da Camara de Acdes.

= (s contratos ativos ao final do dia 12/06/2012 nos cédigos TAMMS3 e
TAMMA4, que ndo estiverem cobertos com as proprias agdes, serdo
convertidos para o cédigo LATMI11 obedecendo a propor¢@o definida
no Edital da Oferta, de forma que o volume financeiro original do
contrato seja mantido no novo contrato. Os contratos que estiverem
cobertos com as proprias agdes ndo serdo convertidos.

Informagdes e esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos pelos
telefones (11) 2565-4142/4294 (Empréstimo de Ativos).

Procedimentos de liquidagéo
* D+0 e D+1 da data do Leildo — Identifica¢io das operacdes

Os negocios deverdo ser identificados até as 20h de D+1, no Sistema de
Alocagdo de Operagdes (Aconet).

A alocacdo deverd ser realizada na carteira 7105-6:
— Tipo de Mercado: Renda Variavel
— Tipo de Liquidagéo: Liquidagdio Bruta
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As operagdes de permuta serfio operacionalizadas por meio de “vendas” e
“compras” simultdneas, as quais serdio registradas pelos precos informados
no Edital da oferta.

Para cada operagdo de venda de acdes TAM (TAMMS3L e TAMMA4L),
existirdo operagdes de compra correspondentes a BDRs LAN (LATMI11L).

Apenas as operacOes de venda das acdes de TAMMI3L e TAMMA4L estardo
disponivels para alocacio.

Caso um agente de custdédia seja indicado na alocagdo, este serd
responsavel pela entrega dos ativos e pelo recebimento dos recursos
financeiros.

* D+2 da data do Leildo — Autorizacao de direcionamento

A autorizagfo para a liquidagio devera ser realizada até as 20h no Sistema
de Liquidagdo Bruta (LQX) ou por meio dos seguintes arquivos:

— [AUD: Inclusdo de Autorizagdo de Direcionamento;
— EAUD: Erros de Autorizagdo de Direcionamento.

Caso o agente de custodia que foi direcionado néo efetue a autorizagfo de
liquidacdo, a operacgdo ndo sera liquidada.

» P+3 da data do Leildo — Data de liquidacio

A BM&FBOVESPA coordenara o processo de liquidacio fisica e
financeira das a¢des ofertadas em D+3 da data do Leildo.

As transferéncias de recursos financeiros no STR nfo compdem o saldo
liquido multilateral em recursos financeiros da BM&FBOVESPA e sdo
efetivadas pelas mensagens LTR.
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D+3 da data do Leildo

Envio, pela BM&FBOVESPA, da mensagem LTR0O001 para o Liquidante
do comprador, informando o valor financeiro a pagar.

Recebimento, pela BM&FBOVESPA, da mensagem LTRO004R2,
confirmando o crédito dos recursos na conta de liquidagdo da
BM&FBOVESPA no STR, instruido pelo Liquidante do comprador via
mensagem LTR0O004,

Transferéncia dos recursos, por meio da mensagem LTRO005, para os
Liquidantes dos vendedores e entrega dos Titulos ao comprador.

Informagdes e esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a
Geréncia de Liquidago, pelos telefones (11) 2565-4757/4255 e 2565-
4064/5065 (alocagdo).

Atenciosamente,

Cibérd KigudéiEita Neto

Diretor Executivo de Operagdes, Clearings e Depositaria
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