18 de maio de 2005
061/2005-DG

OFIiCIO CIRCULAR

Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Fundo des Intermediarios Financeiros (FIF) — Procedimentos para
Liberacio de Cotas.

Prezados Senhores,

Conforme estabelecido no Oficio Circular 001/2005-DG, de 03/01/2005, que
determinou nova politica para o Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF) a
partir deste ano, a liberagio de recursos acumulados nesse fundo deve
obedecer a regra geral contida no item 2 daquele Oficio Circular.

No sentido de dirimir davidas e disciplinar adequadamente o
encaminhamento de solicitagdes de liberagdo de recursos a esta Bolsa por
parte das Corretoras associadas e/ou dos Operadores Especiais, comunicamos
a seguir os procedimentos especificos que devem ser observados pelo
solicitante, para cada caso.

1. Solicitante Corretora Associada

a) A solicita¢do devera ser instruida por intermédio de carta assinada pelo
Diretor de Relagdes com o Mercado da Corretora ¢ enderegada a
Diretoria de Fomento ¢ Desenvolvimento de Mercado da BM&F,
fazendo referéncia ao pedido de resgate para efeito de utilizagdo
segundo as novas regras que orientam a liberagdo de recursos do FIF.

b) Quando a solicitagio estiver associada a financiamento parcial ou total
de projeto de aprimoramento tecnoldgico/operacional/administrativo da
Corretora, a carta devera conter breve exposi¢do de motivos que
justifique a necessidade dos recursos, incluindo informagdes

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3118-2000 - CEP 01010-801 - Sao Faulo - 5P
Caixa Postal, 4275 - S3o Paulo - Capital - CEP 01061-970



061/2005-DG O T 2.
relacionadas ao projeto que sejam relevantes para o processamento de
avaliagdo do pedido por parte da Bolsa.

¢) Somente serdo considerados projetos iniciados a partir de 2005 e que
configurem iniciativa consistente em busca do desenvolvimento
empresarial da Corretora, especialmente nas areas tecnologica,
administrativa ou operacional. Ndo serdo considerados projetos e/ou
programas de despesa que representem meramente contratos de
manutengdo ou de prestagio de servigos firmados pela Corretora com
fornecedores externos. Também nio se enquadram entre as despesas
passiveis de reembolso os gastos com aluguel de imoéveis e/ou de
equipamentos (leasing), as despesas com obras e/ou reformas de
imovel e outras, a critério da Bolsa.

d) As Corretoras também poderdo solicitar a liberagio dos recursos do FIF
para aquisi¢do eventual de equipamentos, ou seja, uma solicitagdo nfo-
vinculada a projeto de aprimoramento empresarial da Corretora e sim a
necessidades de troca de equipamentos — por exemplo, por razdes de
manutengdo — ou ampliagdo/modernizagdo de algum setor da Corretora.
Tais aquisi¢gdes deverdo igualmente requerer a justificativa da
Corretora.

e) Investimentos na area comercial/vendas ou de prospecgio de clientes
também poderdo utilizar recursos do FIF desde que a Corretora
organize ¢ mantenha em seu organograma um sctor/departamento
especificamente voltado para atividades comerciais (promogio,
marketing e vendas), coordenado por um gerente comercial ou
profissional equivalente, contratado em regime CLT. Nesse caso, a
BM&F analisara projetos estruturados para captagio de clientes, com
prazo de pelo menos um ano, liberando recursos do FIF da Corretora
(no caso de aprovagio do projeto e havendo o correspondente saldo no
FIF) para reembolso de despesas relacionadas & administragdo do
departamento comercial (salarios e encargos do gerente comercial,
limitando-se a 70% do wvalor comespondente, excluidos bonus
eventuais) durante o prazo do projeto. Outras despesas associadas a
esse projeto serdo passiveis de utilizagio dos recursos do FIF, inclusive
gastos promocionais e¢ de marketing (por exemplo, despesas com
organizagdo de eventos educacionais ¢ promocionais para clientes
potenciais, seminarios, palestras, feiras, montagem de estandes,
desenvolvimento de material promocional — folders, CDs, DVDs etc).
Nao se incluem entre as despesas reembolsaveis neste item os gastos
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com passagens e estada da equipe de promogdo/venda da Corretora. No
caso de o projeto comercial se estender por mais de um ano, a
continuidade do beneficio de utilizagio do FIF estara condicionada a
avaliagdo, por parte da Bolsa, da performance do projeto em cada
periodo anual, o que sera feito por meio de relatorios trimestrais — que
déem conta da estruturagio e da evolugdo dos trabalhos desenvolvidos
pela area — que deverdo ser encaminhados pela Corretora 8 BM&F;

f) Como previsto no Oficio Circular 001/2005-DG, os recursos do FIF
também poderdo ser utilizados no pagamento de programa de
treinamento de funcionarios, considerando inclusive cursos de
capacitagdo oferecidos pela BM&F, bem como seminarios, congressos
e workshops de conteudo técnico. Nesse caso, a carta da Corretora
solicitante deverd fornecer informagdes sobre o programa desejado de
qualificagdo profissional (entidade promotora, conteudo programatico,
requisitos de admissdo, data de matricula, valor da inscrigdo, prazo ¢
outras). A carta devera relacionar os funcionarios que participardo do
programa (nome idade, cargo etc.) ¢ relatar os objetivos da qualificagdo
pretendida. Ndo se incluem nesse programa os cursos regulares de nivel
superior (bacharelado). A critério da BM&F, poderdo ser considerados
cursos de pés-graduagio (lato sensu ou stricto sensu — ministrados no
Brasil e autorizados pelo Ministério da Educacio), desde que
pertinentes a atividade profissional do funcionario da Corretora.

g) Se a Corretora pretender utilizar recursos do FIF para efeito de
implantagio de filal/escritério no Brasil ou no Exterior, devera
discriminar na carta 3 BM&F os objetivos do escritério e 0 orgamento
detalhado do projeto. Para esse tipo de investimento, a Bolsa ndo
reembolsard despesas com obras civis (inclusive mio-de-obra),
transporte, estada, alimentagdo, aluguel, promo¢io ¢ divulgagio
concernentes 4 implantag¢do do escritério.

h) Para cumprimento da nova exigéncia de estrutura¢io de uma area de
compliance, a Corretora podera utilizar recursos do FIF na aquisi¢do de
softwares dedicados a organizagdo ¢ a instalagdo de controles internos
que venham a constituir efetivamente instrumento de apoio as
atividades correspondentes da Corretora. Incluem-se igualmente neste
item despesas eventualmente incorridas com contratagdo de assessoria
para uso do programa de controles e com treinamento periodico que s¢
revele necessario a utilizagdo eficiente do instrumento de compliance.
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Para tanto, a Corretora devera identificar o programa desejado, suas
caracteristicas técnicas e funcionais e o prego.

i) Quaisquer outras modalidades de prop6sito para liberagdo dos recursos
do FIF que estejam previstas no item 2 do Oficio Circular 001/2005-
DG deverdo sempre estar discriminadas na carta da Corretora
solicitante.

2. Solicitante Operador Especial

a) O pedido devera ser instruido por intermédio de carta assinada pelo
Operador Especial e enderecada a Diretona de Fomento e
Desenvolvimento de Mercado da BM&F, fazendo referéncia ao pedido
de resgate para efeito de utilizagdo segundo as novas regras que
orientam a liberagdo de recursos do FIF.

b) A carta devera mencionar, quando for o caso, o programa de
qualificagdo técnica ou profissional ao qual o Operador pretende
habilitar-se, discriminando as informagdes pertinentes ao programa
(entidade promotora, contetido programatico, requisitos de admissdo,
data de matricula, valor do curso, data do término do curso etc.).
Incluem-se neste item semindrios, congressos e workshops com
conteido técnico que possam contribuir para o aprimoramento
profissional do Operador.

¢) Se os recursos solicitados se destinarem & aquisi¢do de sofiwares de
computador, necessarios ao desempenho de suas atividades
profissionais, o Operador devera discrimina-los em sua
correspondéncia de solicitagio 4 BM&F.

Uma vez aprovada a solicitagfio nos termos deste Oficio e levando em conta a
situagdo do saldo do FIF do solicitante, os recursos correspondentes serdo
liberados. Como regra geral, no caso de a solicitagdo envolver despesas com
equipamentos (comunicagio/telefonia, hardware etc.) ou bens de ativo
imobilizado, a Bolsa efetuara, diretamente do fornecedor ou da propria
Corretora, a aquisigio dos bens em seu proprio nome € o0s repassard a
Corretora via contrato de comodato, abatendo o valor correspondente de scu
saldo no FIF.

Podera ser agendado contato com os responsaveis pelo projeto da Corretora
para obtengdo de informagdes adicionais que, a critério da BM&F, revelem-se
necessarias para melhores entendimento e avaliagdo da solicitagéo.
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Informamos, por fim, que a BM&F nio autorizard a liberagdo antecipada de
recursos do FIF ainda nfio gerados (crédito) para financiamento de projeto
que, embora passivel de enquadramento nas regras deste Oficio Circular, seja
proposto por Corretora que n3o disponha do saldo correspondente de recursos
no FIF.

Esclarecimentos adicionats poderdo ser obtidos com as Diretorias de Fomento
e Desenvolvimento de Mercado (Ailton, Francisco, Guilherme e Carlos), de
Crédito, Cadastro, Controladoria ¢ Patrimdnio Humano (Nestor e Nilson),
Juridica e de Auditoria (Renato, Otavio, Jodo Magro e Paulo Takano) e de
Relagées Institucionais e Administragio (Alberto ¢ Vellani).

Atenciosamente,

emr Pinto
Diretor Geral
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