BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

- 13 de agosto de 2009
050/2009-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F
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Ref.: Margem de Garantia e Limites de Preco para os Contratos de
Opcoes Flexiveis sobre Futuro de Soja.

A BM&FBOVESPA divulgou, por meio do Oficio Circular 044/2009-DP, de
- 29/07/2009, as especificagdes técnicas dos Contratos de Opgdes Flexiveis
sobre Futuro de Soja.

A margem de garantia para os contratos de Opgdes Flexiveis sobre Futuro de
Soja, exigida dos contratos negociados na modalidade com garantia e devida
pelo langador da opgio (vendedor), serd calculada com base na metodologia
descrita no Oficio Circular 081/2003-DG, de 14/08/2003. Também sera
requerida margem de garantia do titular (comprador) da opg¢fo, em valor
equivalente ao prémio negociado, quando o pagamento do prémio for
diferido. Os pardmetros utilizados serdo publicados no site da Bolsa.

' A metodologia e os parimetros utilizados na determinacéio dos limites de
prego para registro de operagdes dos Contratos de Opgdes Flexiveis sobre
Futuro de Soja s3o detalhados no Anexo deste Oficio. Os limites de prego séo
validos tanto para o registro de novos negécios quanto para liquidagdo
antecipada de negdcios registrados em data passada, sendo aplicados a
contratos negociados nas modalidades com e sem garantia.

Em casos excepcionais, a Bolsa podera aceitar, a seu critério, o registro ¢ a
liquidagdo antecipada de operagdes fora dos limites de prego estabelecidos,
mediante solicitagio formal das partes envolvidas, informando os pardmetros
para apregamento das operagdes, e com justificativa adequada.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com a Geréncia de Risco de
Contraparte Central, pelos telefones (11) 2565-4199 e 3119-2361.
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Anexo ao Oficio Circular 050/2009-DP

LIMITES DE PRECO PARA REGISTRO DE OPERACOES DOS
CONTRATOS DE OPCOES FLEXIVEIS SOBRE FUTURO DE SOJA

Opcoes Flexiveis sobre Futuro de Soja

Os limites de prego, aplicados tanto ao registro de novos negécios quanto
liquidag&o antecipada de negécios realizados em data passada com ou sem
garantia, serdo determinados a partir da metodologia divulgada nos Oficios
Circulares 143/2002-DG, de 25/10/2002, ¢ 045/2005-DG, de 11/04/2005,

- observados os ajuste apresentados a seguir.

Preco de referéncia — O precgo de referéncia seré o prego de ajuste do contrato
futuro de soja para o més de vencimento escolhido, dentre os indicados na
especificacio do contrato.

Calculo dos prémios minimo e méaximo das opgdes — As cotagdes minima e
méxima dos futuros de soja serfo calculadas a partir de um valor percentual
incidente sobre o prego de referéncia divulgado pela Bolsa no dia til anterior
ao registro, conforme valores apresentados na tabela a seguir. |

Preco minimo | Pre¢o méximo
-3,0% +3,0%

Para determinagio da volatilidade utilizada no aprecamento, serfio utilizados
os smiles minimo, maximo e de mercado divulgados diariamente pela
BM&FBOVESPA.

Parimetros utilizados para fixaco dos pregos de exercicio e barreira — O
parametro de volatilidade utilizado para determinagdo dos pregos de exercicio
minimo e maximo tera valor igual a 70 e a taxa de juro serd igual a zero.

A BM&FBOVESPA podera alterar os pardmetros propostos a qualquer
tempo, a seu critério.
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