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14 de abril de 2008
035/2008-DG

OFICIO CIRCULAR

Membros de Compensagio, Corretoras Membros e Operadores Especiais
Revogado pelo Oficio Circular n® 042/2023-PRE, de 4 de abril de 2023

Ref.: Lancamento dos Contrates de Opgdes Flexiveis de Compra e de

Venda sobre Metais.

Comunicamos que, a partir de 30/05/2008, a BM&F autorizara 4 negociagio
os Contratos de Opgdes Flexiveis de Compra e de Venda sobre Metais, cujas
principais caracteristicas, além das constantes nas especificagbes anexas,
estio discriminadas a seguir.

1.

Objeto de Negociaciio
Pre¢o do metal, dentre as alternativas descritas no anexo I do respectivo
contrato, conforme especificado pelas partes.

Prémio de Negociaciio
Expresso em dolares dos Estados Unidos da Ameérica por tonelada
métrica e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

Tamanho do Contrato

Acordado pelas partes, respeitado o limite minimo de 5 toneladas
métricas. A BM&F podera autorizar, em carater excepcional ¢ mediante
solicitagdo das partes, o registro de quantidades inferiores a esse limite.

Cédigo do Contrato
* FCM para o Contrato de Opg&o Flexivel de Compra sobre Metais.
=  FPM para o Contrato de Opgio Flexivel de Venda sobre Metais.

Prazo até o Vencimento
Livremente pactuado entre as partes e sujeito ao limite maximo de 24
meses para o registro € aos demais limites estabelecidos pela BM&F.
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6. Preco de Exercicio
Livremente pactuado entre as partes, expresso em dolares dos Estados
Unidos da América por tonelada métrica e sujeito aos limites
estabelecidos pela BM&F.

7. Tipos de Barreira -
Barreiras de knock-in e knock-out, referentes ao acionamento ou a
extingdo dos direitos e das obrigagdes relativos ao exercicio da opgéo,
sdo livremente pactuadas entre as partes, estando sujeitas aos limites
estabelecidos pela BM&F.

8. Limitador de Precos ,
As partes poderdo estabelecer um valor que limite o prego do metal a
vista para efeito de exercicio da opgdo, que serd o pre¢o maximo para a
opcdo de compra e o prego minimo para a opgio de venda, ¢ estard
sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

9. Exercicio do Contrato
Na opg¢do do modelo americano, o exercicio, antes da data de
vencimento, podera ser feito pelo titular.
Na data de vencimento, o exercicio sera automatico e realizado sobre a
totalidade do contrato ou sobre seu saldo, independentemente de se tratar
de opgdo americana ou européia, estando condicionado ao prego de
exercicio ser inferior ao preco de liquidagdo do confrato na opc¢io de
compra e ser superior ao preco de liquidagio na opgédo de venda, além da
inexisténcia ou ao ndo-acionamento de barreira de knock-out ¢ a
inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in.
O prego de liquidaco, que servird de base para a determinagfio do valor
de liquidagdo da opgéo e que também serd empregado no acionamento
do exercicio automatico, sera apurado pela Bolsa mediante coleta junto a
participantes ou sera por ela arbitrado.

10. Margem de Garantia
A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia
definida pela BM&F e s6 sera exigida para os contratos com garantia.
Nestes, a margem serd sempre devida pelo langador da opgéio. Do titular
(comprador) da opg¢do, serd também exigida margem de garantia, em
valor equivalente ao prémio da opgdo, quando houver diferimento do
pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, como datg
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11.

12.

de pagamento do prémio, data diferente do dia atil subseqgiiente ao dia da
operagao.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se,
apenas e tdo-somente, ao registro das operagdes, ao controle escritural
das posigdes ¢ a informacgdo dos valores de liquidagdo financeira.
Conseqiienternente, a BM&F ndo se responsabiliza, em nenhuma
hipétese, pela liquidagio dessas operages, que, igualmente, ndo estdo
sob o amparo das disposi¢des contidas no capitulo XI de seu Estatuto
Social. .

Horario de Registro de Operacio
As operagdes poderdo ser registradas no Sistema de Registro de
Operagdes do Mercado de Balcdo da BM&F das 12:00 as 18:15.

Custos Operacionais (Taxas da Bolsa)

As taxas de emolumentos e de registro serfio apuradas conforme

metodologia estabelecida pela BM&F no Oficio Circular 101/2003-DG,

de 22/09/2003. '

Para o calculo das taxas, serdo utilizados os pardmetros a seguir.

=  Emolumentos: 50% do valor dos emolumentos estabelecidos para o
contrato a termo de metais com a mesma condigio de garantia.

= Registro: 5% do valor dos emolumentos.

Os custos operacionais sdo devidos no dia 1til seguinte ao de realizagio

da operacéo.

Encontram-se anexas as especificagdes dos contratos de opgdes flexiveis de
compra ¢ de venda sobre metais.

Esclarecimentos  adicionais poderio ser obtidos pelo e-mail
normas@bmf.com.br.

Atenciosamente,

emir Pinto

Diretor Geral
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Contrato de Opcao Flexivel de Compra sobre Metais
- Especificacoes —

. Defini¢bes

Contrato (especificacbes): termos e regras sob os quais as operacdes serdo realizadas e liquidadas.

Precodometal (MT}): prego do metal, objeto de negociagio, expresso em délares dos Estados Unidos da
Ameérica por tonelada métrica, apurado pela BM&F dentre as alternativas de precoe
de tipo de cotagiio para o metal, especificadas pelas partes e descritas nos anexos I e
11 destas especificages.

PTAX: taxa de cimbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, negociada no
mercadode cambio, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolugio 3.265/
2005, do Consetho Monetario Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo Banco
Central do Brasil (Bacen), porintermédio do Sisbacen, transacao PTAX800, opgao “5”,
cotag@ode fechamento, para liquidacioern dois dias, a ser utilizada com, nomaximo,
seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a denominagiode Fechamento
PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

Compradeumcontrato: operagaonaqual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objetode
negociagao pelo prego de exercicio.

Vendadeum contrato:  operagdo na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagio de vender o objeto de negociacio pelo preco de exercicio.

Dia atil: dia em que ocorre pregdo na BM&F.

Objeto da opgao
Preco do metal, objeto de negociacdo, conforme definidonoitem 1.

. Tamanho do contrato (tamanho-base)

Quantidade de toneladas métricas livremente pactuada entre as partes e sujeita aos limites minimo e maximo
estabelecidos pela BM&F.

. Prazo de vencimento

Livremente pactuado entre as partes e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

. Preco de exercicio

Livremente pactuadoentre as partes, expressoemdoélares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica
esujeito a limites estabelecidos pela BM&F.

. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou a extingio dos direitos e das obrigagdes relativos ao exercicio da opgao:

a) knock-in:casoo prego dometal,a qualquer momentoda vida daopgéo, atinjao precodebarreiraestabelecido
entreas partes, passam aexistir o direito de exercera opgdo pelocompradore aobrigacao deatender ao exercicio
pelovendedor. A opgao é diferenciada, ainda, conforme a relagdo entre o preco do metal e o prego de barreira
em sua data de lancamento, como segue:

a.1) wup-and-in: o precodometal, conforme alternativa descrita no anexo !, na datade lancamento da opgao,
estd abaixo do prego de barreira;

a.2) down-and-in:oprecodometal, conformealternativa descritanoanexol, nadatade langamentoda opgao,
estd acima do preco de barreira;

b) knock-out: casoopregodometal, aqualquer momento da vida da opcio, atinja o prego debarreiraestabelecido
entre as partes, cessam o direito de exercer a op¢éo pelo comprador ea obrigagio de atender ao exercicio pelo
vendedor. A opgao € diferenciada, ainda, conforme a relagéo entre o preco do metal e 0 preo de barreira em
sua data de lancamento, como segue: '

b.1) up-and-out:o precodometal, conforme alternativa descritanoanexo, nadata de lancamento daopcao,
estd abaixo do preco de barreira;

b.2) down-and-out: o prego do metal, conforme alternativa descrita no anexo [, na data de lancamento da
opgéo, estd acima do prego de barreira.

. Limitador de preco (PB)

As partes poderdoestabelecer um pregomaximoque limite o preco dometal a vista para efeito de exercicio da opgao.

. Pardmetros de negociagdo
‘8.1 Na operaciio

¢ Coadigodenegociagio dometal .
Codigo especifico dometal objeto de negociagio, conforme opgio de preco definida no anexo .

* Tipo de exercicio (tipo de prego de liquidacdo para o metal)
Para efeito deliquidagdo financeira, o preco para apuracio do valor deexercicio (VL) serd escolhidodentre
as alternativas descritas no anexo II.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Tamanho do contrato (tamanho-base)

Expresso em quantidade de toneladas métricas.

Prémio de negociagio

Expresso em ddlares dos Estados Unidos da Ameérica por tonelada métrica, com até trés casas decimais.
Caso as partes ndo informem esse valor, o prémio sera considerado zero.

Preco de exercicio
Expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais.

Pata de vencimento
Natureza da operagao

C = compra.
V = venda.
Limitador de pre¢o (PB)

Valor maximo do pregodometal para efeito de exercicio daopcéo, expressoem délares dos Estados Unidos
da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais. Caso as partesndo informem esse valor, a
opgao serd congiderada sem limitador de preco.

Precos de barreira
IU = precodebarreirade knock-in up-and-in.
ID = pregodebarreirade knock-in dowm-and-in.
OU = precodebarreirade knock-out up-and-out.
OD = pregodebarreiradeknock-out down-and-out.
Serdoadmitidas combinagbes de, nomaximo, dois tipos debarreiralistados no item 6. Nao serdoadmitidas,
no entanto, combinagdes que envolvam duas barreiras do tipo knock-in ou duas do tipo knock-out. Além
disso, a barreira de knock-out 56 sera valida caso a barreira de knock-in j& tenha sido acionada.
Caso as partes nio informem nenhum desses valores, a opcao serd considerada sem barreira.
Data de pagamento do prémio
Aspartes poderfio estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia ttil compreendido entre
odia ttil subseqiiente ao dia da operagao e o dia tatil subseqliente a data de vencimento. Caso as partes
néo informem essa data, serd considerado o dia 1til subseqiiente ao dia da operagdo.
Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operagdo como a data de
pagamento do prémio.
Na data de liquidagao financeira do prémio, o valor do prémio serd convertido de délares dos Estados
Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior a data de pagamento do prémio, de
acordo com a alternativa de taxa de cAmbio de conversao de preco (anexo I} especificada pelas partes.
Prémio de rebate
Qestabelecimentodo prémio de rebate estd associado, exclusivamente, & escolha dasbarreiras dos tipos
knock-in e knock-out. Seu valor serd estabelecido pelas partes somente no dia da operagéo e poderd ser
expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica ou como um percentual a ser
aplicado ao prémio original.
Nocasodecontratos com garantia, o pagamento dorebate deve serrealizadono dia atil seguinte aextingéo
daopgdoounodia atil seguinte a data de vencimento, caso abarreira de knock-in nao tenhasido acionada.
Noscontratossem garantia, as pattes poderao estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate como:
a) opgio de knock-out: a data de extingio da opgo ou o primeiro dia atil posterior;
b) opcio de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia dtil posterior 4 data de
vencimento.
Caso as partes ndo informem esse valor, a op¢do serd considerada sem direito a rebate.
Nadatadeliquidagdo financeira do prémiode rebate, o valor do prémio de rebate serd convertido de délares
dos Estados Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior a data de pagamento do
prémio, deacordocomaalternativa de taxa de cimbio de conversao de prego (anexoI) especificada pelas
partes.
Cddigo daoperagao
Medelo deopgio
a) Americana(A)
Oexercicio poderdser solicitado pelo titular (comprador) da opgio em qualquer dia, a partir do diaitil
subsegtiente ao dia da operagdo, inclusive, até o dia til anterior & data de vencimento do contrato,
inclusive. Na data de vencimento, a opgéo serd exercida automaticamente pela BM&T, se forem
cumpridas as condi¢des estabelecidas no jitem 8.3.
b) Européia(E)
Oexerciciodaopgdoocorrerd automaticamente nadatade vencimento do contrato, se forem cumpridas
as condigdes previstas no jtem 8.3.

It
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* Alternativadegarantia
C = aliquidagio do contrato estd garantida pelo Sistermna de Liquidago e Compensagédo da BM&F.
S = aliquida¢iodocontratondoestd garantidapeloSistemade Liquidacgao e Compensacgio da BM&F.

8.2 Naliquidagao antecipada

As partescontrafantes, decomumacordo, poderfoliquidar o contratoantecipadamente, ouseja, antes desua

data de vencimento, a partir do primeiro dia 1itil subseqiiente & data da operacdo ou do prazo minimo

determinado pela Bolsa até o dia titilanterior a data de vencimento do contrato. Para tanto, deveraoinformar:

a) ntimero docontrato;

b) parcelado contrato (QQ ) aser liquidada antecipadamente, expressa em quantidade de toneladas métricas
e sujeita a limite minimo de saldo, ou percentual dessa quantidade. Caso as partes ndo indiquem a
quantidade, a liquida¢io antecipada sera de todo o saldo do contrato;

¢} valor do prémio para liquidagho antecipada, expresso em délares dos Estades Unidos da América por
tonelada métrica, com até trés casas decimais. Na data deliquidag&o financeira do prémio para liquidagéo
antecipada, o valor do prémio sera convertido de délares dos Estados Unidos da América parareais pela
PTAX referente ao dia anterior 4 data de pagamento do prémio, de acordo com a alternativa de taxa de
cambio para conversio de prego (anexo I) especificada pelas partes;

d) datade pagamentodo prémio deliquidagao antecipada, queserd odiatitil subseqiiente ao dia da operagéo
de liquidagdo. Nos contratos sem garantia, as partes poderéo, ainda, estabelecer o dia da operagéo de
liquidag&o como a data de pagamento do prémio de liquidacao.

8.3 Noexerciciodo contrato

O exercicic da opgao do modelo americano antes da data de vencimento pederd ser feito pelo titular,

informando:

a) nuimero do contrato a ser exercido; _

b) parcela do contrato (Q,) a ser exercida expressa em quantidade de toneladas métricas.

Oexerciciona data de vencimentoserd automatico erealizadosobre atotalidade da quantidade de toneladas

métricas ousobreseusaldo, independentemente de se tratar de opgioamericana ou européia, deacordocom

a alternativa do tipo de cotacdo para o metal descrita no anexo L.

A existéncia de exercicio automadtico, a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato, esta

condicionadaao preco deexercicioserinferiorao pre¢ode liguidagdodo contratoe a inexisténciaouaonio-

acionamento de barreira de knock-out e a inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in, bem como

a inexisténcia de bloqueio de exercicio pelo titular.

9. Condigdes deliquidagde no exercicio
A liquidacio do exercicio serd realizada exclusivamente de forma financeira, mediante o crédito do valor de
liquidag@o ao titular (comprador da opgao} e seu débito ao lancador (vendedor da opgio).
O valor de liquidagdo sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL= (P-PE)xQ,xPTAX |

onde:

VL = valor de liquidac&o, em reais, do exercicio da opgdo;

P = prego paraliquidagdo, conformealternativa de preco para o metal especificada pelas partes. Para efeito
de cdlculo, P podera ser PB ou MT, dos dois o menor, onde:
PB = limitadorde prego, conforme definidonoitem8.1;
MT = prego dometal, objeto daopgio, que serd dado pela alternativa de tipo de cotagéo descrita no

anexo II, também conforme definidonoitem8.1;
PE = pregodeexercicio;
Q, = quantidade de toneladas métricas, sendo a totalidade do contrato ou seu saldo, no caso de exercicio

automaticono vencimento;
PTAX | = taxadecidmbio, conforme definidanoitem 1, referente ao dia anterior a data de exercicio daopgéo, de
acordocom aalternativa de taxa de cimbio de conversao de preco {anexo 1) especificada pelas partes.
A movimentagio financeira do valor deliquidagao sera realizada no dia dtil subseqiiente ao dia da solicitacio
de exercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderdo definir a liquidacio financeira do exercicio para
omesmo dia deexercicio da opgdo, desde queassim tenham acordadona data da operagdo. Os contratos quenao
forem exercidos até a data de vencimento serdio automaticamente cancelados pela BM&F.
* Condigbes especiais -
Os pedidos de exercicio antecipado, ou seja, solicitados em data anterior 4 data de vencimento, ndo serdo
acatados pela BM&T, caso ndo seja possivel apurar o prego do metal acordado entre as partes, relativo ao dia
anterior ao da solicitagdo de exercicio, e/ ou o Banco Central do Brasil ndo divulgue a taxa de cdmbio para a
respectivadata. :
Nahipotese de oprego paraometal, conforme definidonoanexol, acordado pelas partes erelativoao diaanterior
adata de vencimento, ndo poder ser apurado, a BM&F poderd, a seu critério:

i
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a) arbitrar um prego para liquidacio do confrato; ou

b} liquidar o contratopelo tltimo pregoapurado, conforme alternativa de tipo de cotagéo parametal, constante
do anexo I, especificada pelas partes no registro do contrato.

Se, por qualquer motivo, 0 Bacen néo divulgar a PTAX correspondente ao dia anterior a data de vencimento,

a BM&F poderd, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagio do contrato, até a divulgacéo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado a seu critério.

Em qualquerdos casos acima, a BM&F podera corrigir o valor deliquidagdo porum custo de oportunidade, por

elaarbitrado, desde a data de vencimento até a data da efetiva liquidagéo.

Ainda, seaBM&T suspender adivulgacao didria de qualquer das alternativas de prego para o metal, objeto de

negociagdo deste contrato, ouem caso de forcamaior, que comprometa o livre funcionamentodomercado fisico,

aBM&TF encerrara anegociagio destecontrato, liquidando as posicdes em aberto por um valor porela arbitrado,

aseu critério. Nessa hipotese, a BM&F dara um prazo para que as partes possam, voluntariamente, liquidar

o contrato entre si, de acordo com as “condi¢ées de liquidacéo antecipada” destas especificacbes.

10. Condic¢bes deliquidagio antecipada
Independentemente do modelo de opgdo (americana ou européia), as partes poderdo liquidar o contrato
antecipadamente, no todoouem parte, mediante suareversao: revenda pelo titularao langador e recompra pelo
langador do titular.
Ovalordeliquidagio antecipada da operagio serd debitadoao lancador original docontratoe creditado ao titular
original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de pagamento do
prémio de liquidagdo antecipada.
O célculoe do valor de liquidacao sera efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VLA=Q xP xPTAX

onde:

VLA = valor em reais da liquidagio antecipada;

Q = quantidade de toneladas métricas liquidadas antecipadamente, sujeita ao limite da quantidade total
estabelecida pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;

P = valor do prémio para liquidagdo da operacéo, expresso em délares dos Estados Unidos da América
por tonelada métrica, com até trés casas decimais;

FTAX_ , = taxadecimbio,conformedefinidanojtem1 referenteaodiaanterioradatadeliquidagioantecipada,

deacordocomaalternativa detaxadecimbiodeconversiode preco (anexo I} especificada pelas partes.

Aliquidagdo antecipada podera ser realizada a qualquer tempo, até o dia titil anterior 4 data de vencimento do
contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.

Aliquidagio docontrato implica a antecipagio automdtica, para o dia titil subseqiiente a data de liquidagéo, de
todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

11. Garantias

Amargem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&F e s6 serd exigida para os
contratos com garantia. Nestes, a margem serad sempre devida pelo lancador (vendedor) da opcéo. Do titular
{comprador)}daopgéoserd tambémexigida margem de garantia,em valor equivalente ao prémiodaopgio, quando
houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, corno data de pagamento
do prémio, data diferente do dia itil subseqiiente ao dia da operagao.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se, apenas e tdo-somente, ao registro das
operagdes, ao controle escritural das posicbes e & informacdo dos valores de liquidagdo financeira.
Conseqiientemente, a BM&F ndo se responsabiliza, em nenhumahipétese, pela liquidacio dessas operagies, que,
igualmente, ndo estdo sob o amparo das disposi¢des contidas no capitulo XI de seu Estatuto Social.

12. Ativosaceitos como margem
Aqueles aceitos pela Cidmara de Registro, Compensacio e Liquidagéio de Operagbes de Derivativos BM&F.

13. Custos operacionais (taxas da Bolsa)
‘Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela Bolsa.

Os custos operacionais sdo devidos no dia ttil seguinte ao de realizacdo da operacao.

14. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os anexos 1, [l e Il e, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas e 0s
procedimentos daBM&F, definidos emseus Estatuto Social, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, bem
como as regras especificas das autoridades governamentais que possain afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formacio, a maneira de apuragdo ouadivulgacio de suas varidveis ou que impliquern,
inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessdrias, a seu critério, visando a
liquidaco do contrato em bases equivalentes.
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Osvalores deliquidagioresultantes do pagamento do prémio, daliquidacioantecipada e doexercicio obedecerdo

ainda ao seguinte critério: .

a) contratos com garantia: o valor de liquidagéo constara dos mapas de compensagéo financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por infermédio do Sistema de Liquida¢do e Compensacdo
da BM&F;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidacdo serd informado pela Bolsa, mas ndo constard dos mapas de
compensacdo financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes. '
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Anexo I

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio
da Cotacdo Utilizada na Liquidaciao do Contrato

ITEM 1-PRECO DO ALUMINIO

Cédigodavariavel: AL.

Conceituagio: precodoaluminio, expressoem délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,7% para melhor,

Opcgdo de precos para o metal

¥ admitida & negociagdo a seguinte opgio de prego para o aluminio:

ALB: precoreferencial BM&F, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao aluminio, com até trés casas decimais.

Opcao de taxa de cAmbio de conversao de preco

Sao admitidas as seguintes taxas de cAdmbio para conversio de délares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAXcotagdo de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;

T2: PTAXcotacdo de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato,

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo I

Conceituacao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 2- PRECO DO CHUMBO

Codigodavariavel: PB.

Conceituacio: pregodochumbo, expressoem dotares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,97% para melhor.

Opcao de precos para o metal

£ admitida 4 negociagiio a seguinte opgio de prego para o chumbo:

PBB: precoreferencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao chumbo, com até trés casas decimais.

Opgao de taxa de cdmbio de conversao de preco

Sao admitidas as seguintes taxas de cambio para conversao de délares dos Estados Unidos da América em reais:

T1: PTAXcotacdo de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;

T2: PTAXcotagio de compra, definida no jitem 1 das especificagtes do contrato.
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Anexo 1

Conceituacao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM3-PRECODO CATODODECOBRE-GRAU A

Cédigodavaridvel: CB.

Conceitnagdo: precodocatododecobre—grau A, expressoemdolares dosEstados Unidos da América por tonelada
métrica.

Opgao de precos para o metal

E admitida a negociacdo a seguinte opgao de prego para o catodo de cobre — grau A:
CBB: precoreferencial BMé&F, expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo

ao catodo de cobre - grau A, com até trés casas decimais.
Opcao de taxa de cimbio de conversao de preco
Sédo admitidas as seguintes taxas de cAmbio para converséo de dolares dos Estados Unidos da América em reais:
Ti: PTAXcotagio de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;
T2: PTAXcotacio de compra, definida no item 1 das especificacbes do contrato.
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Anexo I

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo ¢ Determinacio
da Cotacio Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 4 -PRECO DO ESTANHO

Codigodavaridvel: SN.

Conceituagio: precodo estanho, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,85% para melhor.

Opgao de precos para o metal

E admitida  negociagiio a seguinte opgéo de preco para o estanho:

SNB: precoreferencial BM&F, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ag estanho, com até trés casas decimais.

Opcao de taxa de cimbio de conversio de prego

Sdo admitidas as seguintes taxas de cdmbio para conversao de délares dos Estados Unidos da América em reais:

T1: PTAXcotagio de venda, definida no item 1 das especificacdes do contrato;

T2: PTAXcotagio de compra, definida no jitem 1 das especificagfes do contrato.

i
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Anexo 1

Conceituaciao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidacido do Contrato

ITEM 5-PRECO DO NIQUEL

Coédigodavaridvel: NL

Conceituacdo: preco do niquel, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,8% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

£ admitida & negociagiio a seguinte opgiio de prego para o niquel:

NIB: preco referencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao niquel, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversao de prego
Sao admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversao de délares dos Estados Unidos da Amerlca em reais:
T1: PTAX cotacio de venda, definida no jtem 1 das especificacdes do contrato;

T2: TPTAX cotagdo de compra, definida no item I das especificagdes do contrato.
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Anexo 1

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 6— PRECO DO ZINCO

Caddigo davaridvel: ZN.
Conceituacdo: pregodozinco, expressoemdolares dos Estados Unidosda América por tonelada métrica, com pureza
minima de 99,995% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

E admitida & negociagio a seguinte opcao de prego para o zinco:
ZNB: preco referencial BM&F, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo

ao zinco, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbie de conversao de preco

Sao admitidas as seguintes taxas de cAmbio para converséo de délares dos Estados Unidos da América em reais:-
T1: PTAX cotacio de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato; :
T2: PTAXcotagdo de compra, definidano item 1 das especificagbes do contrato.
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Anexo I1

Conceituacio das Alternativas de Tipo de Cotacdo para o
Metal a Ser Utilizada na Liquidacao do Contrato

Opgoes de tipo de cotagdo para o metal
Sao admitidos a negociagao os seguintes tipos de preco de referéncia para o metal calculados pela BM&F:

preco a vista do metal (S): prego do metal referente ao dia titil anterior 4 data de vencimento do contrato;
preco médic do metal (A): média aritmética do preco do metal, considerando as cotagdes observadas ac longo do
més calenddrio imediatamente anterior & data de vencimento do contrato.

Um desses precos de referéncia sera utilizado na apuragio do valor de liquidagio (V1) financeira na data d
vencimento do contrato.
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Anexo II1

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes e/ou de
Liquidacao Compulsoria para o Contrato de Opcéao Flexivel de
Compra sobre Metais

Conformedispostonos regulamentos da BM&F, o Membro de Compensagio é responsavel perante a Bolsa por todas
as operagOesaeleatribuidas pararegistro, desde sua indicagao como Membro de Compensagao até a liquidagao final
dof{s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas. Analogamente, a
CorretoraeoOperador Especialsao responséveis peranteoMembro de Compensa(;ao registrador das operagdes que
tenham realizado, desde o registro até a liquidagao final.

Asreferidasnormassédo plenamenteaplicaveisaoContratode Opgéo Flexwel deComprasobreMetaiscomalternativa
de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracteristicas proprias, a BM&F adotard, se necessirio,

procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas a posigao de cliente inadimplente ou que venha a
apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidacdo extrajudicial,
intervengdo, faléncia ou concordata, posteriormente & confirmacio da operagéo pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitira que posigbes assumidas no contrato em referéncia sejam transferidas para terceiros, apesar
de que, regra geral, essas posi¢bes ndo sdo passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigao do cliente que esteja enquadrada em situagio que possa prejudicar a boa liquidagio do contrato poderd
ter, dentre outros e a critério da BM&F, o seguinte tratamento:

* transferéncia para a carteira prépria do Membro de Compensagio;

» transferéncia para a carteira propria da Corretora;

* leildo da posigdo, aberto a todos os participantes do mercado;

* liquidagdo antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

* adogdo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquerdos procedimentos adotados paraasolucdo do problema, a BM&F, caso tenha de executar garantias da
parte contratante enquadrada nas situacdes acima descritas, colocaré o saldo de garantia porventura existente a
disposi¢ao dequem dedireito. Se houverinsuficiéncia, debitard o valor do saldona conta do Membro de Compensagao
ouna conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensacio fique inadimplente.

Obs.: essas disposigdes ndo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operagiio sem garantia.
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Contrato de Opc¢ao Flexivel de Venda sobre Metais
- Especificacoes —

. Definic¢tes

Contrato{especificacbes): termos e regras sob os quais as operagdes serao realizadas e liquidadas.

Precodometal (MT): preco do metal, objeto de negociacio, expresso em dolares dos Estados Unidos da
América por tonelada métrica, apurado pela BM&F dentre as alternativas de preo e
de tipo de cotagdo para o metal, especificadas pelas partes e descritas nos anexos I e
Il destas especificacdes.

PTAX: taxa de cimbio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, negociada no
mercadodecambio, paraentrega pronta, contratadanos termos da Resolugdo 3.265/
2005, do Consetho Monetario Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo Banco
Central do Brasil (Bacen), por intermédio doSisbacen, transagao PTAX800, opgdo “5”,
cotacao de fechamento, para liquidacicem dois dias, a ser utilizada com, nomaximo,
seis casasdecimais, também divulgada pelo Bacen com a denominagdo de Fechamento
PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

Comprade umcontrato: operaggo na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto de
negociacdo pelo preco de exercicio.

Vendadeumcontrato:  operagdo na qual o participante € langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacédo de comprar o objeto de negocdiagdo pelo preco de exercicio.

Dia natil: diaem que ocorre pregio na BM&T.
. Objeto daopcao

Prego dometal, objeto de negociaciio, conforme definidono item 1.

. Tamanho do contrato (tamanho-base)

Quantidade de toneladas métricas livremente pactuada entre as paftes e sujeita aos limites minimo e maximo
estabelecidos pela BM&F.

. Prazo de vencimento

Livremente pactuado entre as partes e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

. Prego de exercicio

Livremente pactuado entre as partes, expressoem dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica
e sujeito a limites estabelecidos pela BM&F.

. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou a extingdo dos direitos e das obrigagoes relativos ao exercicio da op¢ao:

a) knock-in: casoo pregodometal, aqualquer momento davidada opgio, atinja o preco debarreira estabelecido
entreas partes, passamaexistir odireito de exercera opgio pelocompradore a obrigagaode atender ao exercicio
pelovendedor. A opgdoé diferenciada, ainda, conforme arelagéo entre o preo dometal e 0 preco de barreira
em sua data de lancamento, como segue:

a.1) wup-and-in:oprecodometal, conforme alternativa descritanoanexol, na data de langamento da opgio,
estd abaixo do preco de barreira;

a.2} down-and-in:oprecodometal, conformealternativa descritanoanexol, nadatade lancamentoda apeéo,
estd acima do preco de barreira;

b) knock-out: caso o preco dometal, aqualquermomento davidadaopgdo, atinja o prego de barreira estabelecido
entre as partes, cessam o direito de exercer a opgo pelo comprador e aobrigacao de atender ao exercicio pelo
vendedor. A opgéo é diferenciada, ainda, conforme a relagao entre o preco do metal e o prego de barreiraem
sua data de langamento, como segue:
b1} up-and-out:oprecodometal, conformealternativa descritanoanexol, nadatadelancamentoda opcéo,

estd abaixo do prego de barreira;
b.2) down-and-out: o preco do metal, conforme alternativa descrita no anexo I, na data de lancamento da
0p¢ao, esta acima do preco de barreira.

. Limitador de preco (PB)

Aspartes poderaoestabelecer um pre¢ominimoque limite o prego dometal a vista para efeito de exerciciodaopgio.

. Pardmetros de negociagéo

8.1 Na operacio
- » Cédigodenegociagio do metal
Codigo especifico do metal objeto de negociagéo, conforme opgao de preco definida no anexo 1.
* Tipo de exercicio (tipo de pre¢o de liquidag&o para o metal)
Paraefeito deliquidagéo financeira, o pre¢o paraapuragdo do valor de exercicio (VL) seré escolhido dentre
as alternativas descritas no anexo IL
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Tamanho do contrato (tamanho-base)

Expresso em quantidade de toneladas métricas.

Prémio de negociagio

Expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais.
Caso as partes ndo informem esse valor, o prémio sera considerado zero.

Preco de exercicio
Expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais.

Data de vencimento
Natureza da operacao

C = compra.
V = venda.
Limitadorde preco (PB)

Valor minimo do precodometal para efeito de exercicio da opgio, expresso em délares dos Estados Unidos
da América por tonelada métrica, com até trés casas decimais. Caso as partes ndo informem esse valor, a
opgio sera considerada sem limitador de prego.

Precos de barreira

IU = precodebarreira de knock-in up-and-in.
ID = pregodebarreirade kntock-in down-and-in.
OU = precodebarreirade knock-out up-and-out.

OD = precodebarreirade knock-out down-and-out.
Seraoadmitidas combinagdes de, no méximo, dois tipos de barreiralistados no item 6. Ndo serdo admitidas,
no entanto, combinagdes que envolvam duas barreiras do tipo knock-in ou duas do tipo knock-out. Além
disso, a barreira de knock-out sé serd vélida caso a barreira de knock-in ja tenha sido acionada.
Caso as partes ndo informem nenhum desses valores, a opgo serd considerada sem barreira.
Data de pagamento do prémio
As partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia ttil compreendido entre
o dia ttil subseqiiente ao dia da operacéo e o dia itil subseqiiente & data de vencimento. Caso as partes
néo informem essa data, serd considerado o dia 1til subseqiiente ao dia da operagéo.
Nos contratos sem garantia, as partes poderfo, ainda, estabelecer o dia da operagdo como a data de
pagamento do prémio.
Na data de tiquidagio financeira do prémio, o valor do prémio sera convertido de ddlares dos Estados
Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior & data de pagamento do prémio, de
acordo com a alternativa de taxa de cdmbio de conversio de preco (anexo I) especificada pelas partes.
Prémio de rebate
Oestabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, a escolha das barreiras dos tipos
knock-in e knock-out. Seu valor serd estabelecido pelas partes somente no dia da operacdo e poderd ser
expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica ou como um percentual a ser
aplicado ao prémio original.
Nocasodecontratos com garantia, o pagamento dorebate deveser realizadono diaitil seguinte a extingao
daop¢ioounodia ditil seguinte a data de vencimento, caso abarreira de knock-in ndo tenha sidoacionada.
Nos contratos sem garantia, as partes poderédo estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate como:
a) opcao de knock-out: a data de extingdo da opgdo ou o primeiro dia atil posterior;
b) opgio de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia ttil posterior a data de
vencimento.
Caso as partes ndo informem esse valor, a opcio serd considerada sem direito a rebate.
Nadata deliquidagiofinanceira doprémio de rebate, o valor do prémio de rebate serd convertido de ddlares
dos Estados Unidos da América para reais pela PTAX referente ao dia anterior a data de pagamento do
prémio, deacordocomaalternativa de taxa de cdmbio de conversio de prego {anexo I} especificada pelas
partes.
Cédigo daoperagio
Modelo de opgao
a) Americana{A)
Oexercicio poderaser solicitado pelo titular (comprador) da opgaoem qualquer dia, a partirdodiatil
subsegiiente ao dia da operacéo, inclusive, até o dia ttil anterior 4 data de vencimento do contrato,
inclusive. Na data de vencimento, a opgéo serd exercida automaticamente pela BM&F, se forem
cumpridas as condigbes estabelecidas no item 8.3.
b) Européia(E)
Oexercicio daopgio ocorrerd automaticamentena data de vencimento do contrato, se forem cumpridas
as condigdes previstas no jtem 8.3.
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¢ Alternativadegarantia
C a liquidagdo do confrato esta garantida pelo Sistema de Liquida¢ao e Compensacdo da BM&F.
S aliquidagdo docontratondoestd garantida pelo Sistema de Liquidacio e Compensacdo da BM&F.

8.2 Naliquidagdo antecipada

As partes contratantes, de comumacordo, poderao liquidar o contrato antecipadamente, ouseja, antes de sua

data de vencimento, a partir do primeiro dia atil subseqtiente a data da operagao ou do prazo minimo

determinado pela Bolsa até o dia titilanterior 4 data de vencimento do contrato. Para tanto, deverdoinformar:

a) ntunero do contrato;

b) parceladocontrato(Q )aserliquidada antecipadamente, expressa em quantidade de toneladas métricas
e sujeita a limite minimo de saldo, ou percentual dessa quantidade. Caso as partes nao indiquem a
quantidade, a liqguidacdo antecipada serd de todo o saldo do contrato;

<) valor do prémio para liquidagio antecipada, expresso em délares dos Estados Unidos da América por
tonelada métrica, com até trés casas decimais. Nadata de liguidagdo financeira do prémio paraliquidagéo
antecipada, o valor do prémio serd convertidode délares dos Estados Unidos da América parareais pela
PTAX referente ao dia anterior a data de pagamento do prémio, de acordo com a alternativa de taxa de
cambio para conversdo de preco (anexo I) especificada pelas partes;

d) datadepagamentodo prémiodeliquidagioantecipada, queserd o diatitil subseqiiente ao dia da operagao
de liquidagao. Nos contratos sem garantia, as partes poderio, ainda, estabelecer o dia da operagio de
liquidac@o como a data de pagamento do prémio de liquidagéo.

8.3 No exercicio docontrato

O exercicio da opgao do modelo americano antes da data de vencimento podera ser feito pelo titular,

informando:

a) niimero do contrato a ser exercido;

b) parcela do contrato (Q,) a ser exercida expressa em quantidade de toneladas métricas.

Oexercicionadata de vencimento serd automatico e realizadosobre a totalidade da quantidade de toneladas

métricas ousobreseu saldo, independentemente de se tratar de opgio americana ou européia, deacordocom

a alternativa do tipo de cotago para o metal descrita no anexo IL

A existéncia de exercicio automadtico, a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato, esta

condicionada ao preco de exercicio sersuperior ac preco de liquidagio do contratoe ainexisténcia ou aonéo-

acionamento debarreira de knock-ouf e a inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in, bem como

a inexisténcia de bloqueio de exercicio pelo titular.

l

il

9. CondigBes deliquidacdono exercicio

A liquidagao do exercicio sera realizada exclusivamente de forma financeira, mediante o crédito do valor de
liquidacao ao titular (comprador da opgio) e seu débito ao lancador (vendedor da opgio).
O valor de liquidagéo sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL =(PE-P)xQ,xPTAX_,

onde:

VL = valor de liquidacéo, em reais, do exercicio da op¢ao;

PE = pre¢ode exercicio;

P = pregoparaliquidagio, conformealternativa de preco para o metalespecificada pelas partes. Para efeito

de célculo, P poderd ser PB ou MT, dos dois o mator, onde:
PB = limitador de preco, conforme definidono jitem 8.1;
MT = pregodometal, objeto da opgao, que serd dado pela alternativa de tipo de cotagdo descritano
anexo II, também conforme definidono item 8.1;
Q, = quantidade de toneladas métricas, sendo a totalidade do contrato ou seu saldo, no caso de exercicio
automaticono vencimento;
PTAX | = taxadecambio,conforme definidanoitem 1, referente ao diaanterior a data deexercicio daopcao, de
acordo coma alternativa detaxa de cimbio de conversdode preco (anexoI} especificada pelas partes.
A movimentacio financeira do valor de liquidagio sera realizada no dia ttil subseqiiente ao dia da solicitagdo
de exercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderdo definir a liquidacéo financeira do exercicio para
omesmodia deexercicio da opgdo, desde que assim tenham acordadona data da operacfio. Os contratos quendo
forem exercidos até a data de vencimento serdo automaticamente cancelados pela BM&F.
* Condicbes especiais
Os pedidos de exercicio antecipado, ou seja, solicitados e data anterior 4 data de vencimento, ndo serdo
acatados pela BM&F, caso ndo seja possivel apurar o preco do metal acordado entre as partes, relativo ao dia
anterior ao da solicitagao de exercicio, e/ou o Banco Central do Brasil nio divulgue a taxa de cadmbio paraa
respectivadata.
Nahipétese de o prego paraometal, conforme definidonoanexol, acordado pelas partes e relativoao diaanterior
a data de vencimento, ndo poder ser apurado, a BM&F poderd, a seu critério:
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13.

i4.

a) arbitrar wm prego para liquidacéo do contrato; ou

b} liquidar ocontrato pelo Gltimo precoapurado, conforme alternativa de tipo de cotagdo para metal, constante
do anexo II, especificada pelas partes no registro do contrato.

Se, por qualquer motivo, 0 Bacen nio divulgar a PTAX correspondente ao dia anterior a data de vencimento,

aBM&F poderd, a seu critério:

a} prorrogar a liquidagéo do contrato, até a divulgagdo oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado a seu critério.

Em qualquer dos casos acima, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidagio porum custode oportunidade, por

ela arbitrado, desde a data de vencimento até a data da efetiva liquidagéo.

Ainda, sea BM&F suspenderadivulgaciodidria de qualquer das alternativas de preco para o metal, objeto de

negociagio destecontrato, ouemcaso de forcamaior, que comprometa olivre funcionamentodomercadofisico,

aBM&F encerrard anegociagiodeste contrato, liquidando as posi¢bes em aberto por um valor porelaarbitrado,

aseu critério. Nessa hipotese, a BM&F dara um prazo para que as partes possam, voluntariamente, liquidar

o contrato entre si, de acordo com as “condigGes de liquidagéo antecipada” destas especificagdes.

Condicoes deliquidagio antecipada

Independentemente do modelo de opgao (americana ou européia), as partes poderdo hquldar o contrato
antecipadamente, no todoouem parte, mediante sua reverséo: revenda pelotitular aolancador e recompra pelo
langador do titular.

Ovalor deliquidagio antecipada da operagaoserd debitadoaolangador original do contrato e creditadoaotitular
original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de pagamento do
prémio de liquidagao antecipada.

O-cdlculo do valor de liquidacgio serd efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VLA =Q xP xPTAX,

onde:

VLA = valor em reais da liquidagdo antecipada;

Q = quantidade de toneladas métricas liquidadas antecipadamente, sujeita ac limite da quantidade total
estabelecida pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;

P, = valor do prémio para liquidacao da operagdo, expresso em délares dos Estados Unidos da América

por tonelada métrica, com até trés casas decimais;
PTAX, , = taxadecimbio, conformedefinidanojtem1, referente ao diaanterior a data de liquidacioantecipada,
deacordocomaalternativa de taxade cdmbiode conversdode prego (anexoI) especificada pelas partes.
Aliquidagdo antecipada poderd ser realizada a qualquer tempo, até o dia atil anterior a data de vencimento do
contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.
Aliquidagdo docontrato implica a antecipagio automitica, para o dia ttil subseqiiente a data de liquidagao, de
todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

(Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com ametodologia definida pela BM&F e sé serd exigida para os
contratos com garantia. Nestes, a margem sera sempre devida pelo langador (vendedor) da opgdo. Do titular
(comprador)daopgaoserd também exigida margem degarantia, em valor equivalente ao prémiodaopgéo, quando
houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, como data de pagamento
do prémio, data diferente do dia titil subseqliente ao dia da operagio.

Para 0s contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se, apenas e tdo-somente, ao registro das
operagdes, ao controle escritural das posicbes e a informacdo dos valores de liquidacio financeira.
Conseqiientemente, a BMé&Fndoseresponsabiliza, em nenhuma hipétese, pelaliquidagio dessas operagdes, que,
igualmente, ndo estdo sob 0 amparo das disposigbes contidas no capitulo XI de seu Estatuto Social.

Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensacio e Liquidacio de Operagdes de Derivativos BM&F.

Custos operacionais (taxas da Bolsa)
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme cdlculo estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no dia til seguinte ao de realizagdo da operagdo.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os anexos I, Il e [ll e, no que couber, alegislacdo em vigor, asnormas e os
procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatuto Social, Regulamentode Operac6es e Oficios Circulares, bem
como as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Nahipétese de situagbes ndo previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qualquer
outrofato, queimpactem a formagao, amaneira de apuragio ouadivulgagio de suas varidveis ou que impliquem,
inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessdrias, a seu critério, visando a
liquidagao do contrato em bases equivalentes.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Osvaloresdeliquidagdo resultantes do pagamentodo prémio, daliquidacdo antecipada e do exercicio obedecerdo

ainda ao seguinte critério:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagdo constard dos mapas de compensacdo financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio do Sistema de Liquidacao e Compensacédo
da BM&F;

b} contratos sem garantia: o valor de liquidagao serd informado pela Bolsa, mas néo constara dos mapas de
compensagcio financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes.

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo 1

Conceituaciao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacio Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM1- PRECO DO ALUMINIO

Cédigodavaridvel: AL.
Conceituacio: precodoaluminio, expressoem délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
‘ pureza minima de 99,7% para meihor.
Opgéo de precos para o metal

admitida 4 negociacao a seguinte opgao de prego para o aluminio:
ALB: precoreferencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo

ao aluminio, com até trés casas decimais.

Opgao de taxa de cimbio de conversio de preco
Sao admitidas as seguintes taxas de cimbio para converséo de délares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAXcotacdo de venda, definida no item  das especificagbes do contrato;
T2: PTAXcotagdo de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo 1

Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacdo Utilizada na Liquidacdo do Contrato

ITEM 2-PRECO DO CHUMBO

Cadigodavaridvel: PB.
Conceituagio: precodochumbo, expressoem délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,97% para melhor.

Opc¢ao de pregos para o metal
E admitida 4 negociagio a seguinte opgdo de prego para o chumbo:
PBB: preco referencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da Ameérica por tonelada métrica, relativo

ao chumbo, com até trés casas decimais.
Opcao de taxa de cambio de conversao de preco
Sao admitidas as seguintes taxas de cdmbio para conversdo de ddlares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAXcotagdo de venda, definida no itemn 1 das especifica¢bes do contrato;
T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo I

Conceituaciao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidaciao do Contrato

ITEM 3-PRECO DO CATODO DECOBRE-GRAUA

Codigodavariavel:CB.

Conceituagdo: pregodocatododecobre—-grau A, expressoem délares dos Estados Unidosda América por tonelada
métrica.
Opcio de precos para o metal
E admitida 2 negociagdo a seguinte opgao de prego para o catodo de cobre - grau A:
CBB: prego referencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao catodo de cobre - grau A, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversio de prego

Sao admitidas as seguintes taxas de cambio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAXcotagdo de venda, definida no item 1 das especificacdes do contrato;

T2: PTAXcotagdo de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo I

Conceituacido do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacio
da Cotacio Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 4-PRECO DO ESTANHO

Cédigo davariavel: SN.

Conceituagdo: prego do estanho, expressoem dolares dos Estados Unidos da América por tenelada métrica, com
pureza minima de 99,85% para melhor.

Opcac de pregos para o metal

E admitida & negociagdo a seguinte opgao de prego para o estanho:
SNB: prego referencial BM&F, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo

ao estanho, com até trés casas decimais.
Opcio de taxa de cimbio de conversio de prego
5ao admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversédo de délares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAX cotacéo de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;
T2: PTAXcotagio de compra, definida no itern 1 das especificagdes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 035/2608-DG, DE 14/04/2008
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Anexo 1

Conceituaciao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 5- PRECO DO NiQUEL

Cédigodavaridvel: NI
Conceituagzo: preco do niquel, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
puteza minima de 99,8% para melhor.

Opcao de pregos para o metal

E admitida & negociagio a seguinte opgao de preco para o niquel:

NIB: prego referencial BM&T, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo
ao niquel, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversdo de preco

Sao admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversio de délares dos Estados Unidos da América em reais:
T1: PTAX cotacdo de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;

T2: PTAXcotagdo de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008
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Anexo I

Conceituacao do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao
da Cotacao Utilizada na Liquidacao do Contrato

ITEM 6 -FPRECO DO ZINCO

Codigo davariavel: ZN.

Conceituagdo: pregodozinco,expressoemdélares dos Estados Unidos da América portoneladamétrica, com pureza
minima de 99,995% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

E admitida 4 negociagiio a seguinte opgio de prego para o zinco:

ZNB: preco referencial BM&F, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, relativo

ao zinco, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversdo de preco

Séo admitidas as seguintes taxas de cambio para conversio de ddlares dos Estados Unidos da América em reais:

T1: PTAX cotacéo de venda, definida no item 1 das especificagbes do contrato;

T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificagfes do contrato.

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008

Bolsa de Mercadorias & Futuros




\

=

i

a1

-

Anexo I1

Conceituacao das Alternativas de Tipo de Cotacao para o
Metal a Ser Utilizada na Liquidacao do Contrato

Opgoes de tipo de cotagdo para o metal
Sao admitidos & negociagdo os seguintes tipos de prego de referéncia para o metal calculados pela BM&F:

prego a vista do metal (S): preco do metal referente ao dia Gtil anterior a data de vencimento do contrato;
preco médio do metal (A): média aritmética do preco do metal, considerando as cotagdes observadas aolongo do
més calendério imediatamente anterior a data de vencimento do contrato.

Um desses pregos de referéncia sera utilizado na apuragio do valor de liquidagdo (VL) financeira na data de
vencimento do contrato.

OFICIO CIRCULAR 035!2008—DG; DE 14/04/2008
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Anexo II1

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes efou de
Liquidacdao Compulséria para o Contrato de Opcao Flexivel de
Venda sobre Metais

Conformedispostonos regulamentos da BM&F, o Membro de Compensacao é responsavel perantea Bolsa por todas
asoperagbesaele atribuidas para registro, desde sua indicagdo como Membro de Compensagédo até a liquidacio finai
do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas. Analogamente, a
Corretorae o Operador Especial sdoresponsaveis perante o Membro de Compensagao registrador das operagdes que
tenham realizado, desde o registro até a liquidacio final.

Asreferidasnormas sdo plenamente apliciveis ao Contrato de Opcéo Flexivel de Vendasobre Metais com alternativa
de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracteristicas proprias, a BM&F adotard, se necessdrio,
procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas a posigdo de cliente inadimplente ou que venha a
apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidacio extrajudicial,
intervengdo, faléncia ou concordata, posteriormente a confirmacio da operacéao pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitird que posicBes assumidas no contrato em referénciasejam transferidas para terceiros, apesar
de que, regra geral, essas posigdes nao s&o passiveis de transferéncia a terceiros.

A posi¢do do cliente que esteja enquadrada em situagio que possa prejudicar a boa liquidagio do contrato podera
ter, dentre outros eacritério da BM&F, o seguinte tratamento:

¢ transferéncia para a carteira prépria do Membro de Compensacao;

» transferéncia para a carteira propria da Corretora;

* leildo da posicio, aberto a todos os participantes do mercado;

+ liquidagao antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

* adogdo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para asoluciio do problema, a BM&F, caso tenha de executar garantiasda
parte contratante enquadrada nas situagdes acima descritas, colocard o saldo de garantia porventura existente a
disposiciodequem dedireito. Sehouverinsuficiéricia, debitard o valor dosaldonacontado Membrode Compensagio
ouna conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensagéo fique inadimplente.

Obs.: essas disposigbes ndo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operagao sem garantia.

OFICIO CIRCULAR 035/2008-DG, DE 14/04/2008
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