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CARTA-CIRCULAR N°1.649

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto nas Resolugdes n° 1.279, 1.280, 1.286 e 1.289, de
20.03.87, nas Circulares n® 1.144, de 19.03.87, 1.146 e 1.147, de 20.03.87, e na Carta—Circular n°
1.608, de 21.04.87, ficam excluido o titulo 22, bem como alterados os capitulos 26-1, 26-3 e
264 e as se¢bes 18-7-1, 19-7-1, 20-5-1, 21-5-1 e 26-2-3, do Manual de Normas e Instrucoes
(MNI), os quais passam a vigorar com a redacgéo constante das folhas anexas.
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22 e 23 — (a utilizar) &)
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TITULOS: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Gerais — 1

1 — Para efeito deste titulo, as operacBes do banco de investimento sédo grupadas
da seguinte forma:

a) passivas — compreendendo as responsabilidades por:

| — depositos a prazo fixo; (Res. 18-XXXIX-a; Res. 1.102-111)
I — contas correntes seis juros; (Res. 18—-XL)

Il — empréstimos externos; (Res. 18-XXXVII e XXXIX-b)

IV — empréstimos no Pais, oriundos de recursos de instituicdes financeiras
oficiais; (Circ. 92—a-1Il)

V — emissdo ou endosso de cédulas hipotecérias; (Res. 228-1)

VI — emissdo de certificados de depositos de valores mobiliarios em garantia:
(Res. 18-XLIII)

b) ativas — compreendendo as seguintes operaces:

| — financiamento de capital fixo; (Res. 18-X1V-a)

Il — financiamento de capital de movimento; (Res. 18-XI1V-b)

Il — subscricdo ou aquisicdo de titulos e valores mobiliérios; (Res. 18-XI1V—c)
IV — repasse de recursos oficiais; (Circ. 925-a—I11)

V — repasse de empréstimos externos; (Res. 18-XIV-d e XXXVII)

VI — arrendamento mercantil; (Res. 980)

VIl — operagdes com entidades publicas; (Res. 346; Res. 818)

VIl — crédito rural; (Res. 958)

C) especiais — compreendendo as seguintes principais atividades:

| —administracdo de fundos de investimento e de carteiras de titulos e valores (*)
mobiliarios; (Res. 18-XVI-d; Res. 1.199; Res. 1.248; Res. 1.280; Res. 1.286; Res. 1.289)

Il — distribuicdo, intermediacdo ou colocacdo no mercado de titulos e valores
mobiliarios; (Res. 18-XVI-a e b e XXXVIII)

Il — custddia e recebimento de rendimentos de titulos e valores mobiliarios; (Res.
18-XVI-d)
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TITULOS: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Gerais — 1

IV — operacBes compromissadas; (Res. 1.888)

V —fianca, aval ou coobrigacdes assumidas; (Res. 18-XXXVI; Res. 453-|

VI — operacOes de cambio. (Res. 1.250-1)

2 — E vedado ao banco acolher: (Res. 346-VII; Res. 818-VII; Res. 968)

a) aplicacOes das entidades definidas no art. 20. do Decreto n. 84.128, de
29.10.79, visto que essas entidades somente podem efetuar aplicacGes de suas disponibilidades
financeiras em titulos federais, através do Banco Central; (Res. 818-VII)

b) em qualquer modalidade de empréstimo, financiamento ou refinanciamento,
quer como garantia principal ou acessorias das operacdes que realizar, notas promissorias,
duplicatas, letras de cambio ou outros titulos da espécie, de emissao, aceite ou aval de estados,
municipios e suas respectivas entidades autarquicas, correspondentes a compromissos assumidos
para com fornecedores, prestadores de servicos ou empreiteiras de obras; (Res. 346-VII)

c) recursos de terceiros para aplicacdo em operacdo determinada. (Res. 968)

3 — Estdo excluidos da proibicdo de que trata a alinea “b” do item anterior os
titulos referentes a aquisicdo de maquinas, equipamentos e implementos agricolas ou de
maquinas e equipamentos rodoviarios que, comprovadamente, os estados, municipios e as
respectivas entidades autarquicas tiverem emitido, aceito ou avalizado, observados os limites
previstos para as operagdes de empréstimos concedidos as entidades da espécie. (Res. 346-VIII)

4 — Na realizagcdo de suas operagdes 0 banco deve adotar o procedimento de
comprovacao de ocorréncia de homonimia, a que se refere o Decreto n. 85.708, de 10.02.81.
(Circ. 627)

5 — O banco pode:

a)observado o disposto no MNI 4-7, credenciar agentes autdbnomos de
investimento; (Res. 238-1)

b) realizar operagdes compromissadas de acordo com as normas contidas no MNI
4-8; (Res. 1.088)

c) ser credenciado como agente fiduciario pelo Banco Central/Departamento de
Organizacdo do Mercado de Capitais (DEORC), mediante, requerimento, nos termos do art. 30
do Decreto—lei n. 70, de 21.11.66; (Circ. 79-VI1lI-d)

d) realizar operagfes com titulos de renda fixa observadas as disposi¢Oes contidas
no MNI 4-13; (Circ. 859-2; Circ. 897-1; Circ. 915)

e) administrar: (Res. 1.199; Res. 1.280; Res. 1.286; Res. 1.289) ™
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TITULOS: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Gerais — 1

| — fundos mutuos de investimento, sob a forma de condominio aberto, observado
para os fundos mutuos de renda fixa o disposto no MNI 26-1; (Res. 1.280; Res. 1.286)

Il — fundos de aplicacBGes de curto prazo, sob a forma de condominio aberto,
observado o disposto no MNI 26-2; (Res. 1.199; Res. 1.248)

Il — fundos de investimento — capital estrangeiro, sob a forma de condominio
aberto sem personalidade juridica; (Res. 1.289)

IV — carteiras de titulos e valores mobiliarios, inclusive de sociedades, de
investimento — capital estrangeiro e de investidores estrangeiros. (Res. 18—-XVI-d; Res. 1.289)

6 — O banco deve comunicar, de imediato, ao Banco Central/Departamento de
Cadastro e Informacdes (DECAD), qualquer alteracédo: (Circ. 948)

a) no endereco do Centro de Processamento de Dados (CPD) responsavel pela
execucdo de seus servicos; (Circ. 948-1 e 4)

b) na localizacdo dos equipamentos com capacidade propria de processamento,
instalados em ambiente diferente daquele em que se situe o CPD, estejam ou ndo a ele ligados;
(Circ. 948-2 ¢ 4)

c) no enquadramento do CPD e/ou equipamentos com capacidade prépria de
processamento, na condi¢gdo de componente organizacional: (Circ. 948-3 e 4)

| — do proprio banco; (Circ. 948-3-ae 4)
Il — de outra institui¢do, discriminando seu nome; (Circ. 948-3-b e 4)

Il — de empresa prestadora de servigos integrante ou ndo do conglomerado a que
pertenca o banco, discriminando seu nome. (Circ. 948-3—c e -4)

7 — O banco pode realizar operacbes ativas e passivas a taxas flutuantes
(variaveis), reajustaveis em periodos fixos, desde que tais operacdes tenham prazo igual ou
superior a 180 (cento e oitenta) dias, observado ainda que: (Res. 1.143-1V-a; Circ. 1.047-2)

a) 0 prazo para o reajustamento das taxas ndo pode ser inferior a 60 (sessenta)
dias; (Res. 1.143-1V—a; Circ. 1.047-2)

b) deve ser utilizada a taxa média de captacdo por Certificados de Depositos
Bancarios (CDB), com prazo de 60 (sessenta) dias, apurada pelo Banco Central e divulgada por
entidade por ele credenciada, ou outra taxa referencial de facil afericdo e de conhecimento
publico. (Res. 1.143-1VV-b; Circ. 1.047-3)

8 — E vedado ao banco estabelecer quaisquer custos adicionais, quando do
reajustamento das taxas de que trata o item anterior, excetuados os contratualmente previstos, 0s
quais deveis ser aplicados uniformemente a todos os periodos de juros. (Circ. 1.047-4)
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TITULOS: SOCIEDADES DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO — 19
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Gerais — 1

e) realizar operacdes com titulos de renda fixa, observadas as disposi¢des contidas
no MNI 4-13; (Circ. 859-2; Circ. 897-1; Circ. 915)

f) aplicar recursos oriundos de cessdo de crédito em titulos pablicos federais;
(Res. 987)

g) mediante prévia autorizacdo do Banco Central, administrar fundos mutuos de
renda fixa, sob a forma de condominio aberto, observadas as normas constantes do MNI 26-1.
(Res. 1.286) *)

15 — A sociedade deve comunicar, de imediato, ao Banco Central/Departamento
de Cadastro e Informacgdes (DECAD), qualquer alteracao: {Circ. 948)

a) no endereco do Centro de Processamento de Dados (CPD) responsavel pela
execucdo de seus servicos; (Circ. 948-1 e 4)

b) na localizacdo dos equipamentos com capacidade propria de processamento,
instalados em ambiente diferente daquele em que se situe o CPD, estejam ou ndo a ele ligados;
(Circ. 948-2 ¢ 4)

c) no enquadramento do CPD e/ou equipamentos com capacidade prépria de
processamento, na condi¢cdo de componente organizacional: (Circ. 948-3-a, b, c e 4)

| — da propria sociedade;
Il — de outra institui¢do, discriminando seu nome;

Il — de empresa prestadora de servigos integrante ou ndo do conglomerado a que
pertenca a sociedade, discriminando seu nome.

16 — A sociedade deve informar, semanalmente, a sua associacdo de classe, as
taxas minimas e maximas efetivas, cobradas em suas operagdes de crédito pactuadas a taxas de
mercado. (Circ. 969-1)

17 — As taxas efetivas referidas no item anterior devem ser informadas em suas
expressdes mensal e anual, excluido o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, e
sobre Operacdes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (I0F). (Circ. 969-2)

18 — A sociedade, por intermédio da respectiva associacdo de classe, deve dar,
semanalmente, ampla divulgacdo, em jornais de grande circulacdo, as informacdes de que tratam
os itens 16 a 17, individualizadas as taxas operacionais praticadas. (Circ. 969-3)

19 — Sera exigida a reformulacdo dos comunicados que ndo estiverem atendendo

ao propodsito de bem informar o publico em geral, estando, ainda, a sociedade faltosa sujeita as
penas previstas no artigo 44 da Lei n. 4.595, de 31.12.64. (Circ. 969-4)
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TITULOS: SOCIEDADES DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO — 19
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Gerais — 1

20 — O controle das responsabilidades por aceites cambiais da sociedade, em
confronto com os financiamentos concedidos, € feito pelos seus valores brutos. (Circ. 947-1-c)

21 — Podem ser considerados no somatdrio dos financiamentos, para efeito do
controle mencionado no item anterior, 0s recursos oriundos de cessao de créditos que estiverem
aplicados em titulos da divida publica federal, na forma prevista na alinea “f” do item 14, bem
como os creéditos adquiridos de outras sociedades de crédito, financiamento e investimento,
provenientes de operagdes de financiamento realizadas pela cedente, com base em contratos de
aceites cambiais. (Circ. 947-1-d)

22 — A sociedade pode realizar operacOes ativas e passivas a taxas flutuantes
(variaveis), reajustaveis em periodos fixos, desde que tais operacdes tenham prazo igual ou
superior a 180 (cento e oitenta) dias, observado ainda que: (Res. 1.143-1 e 1V; Circ. 1.047-2 e 3)

a) 0 prazo para o reajustamento das taxas ndo pode ser inferior a 60 (sessenta)
dias; (Res. 1.143-1V-a, Circ. 1.047-2)

b) deve ser utilizada a taxa média de captacdo por Certificados de Depositos
Bancérios (CDB), com prazo de 60 (sessenta) dias, apurada pelo Banco Central e divulgada por
entidade por ele credenciada, ou outra taxa referencial de facil afericdo e de conhecimento
pablico. (Res. 1.143-1V-b; Circ. 1.047-3)

23 — E vedado a sociedade estabelecer quaisquer custos adicionais, quando do
reajustamento das taxas de que trata o item anterior, excetuados os contratualmente previstos, 0s
quais devem ser aplicados uniformemente a todos os periodos de juros. (Circ. 1.047-4)

Carta—Circular n° 1.649, de 17.06.87 — At. MNI n° 1.012



TITULOS: SOCIEDADES CORRETORAS — 20
CAPITULO: Normas Operacionais — 5
SECAO: Disposicdes Gerais — 1

1 — A sociedade corretora deve adotar o procedimento de comprovacdo de
ocorréncia de homonimia, a que se refere o Decreto n. 85.708, de 10.02.81, na realizacdo de suas
operacdes. (Circ. 627)

2 — O representante da sociedade membro da bolsa de valores, no pregdo ou
perante o publico, deve obter aprovacdo em exame de matérias concernentes a valores
mobiliarios e a respectiva legislacdo e regulamentacéo, a ser promovido pela bolsa de valores em
que deva atuar, sob a supervisdo da Comissdo de Valores Mobiliérios, (Res. 922—-Reg. Anexo—
art. 49)

3 — Somente ao representante da sociedade é permitido operar nos pregdes da
bolsa de valores. (Res. 922—Reg. Anexo-art. 50)

4 — A Sociedade é responsavel, nas operacdes realizadas em bolsa de Valores,
para com seus comitentes e para com outras corretoras com as quais haja operado: (Res. 922—
Reg. Anexo-art. 47)

a) por sua liquidacao; (Res. 922—-Reg. Anexo-art. 47-1)

b) pela legitimidade dos titulos ou valores mobiliarios entregues; (Res. 922—Reg.
Anexo-art. 47-11)

c) pela autenticidade dos endossos. (Res. 922—Reg. Anexo-art. 47—I111)
5 — A sociedade pode:

c) realizar operacOes com titulos de renda fixa observadas as disposi¢Oes contidas
no MNI 4-13; (Circ. 859-2; Circ. 897-1; Circ. 915)

b) observado o disposto no MNI 4-7, credenciar agentes autbnomos de
investimento; (Res. 238-1)

c) realizar e intermediar opera¢bes compromissadas de acordo com as normas
contidas no MNI 4-8; (Res. 1.088)

d) administrar: (Res. 1.199; Res. 1.248; Res. 1.280; Res. 1.286; Res. 1.289)  (*)

1 — fundos de aplicacdes de curto prazo, sob a forma de condominio aberto,
observado o disposto no MNI 26-2: (Res. 1.199; Res. 1.248)

Il — fundos mutuos de investimento, sob a forma de condominio aberto, observado
para os fundos mutuos de renda fixa o disposto no MNI 26-1; (Res. 1.280; Res. 1.286)

Il — fundos de investimento — capital estrangeiro, sob a forma de condominio
aberto; (Res. 1.289)
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TITULOS: SOCIEDADES CORRETORAS - 20
CAPITULO: Normas Operacionais — 5
SECAO: Disposicdes Gerais — 1

IV — carteiras de titulos e valores mobiliarios de sociedades de investimento —
capital estrangeiro e de investidores estrangeiros. (Res. 1.289)

6 — E vedado a sociedade:
a) acolher aplicacdes das entidades definidas no art. 20. do Decreto n. 84.128, de
29.10.79, visto que essas entidades somente podem efetuar aplicacGes de suas disponibilidades

financeiras em titulos federais, atraves do Banco Central; (Res. 818-VII)

b) realizar operac6es que coloques em risco sua capacidade para liquida-las. (Res.
922—Reg. Anexo—art. 57)

7 — A sociedade deve comunicar, de imediato, ao Banco Central/Departamento de
Cadastro e Informacdes (DECAD), qualquer alteracdo: (Circ. 948)

a) no endereco do Centro de Processamento de Dados (CPD) responsavel pela
execucdo de seus servicos; (Circ. 948-1 e 4)

b) na localizacdo dos equipamentos com capacidade propria de processamento,
instalados em ambiente diferente daquele em que se situe o CPD, estejam ou ndo a ele ligados;
(Circ. 948-2 ¢ 4)

c) no enquadramento do CPD e/ou equipamentos com capacidade propria de
processamento, na condi¢cdo de componente organizacional: (Circ. 948-3-a, b, c e 4)

| — da prépria sociedade;
Il — de outra institui¢do, discriminando seu nome;

Il — de empresa prestadora de servigos integrante ou ndao do conglomerado a que
pertenca a sociedade, discriminando seu nome.
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1 — E vedado & sociedade distribuidora: (Res. 1.120-Reg. Anexo-art. 12; Res.
818-VII; Res. 922—Reg. Anexo—art. 59)

a) adquirir bens ndo destinados ao uso préprio, salvo os recebidos em liquidacao
de dividas de dificil ou duvidosa solucdo, caso em que devera vendé-los dentro do prazo de 1
(um) ano, a contar do recebimento, prorrogavel até 2 (duas) vezes, a critério do Banco Central;
(Res. 1.120.—Reg. Anexo-art. 12—1)

b) manter aplicagdes no ativo permanente que excedam o valor de seu patrimonio
liquido; (Res. 1.120-Reg. Anexo-art. 12—11)

c) realizar operacdes que caracterizem, sob qualquer forma, a concessdo de
empréstimos ou adiantamentos a seus clientes, ressalvadas as hipéteses de: (Res. 1.120-Reg.
Anexo-art. 12-1l1-a, b, c, d)

| — venda a vista de valores mobiliarios, efetivamente realizada;

Il — dividendos declarados relativos a titulos nela depositados, em razdo do
exercicio de sua atividade de custodia;

Il — encerramento de operacGes realizadas nos mercados a termo, futuro e de
opcoes;

IV — outras situacdes expressamente contempladas na regulamentacéo vigente;

d) criar condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios,
manipular precos, realizar opera¢des fraudulentas e usar praticas ndo equitativas, nos termos
definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios; (Res. 922 — Reg. Anexo-art. 59)

e) acolher aplicacdes das entidades definidas no art. 20. do Decreto n. 84.128, de
29.10.79, visto que essas entidades somente podem efetuar aplicacfes de suas disponibilidades
financeiras em titulos federais, através do Banco Central. (Res. 818-V1I)

2 — A sociedade deve adotar o procedimento de comprovagdo de ocorréncia de
homonimia, a que se refere o Decreto n. 85.708, de 10.02.81, na realizacdo de suas operaces.
(Circ. 627)

3 — A sociedade somente pode subscrever, adquirir ou intermediar debéntures
destinadas a subscricao publica. (Res. 756 — I11)

4 — Excetua-se do disposto no item anterior a subscricdo de debéntures
conversiveis em acdes decorrente do exercicio do direito de preferéncia, previsto no + 1o. do
artigo 57 da Lei n. 6.404, de 15.12.76. (Res. 755-1V e IV-a

5 — A sociedade pode:
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a) observado o disposto no MNI 4-7, credenciar agentes autbnomos de
investimento; (Res. 238-1)

b) realizar e intermediar operagbes compromissadas de acordo com as normas
contidas no 4-8; (Res. 1.088)

c) distribuir ou colocar cédulas hipotecérias no mercado, desde que emitidas de
conformidade com as normas de que tratam o Decreto—lei n. 70, de 21.11.66, e a Resolugéo n.
228, de 04.07.72; (Res. 228-1V e VII)

d) realizar operagdes com titulos de renda fixa, observadas as disposi¢des contidas
no MNI 4-13; (Circ. 859-2; Circ. 897-1; Circ. 915)

e) administrar: (Res. 1.199; Res. 1.248; Res. 1.280; Res. 1.286; Res. 1.289 *)

| — fundos de aplicagdes de curto prazo, sob a forma de condominio aberto,
observado o disposto no MNI 26-2; (Res. 1.199; Res. 1.249)

Il — fundos mutuos de investimento, sob a forma de condominio aberto, observado
para os fundos mutuos de renda fixa o disposto no MNI 26-1; (Res. 1.280; Res. 1.286)

Il — fundos de investimento — capital estrangeiro, sob a forma de condominio
aberto; (Res. 1.289)

IV — carteiras de titulos e valores mobiliarios de sociedades de investimento —
capital estrangeiro e de investidores estrangeiros. (Res. 1.289)

6 — A sociedade deve comunicar, de imediato, ao Banco Central/Departamento de
Cadastro e Informacdes (DECAD), qualquer alteragéo: (Circ. 948)

a) no endereco do Centro de Processamento de Dados (CPD) responsavel pela
execucdo de seus servicos; (Circ. 948-1 e 4)

b) na localizacdo dos equipamentos com capacidade prépria de processamento,
instalados em ambiente diferente daquele em que se situe o CPD, estejam ou nao a ele ligados;
(Circ. 948-2 ¢ 4)

c) no enquadramento do CPD e/ou equipamentos com capacidade prépria de
processamento, na condi¢do de componente organizacional: (Circ. 948-3-a, b, c e 4)

| — da prépria sociedade;
Il — de outra institui¢do, discriminando seu nome;

Il — de empresa prestadora de servigos integrante ou ndo do conglomerado a que
pertenca a sociedade, discriminando seu nome.
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7 — A sociedade deve conservar sigilo em suas operacOes e servicos prestados,
devendo guardar segredo sobre 0s nomes e as operacdes de seus comitentes, sé os revelando
mediante autorizacdo desses, dada por escrito. (Res. 1.120-Reg. Anexo-art. 13)

8 — O nome e as operacdes do comitente devem ser informados por ordem ou
pedido escrito Banco Central, da Comisséo de Valores Mobiliérios ou das autoridades judiciais.
(Res. 1.120-Reg. Anexo-art. 13-8 Unico)

9 — Para os efeitos do disposto neste titulo, sdo valores mobiliarios aqueles
sujeitos ao regime da Lei n. 6.385, de 07.12.76, e titulos os excluidos do referido regime. (Res.
1.128-Rg. Anexo-art. 18)

10 — O descumprimento das normas legais e regulamentares disciplinadoras das
atividades da sociedade sujeita a infratora e seus administradores as sanc¢des previstas no artigo
44 da Lei n. 4,595, de 31.12.64, e no artigo 11 da Lei n. 6.385, de 07.12.76. (Res. 1.120—Reg.
Anexo-art. 19)
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1 — O fundo matuo de renda fixa, constituido sob a forma de condominio aberto, é
uma comunhéo de recursos destinados a aplicacdo em titulos e valores mobiliarios. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 10.)

2 — O fundo tem prazo indeterminado de duracéo e de sua denominacéo, que ndo
pode conter termos incompativeis com 0 seu objetivo, deve constar a expressdo “Renda Fixa”.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 10.—8 Unico)

3 — A constituicdo de fundo depende de prévia autorizagdo do Banco Central.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 20. e art. 48-1)

4 — O documento de constituicdo, obrigatoriamente registrado em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos, deve reproduzir o teor do regulamento do fundo e conter a
qualificacdo dos seus fundadores. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 20.-8 10.)

5 — O Banco Central pode cancelar a autoriza¢do para funcionamento do fundo
que, a partir de 6 (seis) meses contados da respectiva concessdo, apresentar patriménio liquido
inferior ao equivalente a 5.000 (cinco mil) Obrigacdes do Tesouro Nacional (OTN), calculado
com base no valor nominal da OTN fixado para vigéncia em dezembro do ano imediatamente
anterior. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 20.-8 20.)

6 — O regulamento do fundo, ao qual, no ato de seu ingresso, devem o0s
conddminos aderir, deve conter as seguintes informacdes: (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 30.—1)

a) a politica de investimento a ser adotada pela instituicdo administradora; (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 30.-1)

b) taxa anual de administracdo, ou critério para sua fixacdo; (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 30.—11)

c) demais taxas e/ou despesas; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 30-111)

d) fixacdo de prazo de caréncia,.em funcéo do disposto no item 26-1-4-13; (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 30.—1V)

e) condigdes de resgate; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 30.—V)

f) disponibilidade de informacdes para os condéminos, na forma dos itens 26—1—
5-4 a 26-1-5-8. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 30.—-VI)

7 — As taxas, as despesas e 0S prazos previstos no item anterior devem ser
idénticos para todos os conddminos e constar das informacdes de que trata o item 26-1-5-4.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 30.—8§ Unico)

8 — Subordinam-se, ainda, a prévia aprovagdo do Banco Central os seguintes atos
relativos ao fundo: (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 48)
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a) alteracdo do regulamento; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 48-11)

b) substituicdo da instituicdo administradora; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 48—

1)
c) fusdo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 48-1V)
d) incorporacéo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 48-V)
e) cisdo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 48-VI)
f) liquidac&o. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 48-VII)
9 — O regulamento do fundo pode prever a programacdo de planos de

investimento, observadas as condi¢Ges a serem estabelecidas pelo Banco Central. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 44)
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1 — A administracdo do fundo mutuo de renda fixa pode ser exercida por banco de
investimento, sociedade de crédito, financiamento e investimento, sociedade corretora ou
sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sob a supervisdo e responsabilidade
direta de diretor da instituicdo. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 40.)

2 — A indicacéo e a substituicdo de diretor responsavel pelas operagdes do fundo
devem ser objeto de comunicacdo imediata ao Banco Central. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art.
40-8 10.)

3 — A instituicdo administradora deve apresentar, até 30 (trinta) de abril de cada
ano, patrimoénio liquido ndo inferior ao equivalente a 50.000 (cinglienta mil) ObrigacBes do
Tesouro Nacional (OTN), calculado com base no valor nominal da OTN fixado para vigéncia em
dezembro do ano imediatamente anterior. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 40.—-8 20.; Circ. 1.146-
1)

4 — No caso de nova autorizacdo para administracao de fundo, sera exigido o
cumprimento prévio da condicdo de que trata o item anterior, com base no valor nominal da
OTN fixado para vigéncia no 4o. (quarto) més imediatamente anterior ao do pedido de
autorizacdo. (Circ. 1.146-2)

5 — A instituicdo administradora tem poderes para exercer todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo, inclusive o de acéo e
0 de votar em assembléias gerais ou especiais. Pode, igualmente, abrir e movimentar contas
bancérias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir, praticar, enfim,
todos os atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitacfes deste capitulo.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 50.)

6 — Incluem-se dentre as obrigacdes da instituicdo administradora: (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 60.)

a) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, a documentacao relativa as operacdes do fundo, bem como: (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 60.—1-a, b, ¢, d, €)

| — 0 registro de conddminos;

Il — o livro de atas de assembléias gerais;

Il — o livro de presenca de condéminos;

IV — 0 arquivo dos pareceres dos a auditores;

V — registros proprios de todos os fatos contabeis referentes ao fundo;

b) receber, nas épocas proprias, quaisquer rendimentos ou valores do fundo; (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 60.-11)
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c) custear as despesas de propaganda do fundo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art.
60.—111)

d) fornecer, diariamente, os valores da quota e do patriménio liquido do fundo e
sua rentabilidade nos ultimos 30 (trinta) dias a bolsa de valores da localidade de sua sede, que,
por sua vez, deve divulgar essas informacoes; (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 60.-1V)

e) fornecer anualmente aos condéminos comprovantes para efeito de declaracéo
do imposto de renda. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 60.—V)

7 — E vedado a instituicdo administradora, no exercicio especifico de suas fungdes
e utilizando-se dos recursos do fundo: (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 7°.)

a) conceder empréstimos ou adiantamentos, ou abrir créditos, sob qualquer
modalidade; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 70.—-1)

b) prestar fianca, aval,, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma; (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 70.—11)

C) negociar com outros titulos que ndo os referidos neste capitulo ou os que
venham a ser autorizados pelo Banco Central; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 70.—-I11)

d) aplicar no exterior recursos captados no Pais; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art.
70.-1V)

e) aplicar recursos na aquisicdo de quotas do préprio fundo, ou de qualquer outro
fundo em condominio; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 70.-V)

f) vender a prestacdo quotas do fundo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 70.—VI)

g) prometer rendimento predeterminado aos condéminos; (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 70.-VII)

h) fazer, em sua propaganda ou outros documentos que venham a ser apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no dos titulos do mercado de capitais; (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 70.-VIII)

i) delegar poderes para gerir e administrar o fundo, salvo com autorizagdo
especifica do Banco Central. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 70.-1X)

8 — A instituicdo administradora pode, mediante aviso divulgado nos jornais
utilizados para divulgacdo de informagdes do fundo ou por intermédio de carta ou telegrama
enderecado a cada condémino, renunciar a administracdo, ficando obrigada, no mesmo ato, a
convocar assembléia geral que decidird sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do fundo,
observado o disposto no item 15. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 80.)
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9 — Nas hipoteses de substituicdo da instituicdo administradora e de liquidagéo do
fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria instituicdo administradora. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—
art. 80.—8 unico)

10 — A instituicdo administradora estipula, a seu critério, remuneracdo a ser
percebida pela prestacdo dos servigos de gestdo e administracdo do fundo, podendo o Banco
Central estabelecer normas a respeito. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 90.)

11 — Constituam encargos do fundo, além da remuneracdo dos servicos de que
trata o item anterior, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas pela instituicdo
administradora: (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 47)

a) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo; (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 47-1)

b) despesas com impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios, formulérios e
informacBes periddicas, previstas no regulamento do fundo ou na regulamentacdo pertinente;
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 47—11)

c) despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive comunicacdes
aos condominos; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 47—111)

d) honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisao do balanco e das
contas do fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da instituicdo administradora; (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 47-1V)

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do fundo; (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 47-V)

f) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o fundo venha
a ser vencido; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 47-VI)

g) prémios de seguros sobre valores, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do fundo entre bancos; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 47-VI1I)

h) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do fundo ou a
realizacdo de assembléia geral de condéminos; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 47-VIII)

i) taxas de custddia de valores do fundo. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 47—1X)

12 — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo correm por conta
da instituicdo administradora. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 47—-8 Unico)
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13 — A assembléia geral de condéminos tem competéncia privativa para: (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 29)

a) tomar, até 30 (trinta) de abril de cada ano, as contas do fundo, elaboradas pela
instituicdo administradora, e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse; (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 29-1)

b) alterar o regulamento do fundo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 29-11)

c) deliberar sobre a substitui¢do da instituicdo administradora; (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 29-11)

4) deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo ou liquidagdo do fundo. (Res. 1.286
— Reg. Anexo-art. 29-1V)

14 — O regulamento do fundo pode ser alterado independentemente de assembléia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias do Banco Central, em conseqliéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos condéminos. (Res.
1.286 — Reg. Anexo—art. 29-§ Unico)

15 — A convocacdo da assembléia geral deve ser feita mediante anincio publicado
nos jornais utilizados para divulgacdo de informacbes do fundo, do qual devem constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembléia e, ainda que de forma
sucinta, 0s assuntos a serem tratados. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 30)

16 — A primeira convocacgdo da assembléia geral deve ser feita com 8 (oito) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da publicacdo do primeiro anlncio. Nos casos das
alineas “c” e “d” do item 13, ndo se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo
anuncio de segunda convocacao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 30-8 10. e 20.)

17 — Salvo motivo de forga maior, a assembléia geral deve ser realizada no
edificio onde a instituicdo administradora tiver a sede; se for efetuada em outro, os anuncios
devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode ser realizada fora da
localidade da sede. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 30-8 30.)

18 — Independentemente das formalidades previstas nos itens 15 a 17, sera
considerada regular a assembléia geral a que comparecerem todos os conddminos. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 3°-8§ 4°,

19 — Alem da reunido anual de prestacdo de contas, a assembléia geral pode,
ainda, reunir-se por convocagdo da instituicdo administradora ou de condéminos possuidores de
quotas que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) do total, para tratar das matérias
referidas nas alineas “b” a “d” do item 13. (Res. 1.286 -— Reg. Anexo—art. 31)
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20 — Na assembleia geral de condéminos, que pode ser instalada com qualquer
namero, as deliberacfes sdo tomadas pelo critério da maioria absoluta de quotas de condéminos
presentes, correspondendo a cada quota um voto. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 32)

21 — Nas deliberacdes tomadas em assembléia geral referentes as hipoteses das
(14

alineas “c” e “d” do item 13, a maioria absoluta ¢ computada em relagdo ao total de quotas
emitidas. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 32-8 10.)

22 — As deliberacbes sdo tomadas por maioria de quotas dos condéminos
presentes a assembléia geral, mesmo nas hipdteses das alineas “C” e “d” do item 13, quando nao
alcancado o “quorum’ da maioria absoluta de quotas emitidas em conclave realizado em primeira
convocacdo. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 32-8 20.)

23 — Somente podem votar na assembléia geral os condéminos registrados até 3
(trés) dias antes da data fixada para sua realizacdo. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 32—-8 30.)

24 — Tém qualidade para comparecer a assembléia geral os representantes legais
dos condéminos ou seus procuradores legalmente constituidos. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art.
32-8 40.)

25 — O descumprimento do disposto neste capitulo sujeita a instituicdo

administradora infratora as sangcfes previstas no artigo 44 da Lei n. 4.595, de 31.12.64. (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 49)
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1 — As aplicacdes do fundo mutuo de renda fixa devem estar representadas,
isolada ou cumulativamente, por: (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 101 a XII)

a) ObrigagOes do Tesouro Nacional (OTN);

b) Letras do Tesouro Nacional (LTN);

c) Letras do Banco Central (LBC);

d) titulos da divida publica de estados ou municipios;

e) depositos a prazo, com ou sem emisséo de certificado;

f) letras de c&mbio com aceite de sociedade de crédito, financiamento e
investimento;

g) debéntures;
h) letras imobiliérias;
i) letras hipotecarias;

j) operacGes nos mercados futuros de taxas de juros, observada a regulamentacao
a ser baixada pelo Banco Central,

1) outros titulos e modalidades que venham a ser autorizados pelo Banco Central;
m) disponibilidades.

2 — Até 2% (dois por cento), no maximo, do valor total das aplicacdes podem, por
periodo ndo superior a 60 (sessenta) dias contados da data da efetiva disponibilidade para
negociacdo, estar representados por acdes recebidas em resultado da conversdo de debéntures,
podendo referido prazo, por solicitacdo, ser prorrogado a critério do Banco Central. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 108§ Unico)

3 — As aplicacdes do fundo subordinem-se aos seguintes requisitos de
diversificacdo: (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. I1)

a) o total de aplicacdes em titulos e valores mobilidrios de um mesmo emitente
ndo pode exceder 10% (dez por cento) do total das aplicagfes do fundo, excetuando-se desse
percentual as OTN, LTN e LBC; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 11-1)

b) o total das aplicagbes em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma empresa, de sua controladora, da sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de suas coligadas sob controle comum né&o pode exceder 30% (trinta por cento) do
total das aplicac6es do fundo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 11-11)
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c) os compromissos de revenda em operacfes compromissadas somente podem
ser pactuados com observancia do que dispdbe o MNI 4-8, vedada a assuncdo de tais
compromissos com a instituicdo administradora ou com empresas a ela ligadas. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo—art. 11-111)

4 — O fundo pode aplicar recursos em titulos e valores mobilidrios de emisséo,
aceite ou coobrigacdo da instituicdo administradora ou de empresas a ela ligadas, desde que
perfeitamente identificado, por intermédio da denominacdo do fundo, o conglomerado a que
pertence a instituicdo administradora. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 12; Circ. 1.147-1-a)

5 — O ndo cumprimento dos requisitos de composicéo e de diversificacdo de que
trata esta secdo deve ser justificado perante o Banco Central, que pode determinar a instituicdo
administradora a convocacao de assembléia geral de condéminos, para decidir sobre uma das
seguintes alternativas: (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 14)

a) transferéncia da administracdo do fundo para outra instituicdo; (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art 14-1)

b) liquidacéo do fundo. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 14-11)

6 — Para efeito do disposto neste capitulo considera—se ligada a empresa: (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 13)

a) em que a instituicdo administradora participe, direta ou indiretamente, com
10% (dez por cento) ou mais do capital; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 13-1)

b) em que administradores da instituicdo administradora e respectivos parentes até
0 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com 10% (dez por cento) ou
mais do capital, direta ou indiretamente; (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 13-11)

c) em que acionistas com 10% (dez por cento) ou mais do capital da instituicéo
administradora participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital, direta ou indiretamente;
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-—art. 13-111).

d) que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital da instituicdo
administradora, direta ou indiretamente; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 13-1V)

e) cujos administradores e respectivos parente até o 20. (segundo) grau participem
em conjunto ou isoladamente, com 10% (dez por cento) ou mais do capital da instituicdo
administradora, direta ou indiretamente; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 13-V)

f) cujos acionistas com 10% (dez por cento) ou mais do capital participem
também do capital da instituicdo administradora com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 13-VI)

g) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0S mesmos da instituicdo
administradora, ressalvados os cargos exercidos em 6rgdos colegiados, previstos no estatuto ou
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regimento interno da instituicdo administradora, desde que seus titulares ndo exercam funcoes
executivas, ouvido previamente o Banco Central. (Res 1.286 — Reg. Anexo—art. 13-VI1I)

7 — O patriménio liquido do fundo é constituido pela soma do disponivel mais o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades. Para se determinar o valor
da carteira, devem ser observados os critérios estabelecidos pelo Banco Central (Res. 1.286 —
Reg Anexo-art. 16)

8 — Os valores constitutivos da carteira do fundo n&o podem ser objeto de locacéo,
empréstimo, penhor ou caucdo, salvo nos casos expressamente autorizados pelo Banco Central.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 46)

9 — Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo séo
obrigatoriamente custodiados em banco comercial, banco de investimento, bolsa de valores ou
entidade autorizada a prestacdo do servico de custodia pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 45)

10 — Os recursos do fundo, quando em espécie, devem permanecer depositados
em estabelecimentos bancarios comerciais. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 45)

11 — E obrigatoria a cobertura, por seguro, de todos os valores ao portador e

nominativos endossaveis, quando em transito fora da entidade custodiante. (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 45-8 Unico)
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1 — As quotas do fundo matuo de renda fixa correspondem a fracdes ideais desse,
assumem a forma nominativa e sdo sentidas em contas de dep6sito em nome de seus titulares.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 17)

2 — A qualidade de conddmino presume-se pelo registro na conta de depdsito das
quotas aberta em seu nome nos livros da instituicdo depositaria. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art.
17-8 Gnico)

3 — Os extratos das contas de depdsito comprovam a obrigacdo de a instituicdo
administradora cumprir as prescri¢des contratuais constantes do regulamento do fundo e as
normas deste capitulo. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 18)

4 — E considerada como n#o escrita qualquer clausula restritiva ou modificativa da
obrigacdo referida no item anterior. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 18-8 Unico)

5 — Os extratos das contas de depdsito devem referir—se a nimero inteiro e/ou
fracionario de quotas, conforme os registros do fundo. (Res. 1.286 — Rag.Anexo-art. 19)

6 — Quando for adotada a sistematica de quotas inteiras, o valor residual dos
investimentos deve ser mantido em conta corrente para futuras inversdes ou, ainda, se solicitado,
deve ser pago ao conddmino em dinheiro. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 19-8 Unico)

7 — As quotas do fundo somente podem ser colocadas por: (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 2°-I, I1, 111, IV, V)

a) banco comercial,

b) banco de investimento;

c) sociedade de crédito, financiamento e investimento;

d) sociedade corretora de titulos e valores mobiliarios;

e) sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios.

8 — Do recibo fornecido ao investidor no ato da venda, deve constar
expressamente o valor dos recursos entregues a instituicdo administradora ou a seus prepostos,
especificando a forma de pagamento. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-—art. 21)

9 — Deve ser fornecido ao investidor, obrigatoria e gratuitamente, no ato de seu
ingresso como conddémino do fundo, o seguinte material, admitindo-se o envio desse material
juntamente e quando da confirmacdo da primeira aplicacdo: (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 22 e

22-8 Unico)

a) exemplar do regulamento do fundo; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 22—1)
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b) documento de que constem claramente as taxas e/ou despesas com as quais 0
investidor tenha arcado; (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 22—11)

c) indicacdo dos jornais utilizados para divulgacdo de informagdes do fundo. (Res.
1.286 — Reg. Anexo-art. 22—I111)

10 — Na emissédo das quotas deve ser utilizado o valor apurado no fechamento do
primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor em favor da instituicdo administradora, em sua sede ou dependéncias, determinando-
se 0 valor da quota com base em avaliacdo patrimonial realizada de acordo com as normas do
Plano de contas. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 23)

11 — Para o célculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor, sdo
deduzidas do valor entregue a instituicdo administradora as taxas e/ou despesas convencionadas.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 23-8 (Inico)

12 — O valor da quota é calculado diariamente, o célculo do valor da quota em dia
ndo Util é exigido sempre que esse coincidir com o ultimo dia do més civil, considerados dias
ndo Uteis sdbados, domingos e feriados bancérios na praca da sede da instituicdo administradora,
independentemente da praca em que efetuada a aplicacdo ou o resgate de quotas. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 24 e 24-8 (nico)

13 — Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, o fundo deve
observar prazo de caréncia compreendido entre 0 minimo de 30 (trinta) e 0 maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data da emissao das quotas. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 25)

14 — Admite-se, durante a caréncia estabelecida no regulamento do fundo, a
ocorréncia de resgates, desde que sem qualquer rendimento. (fies. 1.286 — Reg. Anexo—art. 25-8
unico)

15 — No resgate de quotas deve ser utilizado o valor apurado no fechamento do
primeiro dia Util subsequente ao da entrada do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da
instituicdo administradora. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 27)

16 — O resgate é efetuado em dinheiro, cheque, ordem de pagamento ou
documento de ordem de crédito, sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa, até o 10o0.
(décimo) dia util, inclusive, subsequente ao do recebimento do pedido na sede ou nas
dependéncias da instituicdo administradora. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 28)

17 — Em casos especiais, ouvido-preliminarmente o Banco Central, o resgate pode
ser efetuado em titulos. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 28-8 10.)

18 — O regulamento do fundo pode dispor sobre a destinacdo de valores

correspondentes a resgates de quotas solicitados e ndo procurados por conddminos no prazo de
30 (trinta) dias. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 28-8 20.)
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1 — A instituicdo administradora do fundo mutuo de renda fixa é obrigada a
divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a
garantir a todos os conddéminos acesso as informacfes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a permanéncia no fundo. (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 36)

2 — A divulgacéo das informac0es a que se refere o item anterior deve ser feita por
intermédio de publicacdo nos jornais utilizados para divulgacdo de informacdes do fundo. (Res.
1.286 — Reg. Anexo—art. 36-§ 10.)

3 — A instituicdo administradora deve fazer as publicacdes previstas neste capitulo
sempre nos mesmos jornais e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos conddminos.
(Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 36-8 20.)

4 — A instituicdo administradora deve remeter a cada condémino, semestralmente,
com base nos dados relativos ao ultimo dia dos meses de junho e dezembro, documento
contendo, além das previstas no item 26-1-1-7, as seguintes informacdes referentes ao fundo:
(Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 381, 11, I11)

a) nimero de quotas possuidas e seu valor;
b) rentabilidade auferida no periodo;
¢) indicacdo dos jornais utilizados para divulgacdo de informacGes.

5 — A instituicdo administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos condéminos, em sua sede ou dependéncias,
as informagdes de que tratam as alineas “b” e ¢” do item anterior, com base nos dados relativos
ao Ultimo dia do més a que se referirem. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 37)

6 — A remessa das informacfes de que trata o item 4 ndo é obrigatdria aos
condéminos: (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 40-8 Unico)

a) detentores de quotas cujo valor total seja inferior a 10 (dez) Obrigacbes do
Tesouro Nacional (OTN); (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art.40—4 Unico-a)

b) cuja ultima remessa de informacgdes tenha sido devolvida por incorrecdo no
endereco declarado, que ndo tenham procedido a respectiva atualizacdo. (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art.40-8 unico-b)

7 — Além das informacdes de que trata o item 4, a instituicdo administradora deve
publicar, semestralmente, com base nos dados relativos ao Gltimo dia dos meses de junho e
dezembro, documento contendo as seguintes informacdes referentes ao fundo: (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 39)

a) a rentabilidade e o valor nominal da quota nos altimos 3 (trés) anos, tomados
sempre como base exercicios completos; (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 39-1)
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b) valor e composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotagédo
dos titulos e valores que a integram, valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o valor
total da carteira; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 39-11)

c) balancos e demais demonstracdes financeiras, acompanhados do parecer do
auditor independente; (Res. 1.286 — Reg. Anexo—art. 39-111)

d) relacdo das entidades encarregadas da prestacdo do servigo de custddia dos
titulos e valores mobiliarios componentes de carteira; (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 39-1V)

e) os encargos debitados ao fundo em cada 1 (um) dos 3 (trés) Ultimos anos,
conforme disposto no item 26-1-2-11, devendo ser especificado seu valor e percentual em
relacdo ao patrimonio liqguido médio mensal do fundo em cada ano; (Res. 1.286 — Reg. Anexo—
art. 39-V)

f) as despesas de corretagem em cada 1 (um) dos ultimos 3 (trés) anos, como
percentagem do valor médio mensal da carteira de acbes em cada ano. (Res. 1.286 — Reg.
Anexo-art. 39-VI)

8 — As providéncias previstas nos itens 4 e 7 devem ser adotadas no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referirem. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 40)

9 — Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, anincio ou promoc¢do do
fundo ndo pode divergir do contetdo do regulamento, podendo o Banco Central, na hipo6tese de
incorregcdes ou impropriedades que possam induzir o investidor a erros de avaliagéo, exigir que
as retificacdes e os esclarecimentos sejam efetuados, com igual destaque, através dos mesmos
veiculos utilizados para divulgacdo de texto original. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 41)

10 — A instituicdo administradora deve remeter ao Banco Central, no prazo
maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de
outros que venham a ser exigidos, os seguintes documentos relativos ao fundo: (Res. 1.286 —
Reg. Anexo-art. 42)

a) mensalmente: (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 42—1-a, b, c, d)

| — balancete;

Il — demonstrativo da composicgéo e diversificagdo das aplicacoes;

Il — demonstrativo de fontes e aplicagdes de recursos;

IV — textos publicitarios para oferta de quotas, anincio ou promocéo, informando
a forma de veiculacao;

b) semestralmente: (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 42-11-a, b, c, d)
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| — balango;

Il — informaces acerca das condicdes gerais de cobertura, por seguro, no caso de
transito de titulos;

Il — relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia
dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira;

IV — relagdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos condéminos, quer desses contra a administracdo do fundo, indicando a data do seu inicio e a
solucéo final.

11 — Além dos documentos referidos na alinea”b”” do item anterior, a instituicdo
administradora deve remeter ao Banco Central, no prazo méximo de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, exemplar das informacdes fornecidas aos
conddminos. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 42-8 (inico)
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1 — O fundo mutuo de renda fixa tem escrituracdo contabil destacada da relativa a
instituicdo administradora. (Res.1.286 — Reg. Anexo—art. 33)

2 — As demonstragdes financeiras do fundo estdo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central. (Res. 1.286 —
Reg. Anexo—art. 34)

3 — O Plano de Contas editado pelo Banco Central traz todas as normas para
avaliacdo dos ativos integrantes do fundo, bem como para apropriacdo de receitas e despesas a
esse inerentes (Res 1.286 — Reg. Anexo-art. 34-8 Unico

4 — O fundo deve ser auditado semestralmente por auditor independente registrado
na Comissao de Valores Mobiliérios. (Res. 1.286 — Reg. Anexo-art. 35)

5 — E facultado ao fundo substituir, em sua escrituraco contabil, o livro “Diario”
pelo de “Balancetes Diarios e Balangos”, observado o disposto nos itens 6 a 10. (Circ. 622-1)

6 — No livro “Balancetes Didrios e Balangos” deve constar, em ordem cronologica
de dia, més e ano, a movimentacdo diaria das contas, discriminando em relacdo a cada uma
delas: (Circ. 623-2-a)

a) o saldo anterior; (Circ 623-2—a—I)
b) os débitos e créditos do dia; (Circ. 622—-2—-a-II

c) o saldo resultante, com indicacdo dos credores (C) e dos devedores (D). (Circ.
623-2-a-Ill)

7 — As fichas de lancamento por “Caixa” e de “Operagdes Extracaixa”,
autenticadas, constituem o registro probatdrio dos assentamentos transcritos no livro “Balancetes
Diarios e Balangos”. (Circ. 623-2—d)

8 — Das fichas de lancamento, que sdao numeradas (uma série para cada dia),
devem constar, obrigatoriamente, local, data, conta devedora, conta credora, histérico da
operacdo e seu valor expresso em moeda nacional. (Circ. 623-2—¢)

9 — As fichas de langamento correspondentes ao movimento de cada dia devem
ser encadernadas com requisitos de seguranca que as tornem inviolaveis, sendo que a tapa deve
conter termo, datado e assinado, mencionando o numero de fichas de langamento e o seu valor
total. (Circ. 623-2-f)

10 — Uma vez deliberada pelo fundo a substituicdo do livro “Diario” pelo de
“Balancetes Diarios e Balangos”, o livro “Diario” deve ser escriturado normalmente até a
vespera, ao fim de cujo expediente € lavrado termo de encerramento. (Circ. 623-3)
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1 — As aplicacdes do fundo devem estar representadas pelos titulos abaixo
especificados, nas seguintes propor¢oes: (Circ. 1.077-1-a; Circ. 1.109; Cta.—Circ. 1.608) *)

a) 60% (sessenta por cento), no minimo, em Letras do Banco Central (LBC) néo
devendo ser computadas as operacgdes lastreadas nesses titulos, vinculadas a compromissos de
revenda pactuados com observancia do que dispde o MNI 4-8; (Circ. 1.077-1-a—1; Circ. 1.109;
Cta.—Circ. 1.608)

b) os recursos remanescentes, isolada ou conjuntamente, em: (Circ. 1.077-1-a-1l;
Circ. 1.109)

| — Letras do Tesouro Nacional (LTN);

Il — Certificados de Depdsito Bancéario e Letras de Cambio de aceite de sociedade
de crédito, financiamento e investimento, devidamente registrados na Central de Custddia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos (CETIP), ou mantidos sob a forma escritural, desde que
vinculados ao rendimento nominal das LBC;

Il — titulos integrantes de carteira de instituicdes habilitadas a realizar operacdes
compromissadas, vinculados a compromissos de recompra por essas assumidos, para liquidacao
no prazo maximo de 28 (vinte e oito) dias contados da assun¢do dos compromissos.

2 — O total de aplicacdes do fundo em titulos de um mesmo emitente ou aceitante
nédo pode exceder 10% (dez por cento) do total de suas aplicacdes, excetuados, desse percentual:
(Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 10; Circ. 1.077-1-b; Circ. 1.109).

a)as LTN e LBC;

b) os titulos de emisséo, aceite ou coobrigacdo da instituicdo administradora ou de
empresas a ela ligadas, desde que perfeitamente identificado, por intermédio da denominacdo do
fundo, o conglomerado a que pertence a instituicdo administradora, observado o disposto nos
incisos II e III da alinea “b” do item anterior.

3 — Para efeito do disposto na alinea “b” do item anterior considera-se ligada a
empresa: (Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 60.)

a) em que a instituicdo administradora participe, direta ou indiretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital; (Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 60.—1)

b) em que administradores da instituicio administradora e seus respectivos
parentes até o 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10%
(dez por cento) do capital, direta ou indiretamente; (Res. 1.199 — Reg. Anexo art. 60.—11)

C) em que acionistas com mais de 10% (dez por cento) do capital da instituicdo

administradora participem com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;
(Res. 1.199 — Reg. Anexo-—art. 60.—111)
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d) que participe com mais de 10% (dez por cento) do capital da instituicéo
administradora, direta ou indiretamente; (Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 60. IV)

e) cujos administradores e seus respectivos parentes até o 20. (segundo) grau
participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento) do capital da
instituicdo administradora, direta ou indiretamente; (Res. 1.199 — Reg. Anexo—art. 60.-V)

f) cujos acionistas com mais de 10% (dez por cento) do capital participem
também do capital da instituicdo administradora com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente; (Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 60.—V1)

g) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da institui¢ao
administradora, ressalvados os cargos exercidos em 6rgdos colegiados, previstos no estatuto ou
regimento interno da instituicdo administradora, desde que seus titulares ndo exercam funcdes
executivas, ouvido previamente o Banco Central. (Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 60.—VII)

4 — 0 ndo cumprimento do limite de diversificacdo das aplicacGes de que trata o
item 2 deve ser justificado perante o Banco Central, que pode determinar a instituicdo
administradora a convocagdo de assembléia geral de quotistas, para decidir sobre uma das
seguintes alternativas: (Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 11)

a) transferéncia da administracdo do fundo para outra instituicdo, (Res. 1.199 —
Reg. Anexo-art. 11-1)

b) liquidacdo do fundo. (Res. 1.199 — Reg. Anexo-art. 11-11)
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SECAO:

1 — Os recursos garantidores das reservas técnicas da sociedade seguradora,
constituidas de acordo com os critérios fixados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) sédo aplicados conforme as diretrizes desta secdo, de modo a lhes preservar seguranca,
rentabilidade e liquidez. (Res. 1.256-1)

2 — Os recursos garantidores das reservas técnicas ndo comprometidas da
sociedade sdo aplicados da seguinte forma: (Res. 1.256-11, Circ. 1.144)

a) 30% (trinta por cento), no minimo, isolada ou cumulativamente, em ObrigacGes
do Fundo Nacional de Desenvolvimento (OFND), com prazo de 10 (dez) anos, titulos da divida
publica federal e estadual e Letras do Banco Central (LBC); (Res. 1.256—I1-a; Circ. 1.144)

b) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, isolada ou cumulativamente, em
acOes de emissdo de companhias abertas — observado que pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) dessas aplicagcdes devem estar representados por titulos de emissdo de companhias abertas
controladas por capitais privados nacionais — e quotas de fundos matuos de acgdes; (Res. 1.256—
11-b)

c) 25% (vinte e cinco por cento), no maximo, em imdveis de uso proprio ou
imoveis urbanos que ndo sejam de uso préprio, ndo compreendidos no Sistema Financeiro da
Habitacdo, bem como os direitos resultantes da venda desses imdveis, observado que as
aplicacdes em terrenos e direitos resultantes de sua venda ndo podem exceder 25% (vinte e cinco
por cento) desse total; (Res. 1.256-11-c)

d) os recursos remanescentes, quando houver, devem estar aplicados, isolada ou
cumulativamente, em: (Res. 1.256-11-d-2, 3, 4,5, 6; Circ. 1.144) *)

| — depdsitos a prazo, com ou sem emissdo de certificado, debéntures, letras de
cambio de aceite de sociedades de crédito, financiamento e investimento, cédulas pignoraticias
de debéntures, cédulas hipotecarias, letras imobiliarias e letras hipotecarias;

Il — titulos da divida publica dos municipios, Obrigac6es da Eletrobras, titulos de
emisséo ou coobrigacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
e Titulos da Divida Agraria,;

Il — operacBes compromissadas de que trata 0 MNI 4-8;

IV — disponibilidades;

V — direitos creditérios resultantes de fracionamento de prémios de seguros, na
forma da regulamentacéo a ser expedida pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP),

limitados ao méaximo de 10% (dez por cento) do total das aplicacGes.

3 — Os recursos garantidores das reservas técnicas comprometidas da sociedade
séo aplicados de seguinte forma: (Res. 1.256-111; Circ. 1.144)
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a) 30% (trinta por cento), no minimo, isolada ou cumulativamente, em OFND,
com prazo de 10 (dez) anos, titulos da divida publica federal e estadual e LBC; (Res. 1.256—111-
a; Circ. 1.144) *)

b) 35% (trinta e cinco por cento), no maximo, isolada ou cumulativamente, em
depdsitos a vista ou a prazo, nesse caso com ou sem emissdo de certificado, letras de cAmbio de
aceite de sociedade de credito, financiamento e investimento, operacBes compromissadas e
quotas de fundo mutuos de renda fixa; (Res. 1.256-111-b)

c) 35% (trinta e cinco por cento), no maximo, isolada ou cumulativamente, em
acoes de emissédo de companhias abertas — observado que pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) dessas aplicacGes devem estar representados por titulos de emissdo de companhias abertas
controladas por capitais privados nacionais — e quotas de fundos mutuos de agdes.(Res. 1.256—
I1—c)

4 — A aplicacdo dos recursos garantidores das reservas técnicas esta subordinada
aos seguintes requisitos de diversificacdo: (Res. 1.256-1V)

a) as aplicacdes em a¢des de uma Unica empresa nao podem exceder 10% (dez por

cento) do capital votante ou 20% (vinte por cento) do capital total dessa, limitadas, ainda, a 4%
(quatro por cento) do total das aplicacdes; (Res. 1.256—1V-a)
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b) as aplicacdes em debéntures da emissdo de uma Unica empresa nao podem
exceder 4% (quatro por cento) do total das aplicagdes; (Res. 1.256—1V-b)

c) as aplicagbes em quotas de um mesmo fundo muatuo de investimento ndo
podem exceder 10% (dez por cento) do total das aplicacdes; (Res. 1.256—-1V—C)

d) as aplicacBes em titulos de emissdo ou coobrigacdo de um mesmo estado,
municipio ou entidade governamental ndo podem exceder 10% (dez por cento) do total das
aplicacdes; (Res. 1.256-1V—d)

e) o total das aplicacbes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma empresa, de sua controladora, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de suas coligadas sob controle comum né&o pode exceder 10% (dez por cento) do
total das aplicac6es. (Res. 1.256-1V—e)

5 — A sociedade é vedado aplicar recursos garantidores das reservas técnicas em
titulos, valores mobiliérios e quotas de fundos matuos de investimento de emissdo, coobrigacao
ou administracdo de companhias ligadas, considerando-se ligadas as companhias: (Res. 1.256—
V)

a) em que a sociedade participe, direta ou indiretamente, com mais de 10% (dez
por cento) do capital; (Res. 1.256-V-a)

b) em que diretores ou administradores da sociedade e seus respectivos parentes
até o 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por
cento) do capital, direta ou indiretamente; (Res. 1.256-V-b)

c) em gue acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital da sociedade
participem com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente; (Res. 1.256—-V—

c)

d) que participem com mais de 10% (dez por cento) do capital da sociedade,
direta ou indiretamente; (Res. 1.256-V—d)

e) cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o 20.
(segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do
capital da sociedade, direta ou indiretamente; (Res. 1.256-V—¢)

f) cujos membros da diretoria, no todo ou em parte, sejam 0S mesmos da
sociedade, ressalvados os cargos exercidos em orgdos colegiados previstos no estatuto ou
regimento interno da sociedade, desde que seus titulares ndo exergam funcdes executivas, ouvida
previamente a SUSEP. (Res. 1.256-V—)

6 — A garantia suplementar a que se refere o artigo 58 do Decreto n. 60.459, de
13.03.67, deve ser empregada, sem limitacdo de valor, em qualquer das modalidades de
investimentos ou depdsitos referidas no item 2, e em agdes, debéntures, conversiveis ou ndo, de
emissdo de sociedades de capital aberto os fechado cujos demonstrativos contabeis e financeiros
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sejam certificados por auditor independente registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios,
observadas as vedagOes previstas no item anterior. (Res. 1.256-V1)
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1 — Os recursos garantidores das reservas técnicas da entidade aberta de
previdéncia privada, constituidas de acordo com os critérios fixados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados, sdo aplicados conforme as diretrizes fixadas nesta secdo e nos limites abaixo
estabelecidos: (Res. 1.185-1; Res. 1.246-VI1I; Circ. 1.144)

a) 30% (trinta por cento), no minimo, isolada ou cumulativamente, em Obrigacdes
do Fundo Nacional de Desenvolvimento (OFND), com prazo de 10 (dez) anos, titulos da divida
publica federal a estadual e Letras do Banco Central (LBC); (Res. 1.185-1-a; Circ. 1.144) ™

b) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, isolada ou cumulativamente, em
acoes de emissédo de companhias abertas — observado que pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) dessas aplicacGes devem estar representados por titulos de emissdo de companhias abertas
controladas por capitais privados nacionais — e quotas de fundos mutuos de acdes; (Res. 1.185—
I-b; Res. 1.256-VI1I)

c) 40% (quarenta por cento), no maximo, em imadveis de uso proprio ou imdveis
urbanos que ndo sejam de uso proprio, ndo compreendidos no Sistema Financeiro da Habitacdo,
bem como os direitos resultantes da venda desses imoveis, observado que as aplicacdes em
terrenos e direitos resultantes de sua venda ndo podem exceder 25% (vinte e cinco por cento)
desse total, (Res. 1.185-1-)

d) 10% (dez por cento), no méximo, em empréstimos assistenciais, subordinada a
faculdade de sua concessdo a aprovacdo da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP);
(Res. 1.185-1-d)

e) 0S recursos remanescentes, quando houver, devem estar aplicados, isolada ou
cumulativamente, em: (Res. 1.185-1-e-2, 3, 4, 5 e 6; Circ. 1.144) *)

| — depositos a prazo, com ou sem emissao de certificado, debéntures, letras de
cambio de aceite de sociedades de crédito, financiamento e investimento, cédulas pignoraticias
de debéntures, cédulas hipotecérias, letras imobiliarias e letras hipotecarias;

Il — quotas de fundos mutuos de investimento;

Il — titulos da divida pablica dos municipios, ObrigacGes da Eletrobras, titulos de
emissdo ou coobrigacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
e Titulos da Divida Agraria;

IV — operacBes compromissadas, de que trata 0 MNI 4-8;

V — disponibilidades.

2 — A aplicagdo dos recursos garantidores das reservas técnicas esta subordinada
aos seguintes requisitos de diversificacdo: (Res. 1.185-11)
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a) as aplicacdes em acdes de uma Unica empresa ndo podem exceder 10% (dez por
cento) do capital votante ou 20% (vinte por cento) do capital total dessa, limitadas, ainda, a 4%
(quatro por cento) do total das aplicacdes; (Res. 1.185-1X-a)

b) as aplicacdes em debéntures de emissdo de uma Unica empresa nao podem
exceder 4% (quatro por cento) do total das aplicagdes; (Res. 1.185-11-b)

c) as aplicacbes em quotas de um mesmo fundo mutuo de investimento néao
podem exceder 10% (dez por cento) do total das aplicacdes; (Res. 1.185-11—)

d) as aplicacdes em titulos de emissdo ou coobrigacdo de um mesmo estado,
municipio ou entidade governamental ndo podem exceder 10% (dez por cento) do total das
aplicacdes; (Res. 1.185-11-d)

e) o total de aplicagbes em titulos ou valores mobilidrios de emissdao ou
coobrigacdo de uma empresa, de sua controladora, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de suas coligadas sob controle comum né&o pode exceder 10% (dez por cento) do
total das aplicac6es. (Res. 1.185-11-¢)

3 — A entidade ¢ vedado aplicar recursos em titulos, valores mobiliarios e quotas

de fundos mutuos de investimento de emissdo, coobrigacdo ou administracdo de companhias
ligadas, considerando-se ligadas as companhias: (Res. 1.185-111, Res. 1.246-VIII)
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a) em que os associados controladores, no caso de entidade sem fins lucrativos, ou
acionistas com mais de 10% (dez por cento) do respectivo capital, no caso de entidade sob a
forma de sociedade an6nima, participem, com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou
indiretamente; (Res. 1.185-111-3a)

b) em que administradores da entidade e respectivos parentes até o 20. (segundo)
grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento) do capital,
direta ou indiretamente; (Res. 1.185-111-b)

C) que participem, com mais de 10% (dez por cento), do capital da entidade, direta
ou indiretamente; (Res. 1.185-111-c)

d) cujos administradores e respectivos parentes até o 20. (segundo) grau
participem, em conjunto ou separadamente, com mais de 10% (dez por cento) do capital da
entidade, direta ou indiretamente; (Res. 1.185-111-d)

e) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos da entidade,
ressalvados casos individuais de cargos exercidos em 6rgaos colegiados previstos no estatuto da
entidade, desde que seus titulares ndo exercam funcdes executivas, ouvida previamente a
SUSEP. (Res. 1.185-111-¢)

4 — E vedado a entidade atuar como instituicio financeira, concedendo
empréstimos ou adiantamentos a pessoas fisicas ou juridicas, ou abrindo créditos sob qualquer
modalidade, ressalvadas as excegdes expressamente previstas na regulamentacéo em vigor. (Res.
1.185-1V)

5 — E vedado ainda a entidade: (Res. 1.185-V)

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma; (Res. 1.185-V—

a)

b) negociar com outros titulos e valores mobiliarios que ndo os previstos nesta
secdo; (Res. 1.185-V-h)

c) negociar com os titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira, exceto
nos casos de aquisicdo, cessdo de direitos a subscri¢do, venda ou resgate, ndo podendo tais
titulos e valores ser objeto de locacdo, empréstimo, penhor ou caucédo, ressalvadas as excecoes
expressamente previstas na regulamentagéo em vigor. (Res. 1.185-V—)

6 — A adaptacdo aos requisitos da composicdo e diversificagdo estabelecidos nesta
secdo, relativamente a aplicacdo dos recursos garantidores das reservas técnicas constituidas até
30.06.86, deve ser feita até 30.07.87, observado o percentual minimo de 20% (vinte por cento)
do total em cada um dos trimestres vencidos em 30.09.86, 31.12.86 e 31.03.87. (Res. 1.185-VI)

7 — A aplicacdo dos recursos garantidores das reservas técnicas constituidas apés
30.06.86 deve ser feita em conformidade com as disposi¢des desta se¢éo. (Res. 1.185-VII)
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8 — A entidade cujo total de reservas técnicas constituidas seja inferior ao valor
nominal de 5.000 (cinco mil) Obrigac¢des do Tesouro Nacional (OTN) fica dispensada de efetuar
a aplicacdo dos recursos garantidores de suas reservas de acordo com as normas previstas nesta
secdo, cabendo, nesse caso, @ SUSEP definir, individualmente e segundo as peculiaridades de
cada entidade, as respectivas diretrizes e limites, desde que nos ativos e modalidades previstos
nesta secdo. (Res. 1.185-VIII)
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1 — Os recursos garantidores das reservas técnicas da entidade fechada de
previdéncia privada, constituidas de acordo com os critérios fixados pelo Conselho de
Previdéncia Complementar e destinadas a cobertura de riscos expirados e ndo expirados, de
beneficios concedidos e a conceder, bem como 0s recursos correspondentes as demais reservas,
fundos e provisdes, sdo aplicados conforme as diretrizes fixadas nesta secdo. (Res. 794-1)

2 — Os recursos de que trata o item anterior da entidade que tenha como
patrocinadoras empresas publicas, sociedades de economia mista, federais ou estaduais,
autarquias, inclusive as de natureza especial, e fundacdes instituidas pelo Poder Pablico, sdo
aplicados nos limites abaixo estabelecidos: (Res. 794—1-1; Res. 1.168-11)

a) 30% (trinta por cento), no minimo, em Obrigacdes do Fundo Nacional de
Desenvolvimento (OFND), com prazo de 10 (dez) anos; (Res. 794—1-1-a; Res. 1.168-11)

b) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, em ac¢6es de emissdo de companhias
abertas, observado que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dessas aplicacdes devem
estar representados por titulos de emissdo de companhias abertas controladas por capitais
privados nacionais; (Res, 794—-I-1-b; Res.1.168-1l)

c) 5% (cinco por cento), no maximo, em empréstimos e/ou financiamentos aos
participantes, a custos ndo inferiores ao minimo previsto nos respectivos planos atuariais,
admitindo-se 0 méximo de 7% (sete por cento) em se tratando de entidade que mantém carteira
de financiamento imobiliario; (Res. 794—1-1-c; Res. 1.168-11)

d) 10% (dez por cento), no maximo, em imdveis de uso préprio ou imdveis
urbanos que ndo sejam de uso proprio. No caso de terrenos que se destinem a producdo de
unidades habitacionais, a aplicacdo somente é permitida se 0 empreendimento for iniciado no
prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, com recursos proprios ou do Sistema Financeiro da
Habitacdo; (Res. 794-1-1-d; Res. 1.168-11)

e) 0S recursos remanescentes, quando houver, devem estar aplicados, isolada ou
cumulativamente, em: (Res. 794-1-1-e-1, 2, 3, 4, 5, 6; Res. 1.168-11)

| — titulos da divida publica federal e/ou estadual e Letras do Banco Central
(LBO);

Il — depdsitos a prazo, com ou sem emissdo de certificado, debéntures, letras de
cambio de aceite de sociedades de crédito, financiamento e investimento, cédulas pignoraticias
de debéntures, cédulas hipotecérias, letras imobiliarias e letras hipotecarias;

Il — quotas de fundos mutuos de investimento;
IV — titulos da divida publica dos municipios, ObrigacGes da Eletrobras, titulos de
emisséo ou coobrigacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)

e Titulos da Divida Agraria;

V — operagdes compromissadas, de que trata 0 MNI 4-8;
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VI — disponibilidades.

3 — Os recursos de que trata o item 1, da entidade que ndo se enquadrar no
disposto no item anterior, sdo aplicados nos limites abaixo estabelecidos: (Res. 794—1-2; Res.
1.168-1l; Circ. 1.144)

a) 30% (trinta por cento), no minimo, isolada ou cumulativamente, em OFND,
com prazo de 10 (dez) anos, titulos da divida publica federal e estadual e LBC; (Res. 794—1-2—a;
Res. 1.168-11; Circ. 1.144) *)

b) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, em ac¢Bes de companhias abertas,
observado que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dessas aplicacdes devem estar
representados por titulos de emissdo de companhias abertas controladas por capitais privados
nacionais; (Res. 794—1-2-b, Res. 1.168-11)

c) 5% (cinco por cento), no maximo, em empréstimos ou financiamentos aos
participantes, a custos ndo inferiores ao minimo previsto nos respectivos planos atuariais,
admitindo-se 0 maximo de 7% (sete por cento) em se tratando de entidade que mantém carteira
de financiamento imobiliario; (Res. 794—1-2—c; Res. 1.168-11)

d) 10% (dez por cento), no maximo, em imdveis de uso préprio ou imdveis
urbanos que ndo sejam de uso proprio. No caso de terrenos que se destinem a producdo de
unidades habitacionais, a aplicacdo somente é permitida se 0 empreendimento for iniciado no
prazo méximo de 24 (vinte e quatro) meses, com recursos proprios ou do Sistema Financeiro da
Habitacdo, (Res. 794-1-2—d, Res. 1.168-11)

e) 0S recursos remanescentes, quando houver, devem estar aplicados, isolada ou
cumulativamente, em: (Res. 794-1-2—e-2, 3, 4, 5 e 6, Res. 1.168-11, Circ. 1.144) *)

| — depdsitos a prazo, com ou sem emissao de certificado, debéntures, letras de
cambio de aceite de sociedade de crédito, financiamento e investimento, cédulas pignoraticias de
debéntures, cédulas hipotecérias, letras imobiliarias e letras hipotecarias,

Il — quotas de fundos mutuos de investimento;

Il — titulos da divida publica dos municipios, ObrigacGes da Eletrobras, titulos de
missdo ou coobrigacdo do BNDES e Titulos da Divida Agréria;

IV — operagGes compromissadas, de que trata 0 MNI 4-8;
V — disponibilidades.
4 — Devem ser observados, ainda, os seguintes critérios: (Res. 794-11)

a) as aplicacbes em agdes de emissdo de uma unica sociedade ndo devem exceder
a 2% (dois por cento) do valor dos recursos indicados nos itens 2 e 3, nem representar mais de
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5% (cinco por cento) do capital votante ou 20% (vinte por cento) do capital total da mesma
sociedade; (Res. 794—I1-a)

b) as aplicacbes em debéntures, conversiveis ou ndo, de um mesmo emitente ndo
podem ser superiores a 4% (quatro por cento) do montante dos recursos citados nos itens 2 e 3;
(Res. 794—11-b)

c) as aplicacbes em quotas de um mesmo fundo mutuo de Investimento nao
devem exceder a 10% (dez por cento) do valor dos recursos discriminados nos itens 2 e 3; (Res.
794-11-c)

d) ndo pode haver concentracdo superior a 10% (dez por cento) dos recursos
relacionados nos itens 2 e 3, em titulos de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo
financeira ou de responsabilidade de um mesmo estado ou municipio; (Res. 794—11-d)

e) ndo sdo consideradas na determinacdo dos limites de diversificacdo
estabelecidos neste item as agdes recebidas em bonificagdes ou resultastes da conversdo de
debéntures e as acbes ou debéntures conversiveis provenientes do exercicio do direito de
preferéncia, desde que o excesso seja eliminado no prazo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual
periodo quando justificada a medida perante a Secretaria de Previdéncia Complementar. O
extravasamento dos limites, em virtude da valorizacao dos titulos, também deve ser regularizado
nos prazos aqui fixados. (Res. 794—11—e)

5 — Admitem-se aplicacfes em acdes ou debéntures de emissdo das respectivas
companhias patrocinadoras e de suas sociedades ligadas e controladas, desde que registradas
como companhias abertas, observando-se que a soma das aplicacBes nesses valores mobiliarios
ndo pode superar os limites de concentracdo previstos no item anterior. (Res. 794—I11)

6 — As insuficiéncias das reservas destinadas a cobertura de beneficios a conceder
sob a forma de renda, previstas pelo artigo 45 da Lei n. 6.435, de 15.07.77, somadas as
aplicacbes em acbes ou debéntures de emissdo de companhia patrocinadora, ndo podem
ultrapassar a 10% (dez por cento) do patriménio liquido contabil da patrocinadora. No caso de
grupo de companhias patrocinadoras, a insuficiéncia ndo pode ultrapassar a 10% (dez por cento)
de seu patriménio liquido consolidado. (Res. 794-1V)

7 — Para garantia da entidade, as companhias patrocinadoras devem manter
garantias devidamente constituidas em seus ativos com caucdo, penhor, hipoteca ou outra
modalidade de garantia aceita pela Secretaria de Previdéncia Complementar, acrescida da
rentabilidade adequada a manutenc¢éo do plano de beneficios. (Res. 794-1V)

8 — As companhias patrocinadoras que se utilizem da faculdade prevista no
referido artigo 45 da Lei n. 6.435/77, na forma dos itens 6 e 7, devem submeter-se a auditoria
contabil independente, por auditores registrados na Comissdao de Valores Mobiliarios,
divulgando anualmente o parecer respectivo, juntamente com o Balango Geral e a Demonstragao
do Resultado do Exercicio. (Res. 794-V)
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9 — E vedado a entidade atuar como instituicio financeira, concedendo
empréstimos ou financiamentos a pessoas fisicas ou juridicas, ou abrindo crédito, sob qualquer
modalidade, ressalvadas as aplicacbes e financiamentos previstos nesta secdo e 0S €asos
especificos de planos de beneficios e programas de assisténcia de natureza social e financeira
destinados aos participantes da entidade, devidamente autorizados pelo 6rgdo competente. (Res.
794-V1)

10 — E vedado, ainda, & entidade, com base nos recursos citados nos itens 2 e3:
(Res. 794-V1I)

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma; (Res.
794-Vll-a)

b) negociar com duplicatas e notas promissdrias ou outros titulos de crédito que
n&o os previstos nesta secdo; (Res. 794-VI1-b)

c) aplicar recursos no exterior. (Res. 794-V11-)

11 — Os titulos e valores constitutivos da carteira de aplicacBes ndo podem ser
objeto de locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, salvo nos casos expressamente autorizados
pelo Banco Central ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de
competéncia, ouvida a Secretaria de Previdéncia Complementar. (Res. 794-VI1I1)

12 — E permitido a entidade realizar operagdes de compra e de venda coberta nos
mercados futuro, a termo e de opcBes nas bolsas de valores, prestando, quando necessario, as
margens de garantia requeridas para efetivacdo da operacdo (Com. Conj. BCB/CVM-13-1)

13 — Permanecem vedadas as operacfes de venda a descoberto nos mercados
futuro e a termo e o lancamento a descoberto de opcOes, salvo para encerramento de posicdes
previamente existentes em decorréncia de operacfes admitidas no item anterior. (Com. Conj.
BCB/CVM-13-11)

14 — As ac¢bes componentes da carteira, utilizadas como cobertura das operagoes
de venda a futuro e a termo e de lancamento de op¢des, o valor do prémio das opg¢des, bem como
qualquer numeréario depositado a titulo de margem de garantia, ndo sdo computados para efeito
de célculo dos limites minimos de aplicacdo previstos nos itens 2 e 3. (Com. Conj. BCB/CVM-
13-111)

15 — Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira da entidade séo
obrigatoriamente custodiados em banco comercial, banco de investimento ou em bolsa de
valores. Os recursos, quando em especie, devem permanecer depositados em estabelecimentos
bancarios comerciais. (Res. 1.279-1) &)

16 — A adaptacdo ao percentual minimo estipulado para aplicagdo em OFND, por

parte das entidades de que trata o item 2, deve ocorrer de forma gradativa, até 31.08.87,
verificado o seguinte: (Res. 1.168-111)
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a) 1/3 (um terco) até 31.12.86; (Res. 1.168-111-a)

b) 2/3 (dois tercos) até 30.04.87. (Res. 1.168-111-b)
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