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OFiCIO CIRCULAR

Revogado Pelo Oficio Circular n® 106/2021PRE, de 31 de agosto de 2021

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Politica de Tarifagao para Formadores de Mercado de Ac¢odes.

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 01/07/2015, inclusive, entrara em
vigor a nova Politica de Tarifagdo para os formadores de mercado de
determinada espécie ou classe de acao admitida a negocia¢ao ou de certificados

de depdsito dessas agdes que observarem as condicdes descritas neste Oficio

Circular.

Essa Politica de Tarifacao, que segue anexa, revogara e substituira o Oficio
Circular 002/2015-DP, de 08/01/2015.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria Comercial e de
Desenvolvimento de Mercado, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,
'd

7 =

Edemir Pinto Ed Refinetti Guardia

Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo ao Oficio Circular 061/2015-DP

POLITICA DE TARIFAGAO PARA FORMADORES DE MERCADO DE
ACOES

1. Condicoes para Elegibilidade dos Formadores de Mercado

Esta Politica de Tarifacao serd aplicavel aos formadores de mercado
credenciados pela BM&FBOVESPA a partir da data de publicacdo do Oficio
Circular 002/2015-DP, de 08/01/2015, e contratados por emissores das agoes,

seus controladores, controladas ou coligadas (Formador de Mercado).

Para os formadores de mercado ja credenciados pela BM&FBOVESPA antes da
referida data, sera mantida a politica comercial vigente a época de seu
credenciamento.

2. Tarifacao aplicavel aos Formadores de Mercado de Acgdes

Seréo reduzidos a zero os emolumentos e a Taxa de Liquidacao referentes as
operacdes realizadas pelos formadores de mercado que atendam as condigcbes
de elegibilidade descritas no item 1 e aos critérios constantes nos itens 3,4 e 5

desta Politica de Tarifagao (Isencao).
3. Primeiro Critério para Isencéo

Seréo elegiveis a Isencéo, observados os parametros indicados no item 4, os
Formadores de Mercado credenciados para atuar em relagéo as ages ou aos
certificados de depésito dessas acgdes (Agdo ou Agdes) que possuam,
cumulativamente, (i) volume médio diario de negociacao (ADTV) igual ou
maior a R$80 milhées nos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao

credenciamento do Formador de Mercado; e (ii) furnover menor ou igual a
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centésimos) nos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao credenciamento do

Formador de Mercado.
4. Concesséao da Isengao

A lIsencdo sera concedida aos Formadores de Mercado de acordo com as

condi¢cbes descritas abaixo.

(a) Periodo 1 — todos os Formadores de Mercado elegiveis, nos termos do item
1, gozarao da Isencao durante os 3 (trés) primeiros meses de atuagao, contados
a partir da data de seu credenciamento pela BM&FBOVESPA.

Transcorrido o Periodo 1, a Isencéo sera aplicada no periodo subsequente de 3
(trés) meses (Periodo 2) caso sejam cumpridos, durante o Periodo 1, os

seguintes requisitos:

e 0 Formador de Mercado deve ser contraparte em negodcios que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) da quantidade total de

Acdes negociadas no periodo;

e a quantidade média diaria de A¢des negociadas no periodo deve ser
superior a, no minimo, 5% (cinco por cento) em relagdo a quantidade
média diaria de Acbes negociadas nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses

anteriores ao credenciamento do Formador de Mercado.

Ao Formador de Mercado que nao cumprir, no decorrer do Periodo 1, os
requisitos para obtencdo da Isengdo no Periodo 2 sera facultado requerer a
BM&FBOVESPA, até o dia Gtil anterior ao término do Periodo 1, prazo de 3

meses para tal cumprimento, conforme o item (e) a seguir (Periodo Adicional).

Os Formadores de Mercado que ndo observarem esses requisitos e nao
solicitarem o Periodo Adicional a Bolsa deixardo de fazer jus a Iseng&o a partir

do inicio do Periodo 2. Nesse caso, serao aplicados as taxas e os emolumenios

previstos na politica de tarifagado vigente dos produtos do mercado a vista de

renda variavel.




061/2015-DP

(b) Periodo 2 — transcorrido o periodo indicado no item (a) ou o Periodo
Adicional imediatamente anterior, conforme o caso, a Isencio sera aplicavel aos
3 (trés) meses subsequentes (Periodo 3) caso sejam cumpridos, durante o
Periodo 2, os seguintes requisitos:

e o0 Formmador de Mercado deve ser contraparte em negdcios que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) da quantidade total de

Acdes negociadas no periodo indicado neste item (b); e

e a guantidade média diaria de Acbes negociadas no Periodo 2 deve ser
superior a, no minimo, 7,5% (sete e meio por cento) em relagdo a
quantidade meédia diaria de Agdes negociadas nos ultimos 24 (vinte e

guatro) meses anteriores ao credenciamento do Formador de Mercado.

Ao Formador de Mercado que nao cumprir, no decorrer do Periodo 2, os
requisitos para obtencao da Isencao no Periodo 3 sera facultado requerer a
BM&FBOVESPA, até o dia util anterior ao término do Periodo 2, Periodo
Adicional.

Os Formadores de Mercado que nao observarem esses requisitos e nao
solicitarem o Periodo Adicional a Bolsa deixarao de fazer jus a Isencéo a partir
do inicio do Periodo 3. Nesse caso, serdo aplicados as taxas e os emolumentos

previstos na politica de tarifagcdo vigente dos produtos do mercado a vista de
renda variavel.

(c) Periodo 3 — transcorrido o periodo indicado no item (b) ou o Periodo Adicional
imediatamente anterior, conforme o caso, a Isengao sera aplicavel aos 3 (irés)
meses subsequentes (Periodo 4) caso sejam cumpridos, durante o Periodo 3,

0s seguintes requisitos:

e 0 Formador de Mercado deve ser contraparte em negocios que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) da quantidade total de

Acdes negociadas no periodo indicado neste item (c); e




061/2015-DP

e a quantidade média diaria de A¢des negociadas no Periodo 3 deve ser
superior a, no minimo, 10% (dez por cento) em relagdo a quantidade
média diaria de Agdes negociadas nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses

anteriores ao credenciamento do Formador de Mercado.

Ao Formador de Mercado que n&o cumprir, no decorrer do Periodo 3, os
requisitos para obtencdo da Isencdo no Periodo 4 sera facultado requerer a
BM&FBOVESPA, até o dia util anterior ao término do Periodo 3, Periodo
Adicional.

Os Formadores de Mercado que ndo observarem esses requisitos e néo
solicitarem o Periodo Adicional a Bolsa deixaréo de fazer jus a Isencéo a partir
do inicio do Periodo 3. Nesse caso, serdo aplicados as taxas e os emolumentos
previstos na politica de tarifacao vigente dos produtos do mercado a vista de

renda variavel.

(d) A partir do Periodo 4 — transcorrido o periodo indicado no item (c) ou o
Periodo Adicional imediatamente anterior, conforme o caso, a Isencao somente
sera estendida por periodos subsequentes de 3 (irés) meses, caso sejam

cumpridos, durante o periodo em questao, os seguintes requisitos:

e 0 Formador de Mercado deve ser contraparte em negdcios que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) da quantidade total de
Acobes negociadas nos 3 (trés) meses anteriores ao inicio do periodo a

que se refere este item (d); e

e a quantidade média diaria de A¢bes negociadas no periodo em questéo
deve permanecer superior a, no minimo, 10% (dez por cento) em relagéo
a quantidade média diaria de A¢des negociadas nos ultimos 24 (vinte e

guatro) meses anteriores ao credenciamento do Formador de Mercado.

Ao Formador de Mercado que ndo cumprir, no decorrer do periodo em curso, 0s

requisitos para obtencdo da Isencdo no periodo subsequente sera facultado
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requerer a BM&FBOVESPA, até o dia util anterior ao término do periodo em
curso, Periodo Adicional.

Os Formadores de Mercado que nao observarem os requisitos e nao solicitarem
o Periodo Adicional a Bolsa deixardo de fazer jus a Isencdo no periodo
subsequente de 3 meses. Nesse caso, serao aplicados as taxas e os
emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos produtos do mercado

a vista de renda variavel.

(e) Periodo Adicional — na hipotese de requerimento tempestivo, a
BM&FBOVESPA, de Periodo Adicional, o Formador de Mercado tera periodo
subsequente de 3 meses para o cumprimento dos mesmos requisitos aplicaveis

ao periodo anterior, no qual se encontrava.

Durante o Periodo Adicional, os valores devidos (emolumentos e Taxa de
Liquidagéo) nédo serdo objeto de cobranga diaria do Formador de Mercado,
sendo que, ao final do Periodo Adicional:

e se for verificado o cumprimento dos requisitos aplicaveis ao Periodo para
o qual o Formador de Mercado solicitou o Periodo Adicional, o Formador
de Mercado fara jus (i) & Isencao do pagamento do valor integral dos
emolumentos e da Taxa de Liquidacao referente ao Periodo Adicional,

bem como (ii) a Isencao para o periodo subsequente; ou

e se nao for verificado o cumprimento dos requisitos aplicaveis ao Periodo
para o qual o Formador de Mercado solicitou o Periodo Adicional, o
Formador de Mercado estara sujeito ao pagamento (i) do valor integral
dos emolumentos e da Taxa de Liquidacdo referente ao Periodo
Adicional, que deve ser efetuado até o décimo quinto dia util posterior ao
término do Periodo Adicional, bem como (ii) das taxas e dos emolumentos

de acordo com a politica de tarifacao vigente dos produtos do mercado a
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O Formador de Mercado nao podera requerer Periodos Adicionais em
sequéncia, sendo necessario haver intervalo de, no minimo, 3 meses entre o fim

de um Periodo Adicional e o préximo requerimento.
Para ilustrar a aplicagcao do acima descrito, apresentamos exemplo a seguir:

Valor-base (24

meses) =110 MM (a) Periodo (b) Periodo (c)
[ ) Periodo 1 Adicional Periodo 2 Adicional Periodo 3
M-24 M 3 Meses M43 O Meses M+6 3 Meses M+ 3 Meses nriio 3 Meses M+15
| I i 1 I L
+ EsEENEN I I ' I I I )

(1) Qtde média diaria

5 g 10,4 MM 10,6 MM 10,8 MM 10,6 MM 11,1 MM
de Acdes negociadas

Requisito: Requisito: Requisito: Requisito: Requisito:
5% 5% 7.5% 7.5% 10%
Valor-base - 4 ;
(1)/ Valor-base -1 Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado:
4% 6% 8% 6% 11%

% da quantidade
total de Acdes

; Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado:
negociadas com o FM

6% 7% 4% 6% 7%
como contraparte
(requisito fixo: 5%b)
Atingiu os requisitos | N3 SIM NAO NAO SIM
no periodo?
Isenciio no periodo SIM SIM SIM NAO NAO

em questiio?

Legenda: M = Meés de Credenciamento do FM

Adicionalmente, € importante esclarecer que o disposto neste item 4
permanecera aplicavel ao Formador de Mercado pelo periodo de 24 (vinte e
guatro) meses, contados a partir de seu credenciamento, mesmo na hipétese de
a Acao na qual atue nao atender mais aos critérios indicados no item 3 em

qualquer momento posterior ao credenciamento do Formador de Mercado.
5. Segundo Critério para Isencio /

Os Formadores de Mercado credenciados a partir da publicagc&o deste Oficio
Circular, para atuar em relacéo a Acao que (i) possua volume médio diario de

negociacao (ADTV) inferior a R$80 milhées nos 12 (doze) meses anteriores ao
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credenciamento do Formador de Mercado ou (ii) que tenha sido admitida a
negociacdo a menos de 12 (doze) meses contados a partir do credenciamento
do Formador de Mercado, gozarédo da Isenc&o durante um periodo maximo de

12 (doze) meses, contados a partir de seu credenciamento.

Adicionalmente, o Formador de Mercado podera requerer a BM&FBOVESPA, 30
(trinta) dias antes do término do periodo de 12 (doze) meses acima mencionado,
seu reenquadramenio na hipétese de Isengdo prevista neste item, ou, caso
aplicavel, seu enquadramento na hipotese de Isencao prevista no item 3, nos

termos do item 4.
6. Disposicoes gerais

Esta Politica de Tarifacao sera aplicavel aos Formadores de Mercado que forem
credenciados pela BM&FBOVESPA até 31/12/2016, resguardados os prazos
previstos nos itens 4 e 5.

Para os efeitos das condicdes de elegibilidade desta Politica de Tarifacao, o
calculo do ADTV, do tumover e do indice de Negociabilidade levara em
consideracgao (i) o periodo de 12 (doze) meses anteriores ao credenciamento do
Formador de Mercado pela BM&FBOVESPA e (ii) o free float médio da Ag¢do no

mesmo periodo.

Alem disso, para fins de aplicacéo desta Politica de Tarifacido, serdo analisadas,
individualmente, pela BM&FBOVESPA, as hipdteses de reorganizagdes
societarias, aumentos de capital, grupamentos, desdobramentos ou qualquer
outro evento societario que altere a quantidade-base de Ag¢bes ou que, de
qualquer outra forma, impactem a afericdo das condicdes de elegibilidade e dos

critérios de concesséo da Isencao previstos neste Oficio Circular.

sujeitos a esta Politica de Tarifagao. 57
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As definicdes de Indice de Negociabilidade e free float, para efeitos desta Politica
de Tarifagdo, encontram-se no Manual de Definicbes e Procedimentos dos
indices da BM&FBOVESPA, disponivel em www.bmfbovespa.com.br, Mercados,
indices. Adicionalmente, o turnover da Acdo sera o resultado da divisdo do
volume negociado nos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao credenciamento
do Formador de Mercado pela capitalizacdo média de mercado do free float

medio da respectiva companhia no mesmo periodo.






