o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 17, DE 15 DE FEVEREIRO DE 1989.

EMENTA: Procedimentos a serem observados pelas
companhias abertas e auditores independentes na
elaboracdo e publicagio das demonstracGes
financeiras, do relatério da administracdo e do
parecer de auditoria relativos aos exercicios sociais
encerrados a partir de dezembro de 1988.

1. INTRODUCAO

O presente parecer tem por objetivo orientar todas as companhias abertas e respectivos auditores
independentes sobre a elaboragdo e publicacdo das demonstragbes financeiras, notas explicativas,
relatorio da administracdo e parecer de auditoria.

O trabalho de acompanhamento das demonstracfes financeiras de 1987 revelou uma melhoria na
qualidade e na quantidade das informagfes fornecidas. Persistem, no entanto, alguns desvios que ja
tinham sido objeto de orientacéo anterior (Oficios CVM/PTE n°s 578/85 e 309/86 e Parecer de Orientacao
n° 15/87), bem como alguns novos desvios foram observados.

Com o objetivo de melhorar ainda mais a qualidade das informacdes levadas ao mercado e
continuar reduzindo as republicacGes, emite-se a presente orientagéo.

2. RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Continuam prevalecendo as informacBes cuja divulgacdo € indispensavel e que ja foram
exaustivamente exemplificadas no Parecer de Orientacdo n° 15/87.

3. NOTAS EXPLICATIVAS

No Parecer de Orientagdo n°® 15/87 foram mencionadas as diversas situacfes que deveriam ser
objeto de notas explicativas.

Alguns itens, entretanto, devem merecer tratamento mais cuidadoso no presente exercicio, quais
sejam:

a) TransacOes entre partes relacionadas (Deliberagdo CVM n° 26/86)

- a nota explicativa sobre transacfes entre partes relacionadas deve caracterizar a transacao
ocorrida, as condi¢cbes em que se deram essas transacOes (especialmente pregos, prazos, encargos,
qualidade etc. e se a transacéo foi efetuada em condi¢cfes semelhantes as que seriam aplicadas entre partes
néo relacionadas) e os efeitos presentes e futuros na situagdo financeira e/ou nos resultados da companhia;
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b) Destinacdo do resultado do exercicio

- deve ser apresentada nota explicativa sobre a proposta dos 6rgdos da administracdo para
destinacao do resultado do exercicio. Nesse particular, quatro fatos se destacam:

| - retencdo de lucros - devem ser explicitadas a justificacdo e as linhas principais do respectivo
orcamento de capital;

Il - reservas de lucros a realizar - deve ser demonstrado o calculo da reserva constituida, cabendo
lembrar que a Reserva de Lucros a Realizar que podera ser constituida é o excedente dos lucros a realizar
sobre as reservas (Legal, Estatutaria, para Contingéncias e de Retengdo de Lucros) constituidas;

I11 - dividendo - deve ser apresentada a demonstracéo do calculo do dividendo proposto;

IV - destinacdo integral - é entendimento da CVM que a legislacdo societaria determina a
destinagdo integral do resultado do exercicio, sendo que lucros ndo destinados, mesmo que mantidos em
lucros acumulados, caracterizam-se como Retencdo de Lucros (ARt. 196 da LEI N° 6.404/76).

4. CONTRIBUICAO SOCIAL

A nova contribuicdo social instituida através da LEI N° 7.689/88, e disciplinada pela Instrucéo
Normativa SRF n° 198/88, devera ser considerada uma despesa operacional e constar de forma destacada
entre as despesas elencadas no item Il do artigo 187 da LEI N° 6.404/76.

5. APLICACOES EM OURO

Classificaveis, junto as empresas que ndo tenham por objeto social a sua comercializagdo, como
Ativo Circulante. Tal tipo de aplicacdo devera ser avaliada pelo custo de aquisicdo atualizado
monetariamente pela OTN, ou pelo valor de mercado, dos dois o menor; devendo, quando for o caso, ser
constituida provisdo para ajuste ao valor de mercado.

Entende-se por:

- custo de aquisicdo: 0 preco pago na compra do ouro e constante do documento representativo da
transacdo em bolsa ou emitido por empresa habilitada ao comércio do metal, acrescido da corretagem,
emolumentos e taxas, nos limites fixados pela Bolsa e efetivamente devidos pelo comprador;

- valor de mercado: a média aritmética ponderada das cotagdes diérias, ocorridas durante o pregdo
da Bolsa do Pais em que se verificar o maior volume de negociacdes, no dia do encerramento do exercicio
social ou, se nesse dia ndo houver pregdo, no dia do ultimo pregdo anterior.
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- classificagdo: por forca deste critério, as empresas enquadradas na categoria acima e que
apresentam aplicacdes em ouro deverao classifica-las no Ativo Circulante.

6. EMPREENDIMENTOS EM FASE DE IMPLANTACAO

As companhias abertas que possuam empreendimentos em fase pré-operacional, em decorréncia de
projetos de expansdo, reorganizacdo ou modernizacao, para atendimento ao disposto no artigo 177 da LEI
N° 6.404/76 e, particularmente, ao principio da confrontacdo da receita com a despesa, deverdo observar
as seguintes recomendacdes:

a) tais empreendimentos, enquanto ndo estiverem em operagdo, ndo devem produzir efeito nos
resultados apurados contabilmente pelas companhias;

b) as despesas incorridas no periodo antecedente ao do inicio das operagdes de um
empreendimento em implantacdo devem ser agregadas ao ativo diferido e se sujeitar a correcao
monetaria, a partir do més seguinte em que tenham sido incorridas;

c) devem ser agregados ao ativo diferido todos os efeitos de receitas e despesas financeiras, de
atualizacbes monetarias ativas e passivas e correcdo monetaria do ativo permanente e do patriménio
liquido atribuiveis a empreendimentos em fase de implantacéo;

d) se o efeito liquido resultante se mostrar como saldo credor e montante superior ao ativo diferido
acumulado, caracterizando-se um ganho, este efeito deve ser apresentado como resultado de exercicios
futuros, para futura confrontagdo com despesas pré-operacionais futuras e com efeitos liquidos devedores
futuros.

Este efeito s6 deverd ser reconhecido como resultado, excepcionalmente, nos casos em que,
comprovadamente, haja certeza de que os ganhos sejam de natureza recorrente durante todo o periodo de
implantacdo do empreendimento. Em nota explicativa deve ser justificada a decisdo adotada bem como
esclarecida a causa dos referidos ganhos.

7. APRESENTACAO DOS NUMEROS EM DF'S

Coerente com a recente implantacdo das medidas do Programa de Estabilizacdo Econdmica
governamental, as demonstracdes financeiras do exercicio encerrado em 31/12/88 poderdo ser publicadas
em milhares ou milhdes de cruzados conforme a magnitude dos nimeros apresentados.

8. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTEGRALMENTE CORRIGIDAS

As companhias abertas, quer com registros em bolsa, quer em balcdo, deverdo apresentar, além das
demonstracdes financeiras elaboradas pela legislacao societaria, demonstraces financeiras integralmente
corrigidas, de acordo com a INSTRUCAO CVM N° 64/87. Na elaboracdo e publicacdo dessas
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demonstracdes integralmente corrigidas, algumas consideracfes especiais deverdo ser tomadas pelas
companhias abertas, como se segue:

a) demonstracGes comparadas

- as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados a partir de dezembro de
1988 deverdo, quando for o caso, ser publicadas com indicacdo dos valores do exercicio anterior, em
moeda de poder aquisitivo atualizado, para efeito de comparacdo. Assim, por exemplo, as demonstragdes
de 31/12/88 deverdo ser apresentadas comparadas com os valores, em moeda de poder aquisitivo de
dezembro de 1988, relativos ao exercicio findo de 31/12/87,;

b) reconciliacdo do resultado e do patrimdnio liquido

- deve ser apresentada Nota Explicativa reconciliando o resultado apurado pela legislagcdo societaria
e 0 apurado pela correcdo integral, bem como reconciliando o Patrimoénio Liquido pela legislacdo
societaria e o Patriménio Liquido pela correcdo integral.

Esta Nota Explicativa devera evidenciar todos os itens e valores de reconciliacdo, explicitando
aqueles que sdo liquidos dos ajustes do balango de abertura (correcdo de elementos ndo-monetarios e
descontos de valores ajustados a valor presente)

9. PROVISAO PARA AJUSTE A VALOR DE MERCADO

Para efeito da constituicdo das provisdes previstas nos incisos | e Il do artigo 183, da LEI N°
6.404/76, o valor de mercado, que servird de parametro para a avaliacdo de titulos e valores mobiliarios,
devera considerar a média aritmética ponderada da Ultima cotacdo diaria ocorrida no exercicio, na Bolsa
de maior volume de negociacdo, desprezando-se, se existentes, cotagdes derivadas de negociacOes
atipicas.

10. PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Do ponto de vista da LEI N° 6.404, os direitos (inclusive participacdo societaria) realizaveis apos o
término do exercicio seguinte devem ser classificados no Realizavel a Longo Prazo e no Circulante se
realizados no decorrer do exercicio seguinte.

Ja em Investimentos (no Ativo Permanente) devem ser classificadas as participacGes permanentes
em outras sociedades e os direitos de qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante (e no
Realizavel a Longo Prazo) e que ndo se destinem a manutencdo da atividade da companhia.

Assim, pode-se ter participacdes societérias tanto classificadas no Circulante/Realizavel a Longo
Prazo quanto em Investimentos-Ativo Permanente. A diferenca é que a primeira é de carater temporario e
a segunda permanente (o que ndo significa que a empresa ndo possa vir a vendé-las um dia).
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Isto posto, cabe distinguir as participacbes permanentes das participacbes temporarias. As
participagdes permanentes sdo aplicacfes de interesse exclusivamente operacional, destinadas a
manutenc¢do, complementacgéo ou diversificacdo das atividades proprias da companhia, ou exercidas com
essa finalidade. Sdo as participacOes previstas no § 3° do artigo 2° da LEI N° 6.404/76: " A companhia
pode ter por objeto participar de outras sociedades: ainda que nao prevista no estatuto, a participacao €
facultada como meio de realizar o objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos fiscais" .

Neste caso ressalta o interesse da companhia investidora em participar do empreendimento,
inclusive beneficiando-se de incentivos fiscais em projetos de sua iniciativa.

No caso dos investimentos em ag¢des ou quotas de outras empresas, embora possam ser realizados
para atender aos mais diversos objetivos, pode-se agrupa-los da seguinte forma:

a) participacdes voluntarias de carater meramente especulativo ou com o objetivo de obter,
independentemente de prazo, rendimentos produzidos pela sua valorizagdo e negociacdo. S&o
normalmente as aplicacGes feitas em Bolsa, embora a empresa possa manter " permanentemente™ uma
carteira de acbes comprando e vendendo ag¢Oes de acordo com a sua expectativa de valorizacao, este é
tipicamente um investimento temporario (classificacdo: Ativo Circulante ou Realizavel a Longo Prazo,
consoante a expectativa de alienagéo);

b) participacBes voluntarias exercidas para extensdo ou complementacdo das atividades da
investidora, ou mesmo para diversificacdo (horizontalizagdo) dessas atividades, ou ainda como estratégia
operacional (seguranca no fornecimento de insumos, eliminacdo de concorréncia etc). Neste caso espera-
se ndo o rendimento da valorizagdo dessas a¢fes no mercado, mas sim o rendimento, produzido pelas
operacdes da empresa investida ou pela melhoria operacional da empresa investidora. Assim, mesmo que
um investimento dessa natureza possa, a qualquer momento, ser alienado, ndo deve ser considerado como
temporario, sdo investimentos permanentes (classificacdo: Ativo Permanente/Investimentos);

c) participacbes compulsorias: normalmente decorrem das aplicacBes de incentivos fiscais, mas
podem surgir em funcéo de outros motivos e interesses econdmicos, como € o caso das participacdes em
acOes de companhias telefénicas (planos de expansdo) e outras participacGes até em decorréncia de
imposicéo legal.

As participagfes compulsorias dificilmente apresentam caracteristicas de “permanente”, como visto
acima. Deve ser feita uma excecdo para 0s casos de aplicacbes em projetos proprios nas areas
incentivadas.
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