Oficio Circular

17 de julho de 2025, 034/2025-VPC

ALTERACAO DE PRODUTO OU SERVICO

Revogado pelo Oficio Circular n® 039-2025-VPC, de 15 de agosto de 2025.

Alteracao do Contrato Futuro de DI e republicacao dos
contratos de juros

Destinado aos participantes do segmento: Listado

Resumo: Reducao no tick size do Futuro de DI (DI1) para vencimentos acima de 60 meses
de 0,010% para 0,005%. EDSs de DI1 (DIl e DIF) também sofrem alteracao.

Informamos que, a partir de 18/08/2025, inclusive, o Contrato Futuro de DI (DI1) tera seu
tick size (variagcao minima de apregoacao) reduzido nos vencimentos acima de 60 meses

de 0,010% para 0,005%.

Em funcao da alteracao no tick size do DI, as EDSs de Inclinacao e de FRA de Futuro de
DI (DIl e DIF) também terao seu tick size alterado, uma vez que o tick size dessas

estratégias segue a ponta de vencimento mais curta de DI1 que as compode.

Confira abaixo um comparativo entre a versao anterior e a nova versao do Contrato

Futuro de DI (DI1):

Versao anterior Nova versao
Prazo Tick size Prazo Tick size
<3 meses 0,001% < 3 meses 0,001%
3 meses - 60 0,005%
meses
>3 meses 0,005%
> 60 meses 0,010%

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver.
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A nova versao do Contrato Futuro de DI (DI1), que contempla a alteracao detalhada

acima, consta no Anexo 1 deste Oficio Circular e estara disponivel no site da B3.

Os demais contratos, dispostos no Oficio Circular 047/2025-PRE de 27/03/2025,
permanecem inalterados. Entretanto, em razao da atualizacdao mencionada acima, tais

contratos estao consolidados nos Anexos deste Oficio Circular.

De acordo com o Oficio Circular 160/2023-PRE de 10/10/2023, a B3 definiu o tratamento
que sera adotado nos Contratos de Derivativos Listados da B3 (Contratos), em caso de
determinacao de feriado nao previsto no calendario nacional, estadual, municipal ou
local e nao refletido no calendario divulgado pela B3, instituido por autoridade
competente, e sem possibilidade de haver sessao de negociagao na B3 (“feriado

extraordinario”).

O tratamento de feriado extraordinario ja esta previsto nos Normativos da B3 desde

30/01/2023, conforme o Oficio Circular 006/2023-PRE de 24/01/2023.
Lista de anexos e seus conteuldos:

e Anexo 1. Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsito Interfinanceiros de Um Dia
(DN);

e Anexo 2: Contrato Futuro de Cupom de IPCA (DAP);

e Anexo 3: Contrato de Opcao de Compra sobre indice de Taxa Média de Depdsito
Interfinanceiro de Um Diga;

e Anexo 4: Contrato de Opcdo de Venda sobre indice de Taxa Média de Depdsito
Interfinanceiro de Um Diga;

e Anexo 5: Contrato de Opcao de Compra sobre Futuro de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de um Dia;

e Anexo 6: Contrato de Opcao de Venda sobre Futuro de Taxa Média de Depdsitos
Interfinanceiros de um Dia;

e Anexo 7: Contrato de Opc¢ao de Copom; e

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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e Anexo 8: Contrato Futuro de US Treasury Note de 10 Anos.

Ressaltamos que 0s novos contratos e aqueles que, eventualmente, forem ajustados,

serao publicados com a nova redacao.

Este Oficio Circular revoga e substitui integralmente o Oficio Circular 047/2025-PRE de
27/03/2025.

Para mais informacdes, entre em contato com a Vice-Presidéncia de Produtos pelo e-

mail jurosemoedas@b3.com.br ou com nossa central de atendimento.

Central — Suporte a Negociagao
+55 (11) 2565-5021

suporteanegociacao@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Anexo 1 - Contrato Futuro de Taxa Média de Depésito Interfinanceiros

de Um Dia (DIN)

1. Informacgodes do contrato

Futuro padronizado de taxa de juro definida pela
. acumulacao da Taxa DI, divulgada pela B3, até o
Objeto ) _
vencimento do contrato, negociado em mercado

de bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (B3).

Codigo de negociacao | DI1.

Preco unitario (PU) multiplicado pelo valor do
Tamanho do contrato '
ponto, expresso em reais.

Taxa de juros efetiva anual, base 252 dias Uteis,

Cotacao . o

com trés casas decimais.

0,001 ponto de taxa para os contratos com prazo
Variagdo minima de de vencimento de até 3 meses; 0,005 ponto de

apregoacao (tick size) |taxa para os contratos com prazo de vencimento

acima de 3 meses.

Primeiro dia de sessao de negociacao (conforme
. abaixo definido) do més de vencimento do

Data de vencimento o o
contrato, observadas as condi¢cdes especiais

dispostas na clausula 4, abaixo.

; Dia de sessao de negociacao imediatamente
Ultimo dia de
. anterior ao vencimento, observadas as condicdes
negociacao
especiais dispostas na clausula, 4 abaixo.
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Meses de vencimento | Todos os meses.

Valor expresso em pontos de PU, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela B3, conforme regras
. divulgadas, para cada um dos vencimentos
Preco de ajuste _ _ o
autorizados, para efeito de atualizacao do valor
das posicdes em aberto e apuracao do valor de

ajustes diarios.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolugao
4.880 de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; e (ii) “dia de sessao de negociagao”, quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3, conforme calendario divulgado pela B3.

2. Ajuste diario

As posicdes em aberto ao final de cada sessao de negociacao, depois de transformadas
em PU, serao ajustadas com base no preco de ajuste do dia, estabelecido conforme
regras da B3, com movimentacao financeira (pagamento dos débitos e recebimento dos
ganhos) no dia da sessao de negociagao subsequente. O ajuste diario sera apurado até

a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:
Ajuste das posicoes relativas as operagoes realizadas no dia
AD, = (PA, —PO) X M X N
Ajuste das posi¢coes em aberto no dia anterior
AD, = [(PA, — (PA,_; XFC)] X M X N

Onde:
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AD; = valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;
PA; = preco de ajuste do contrato na data “t", para o vencimento respectivo;
PO = preco da operacao, em PU, calculado da seguinte forma, apods o fechamento do
negaocio:
100.000

(R

Onde:

-
1

taxa de juros negociada, expressa em percentual;

=
1

Nnumero de dias Uteis compreendidos no periodo entre a data da operacao,

inclusive, e a data de vencimento do contrato, exclusive;
M =valor em reais de cada ponto de PU, estabelecido pela B3;
N = ndmero de contratos;
PA:-1 = preco de ajuste do contrato na data “t-1", para o vencimento respectivo;

FC:  =fator de correcdo do dia “t”, definido pela seguinte féormula:

i Quando houver um dia util entre a Ultima sessao de negociacao e o dia do ajuste:

FC, = (14 1y 757

v = ( 100 )

Onde:

DI, = Taxa DI, referente ao dia de sessao de negociacao anterior ao dia a que o

ajuste se refere, com até seis casas decimais.

ii. Quando houver mais de um dia util entre a ultima sessao de negociacao e o dia do

ajuste e, portanto, houver mais de uma Taxa DI divulgada para o intervalo entre duas
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sessdes de negociagao consecutivas, o fator de correcao representara a acumulagao
de todas as Taxas DI divulgadas, conforme abaixo:
n

FC l—[ L DI 1
= 252

j=1

Onde:

DLi-j  =Taxa DI, referente a cada dia Util entre o dia de sessao de negociagao anterior

e o dia util anterior ao dia do ajuste, com até seis casas decimas.

Na data de vencimento do contrato, o preco de ajuste sera de 100.000 (cem mil)

pontos.

Se, em determinado dia, a Taxa DI divulgada se referir a um periodo (numero de dias)
distinto daquele considerado na correcao do preco de ajuste, a B3 podera arbitrar uma

taxa, a seu critério, para aquele dia especifico.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, sera
creditado ao comprador da posicao em PU (vendedor original em taxa) e debitado ao
vendedor da posi¢ao em PU (comprador original em taxa). Caso o valor do calculo acima
seja negativo, sera debitado ao comprador da posicao em PU e creditado ao vendedor
da posicao em PU. A liquidacao financeira sera realizada no dia de sessao de negociagao

subsequente.

3. Condic¢des de liquidagao no vencimento

Na data de vencimento, as posicdes em aberto apds o ultimo ajuste serao liquidadas
financeiramente pela B3, mediante o registro de operacao de natureza inversa (compra
ou venda) a da posicao, na mesma quantidade de contratos, pela cotacao (PU) de
100.000 (cem mil) pontos. Os resultados financeiros da liquidacao serao movimentados

no dia de sessao de negociacao subsequente a data de vencimento.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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4. Condicoes especiais
Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual, municipal ou local e nao refletido no calendario divulgado pela B3, instituido

por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de negociacao na B3.

Caso o(s) dia(s) de feriado extraordinario corresponda(m) a dia(s) anteriormente
considerado(s) dia(s) util/eis e sua ocorréncia se dé durante a vigéncia do contrato, se
houver divulgacao da Taxa DI, o PU sera corrigido normalmente conforme descrito na

clausula 2 deste contrato. Caso nao haja divulgacao da Taxa DI, o PU nao sera corrigido.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada e correspondera ao dia de sessao de negociagao
subsequente ao feriado extraordinario, e a liquidacao financeira ocorrera no dia de
sessao de negociagao subsequente a data de vencimento. Nestas condi¢cdes, na data de

vencimento, o preco de ajuste permanecera 100.000 (cem mil) pontos, conforme

descrito na clausula 2 deste contrato, e o PAt—1 serd corrigido apenas com as Taxas DI
divulgadas até o dia util anterior a data original do vencimento, nao sendo consideradas
para fins de calculo as Taxas DI divulgadas a partir da data original do vencimento,

inclusive.
Outras situagcdes nao previstas

Na hipdtese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aquelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem, direta
ou indiretamente, a formacdo, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo

critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato em bases

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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equivalentes.

5. Lei de regéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.

6. Aplicagcdo de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Anexo 2 - Contrato Futuro de Cupom de IPCA (DAP)

1. Informacgoes do contrato

Futuro padronizado de Cupom de IPCA,
definido para esse efeito como a taxa de
juro obtida a partir do calculo da
diferenca entre a acumulac¢ao da Taxa DI,
no periodo compreendido entre a data
da operacao, inclusive, e a data de
Objeto vencimento, exclusive, e a variacao do
IPCA, no periodo compreendido entre a

data da operacao, inclusive, e a data de

vencimento, inclusive.

Negociado em mercado de bolsa da B3

S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (B3).

Cédigo de negociacao DAP.

Preco unitario (PU) multiplicado pelo
valor em reais de cada ponto, sendo
R$0,00025 o valor de cada ponto,
Tamanho do contrato o
multiplicado pelo valor do IPCA pro rata
tempore, conforme definido na clausula

2, abaixo.

. Taxa de juro efetiva anual, base de 252
Cotacao . o o ' '
dias Uteis, com até trés casas decimais.

Variacdao minima de
. . 0,005%
apregoacao (tick size)

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Dia 15 do més de vencimento. Caso esse
dia ndo seja dia de sessao de negociagao
(conforme definido abaixo), o

Data de vencimento vencimento ocorrera na sessao de
negociacao imediatamente posterior,
observadas as condicdes especiais

previstas na clausula 4, abaixo.

Dia de sessao de negociacao

.. . L imediatamente anterior ao vencimento,
Ultimo dia de negociagao o o
observadas as condicdes especiais

previstas na clausula 4, abaixo.

Meses de vencimento Todos 0os meses.

Valor expresso em pontos de PU,
apurado e/ou arbitrado diariamente pela
B3, conforme regras divulgadas, para
Preco de ajuste cada um dos vencimentos autorizados,
para efeito de atualizacao do valor das
posicdes em aberto e apurac¢ao do valor

de ajustes diarios.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4.880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; e (ii) “dia de sessao de negociacao”, quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3, conforme calendario divulgado pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. n
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2. Ajuste didrio

As posicoes em aberto ao final de cada sessao de negociac¢ao, depois de transformadas
em PU, serao ajustadas com base no preco de ajuste do dia, estabelecido conforme
regras da B3, com movimentacao financeira (pagamento dos débitos e recebimento dos
ganhos) no dia de sessao de negociacao subsequente. O ajuste diario sera apurado até

a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:
Ajuste da operacgao realizada no dia:
AD, = (PA, — PO) X M x PRT, X N

Ajuste das posicoes em aberto no dia anterior:

AD, = [PA; — (PA,_; X FC;)] X M X PRT; x N
Onde:
ADt = valor do ajuste diario, em reais, referente a data t;
PAt = preco de ajuste do contrato na data t, para o vencimento respectivo;

PO = preco da operacao, em PU, calculado da seguinte forma, apods o fechamento do
negocio:

100.000

PO = )“/252

(1+ 10

Onde:
i = taxa de juros negociada, expressa em percentual;

N = numero de dias Uteis, compreendido entre a data da operacao, inclusive, e a

data de vencimento do contrato, exclusive;
M = valor em reais de cada ponto de PU, estabelecido pela B3;

PRT: = valor do IPCA pro rata tempore, apurado para data “t”, de acordo com a seguinte

formula:

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 12
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP | Tel.: + 55 11 2565-5000.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



[B]3 Oficio Circular

027/2025-VPC

dudt/
PRT, = IPCA (1 4 A ij") i
= X S
t -1 100
Onde:
IPCA:—; = valor do IPCA referente ao més da data “t", quando “t” for maior ou igual ao

dia 15. Caso contrario, utilizar o valor do IPCA referente ao més anterior a data

“t”;
IPCA Proj.« = projecao do IPCA para o préoximo més de divulgacao do IPCAe;

dud, = numero de dias Uteis decorridos a partir do 15° dia do més referente a

divulgacdo do IPCA¢q

du,, = numero de dias Uteis compreendido entre o 15° dia do més do IPCA

exclusive, e o dia 15 do proximo més, inclusive;

N = ndmero de contratos;
PA._4 = preco de ajuste do contrato na data “t-1", para o vencimento respectivo;
FC; = fator de correcao do dia “t”", definido pela formula abaixo, considerando os

dias Uteis entre o ultimo dia de sessao de negociacao e a data de calculo do

ajuste:
1
K (14 DI,_j /252
O i 100
£ ( PRT, )
PRT,_x
Onde:
Dl =taxa DI, referente ao j-ésimo dia anterior a taxa “t";

PRT: =valor do IPCA pro rata tempore, apurado para a data “t”;

PRT:_x= valor do IPCA pro rata tempore, apurado para a data “t-k”; e

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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kK =ndmero de dias Uteis entre o Ultimo dia de sessdo de negociagao, inclusive, e

a data “t”, exclusive;
Na data de vencimento, o preco de ajuste sera de 100.000 (cem mil) pontos.

Se, em determinado dia, a Taxa DI divulgada se referir a um periodo (numero de dias)
distinto daquele a ser considerado na correcao do preco de ajuste, a B3 podera arbitrar
uma taxa, a seu critério, para aguele dia especifico. Caso o IBGE modifique a base de
calculo do IPCA - daquela valida no dia anterior ao calculo do ajuste diario para nova
data-base —, com isso alterando a clausula 1, a B3 procedera ao ajuste do contrato ou
do multiplicador M, de modo a manter as mesmas condi¢cdes de negociacao do
contrato. Em qualquer hipdtese, a B3 podera arbitrar o preco de ajuste do contrato ou

O preco das variaveis utilizadas em seu calculo.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, sera
creditado ao comprador da posicao em PU (vendedor original em taxa) e debitado ao
vendedor da posicao em PU (comprador original em taxa). Caso o calculo acima seja
negativo, sera debitado ao comprador da posicao em PU e creditado ao vendedor da
posicao em PU. A liquidagao financeira sera realizada no dia de sessao de negociacao

subsequente.
3. Condic¢oées de liquidagao no vencimento

Na data de vencimento, as posicdes em aberto apds o ultimo ajuste serao liquidadas
financeiramente pela B3, mediante o registro de operacao de natureza inversa
(compra ouvenda) a da posi¢cao, na mesma quantidade de contratos, pela cotacao (PU)
de 100.000 (cem mil) pontos. Os resultados financeiros da liquidacao serao

movimentados no dia util subsequente a data de vencimento.
4. Condicoes especiais

Feriado extraordinario

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Considera-se feriado extraordinario o dia de feriado nao previsto no calendario
nacional, estadual, municipal ou local e nao refletido no calendario divulgado pela B3,
instituido por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de

negociacao na B3.

Caso o(s) dia(s) de feriado extraordinario corresponda(m) a dia(s) anteriormente
considerado(s) dia(s) Util/eise sua ocorréncia se dé durante a vigéncia do contrato, se
houver divulgacao da Taxa DI, o PU sera corrigido normalmente conforme descrito na

clausula 2 deste contrato. Caso nao haja divulgacao da Taxa DI, o PU nao sera corrigido.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de

vencimento sera postergada para o primeiro dia de sessao de negociacao subsequente

ao feriado extraordinario. Nestas condicdes, o PA( 1 definido na cldusula 2 deste contrato,
sera corrigido apenas com as Taxas DI divulgadas até o dia util anterior a data original
do vencimento, nao sendo consideradas para fins de calculo as Taxas DI divulgadas a

partir da data original do vencimento, inclusive.
Outras situagcdes nao previstas

Na hipotese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aquelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem,
direta ou indiretamente, a formacao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
varidveis deste contrato, a B3tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo
critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato em bases

equivalentes.
5. Lei de regéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 15
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6. Aplicagcdao de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos,

procedimentos divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver.
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Anexo 3 - Contrato de Opc¢do de Compra sobre indice de Taxa Média de

Deposito Interfinanceiro de Um Dia

1. Informacgdes do contrato

Opc¢ao de compra padronizada, negociada em

mercado de bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Objeto (B3), sobre indice de Taxa Média de Depdsitos
Interfinanceiros de Um Dia (IDl), objeto de
negociagao em mercado de bolsa da B3 (op¢ao).

Titular O agente econdmico que adquire a opgao.

Lancador O agente econdmico que vende a opgao.

Cddigo de negociacao

IDI.

Tamanho do contrato

Cada opcao refere-se ao valor do Indice de Taxa
Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia
(IDI), multiplicado pelo valor em reais de cada

ponto.

Cotacao do prémio

Valor expresso em pontos do IDI, com duas casas
decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo

lancador (prémio).

Variagdo minima de

apregoacao (tick size)

0,01 ponto.

Valor do ponto

R$ 1,00

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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. . A opcao é do estilo europeu, ou seja, com exercicio
Estilo da opcao '
apenas no vencimento.

Primeiro dia de sessao de negociacao (conforme
. abaixo definido) do més de vencimento do

Data de vencimento o o
contrato, observadas as condi¢cdes especiais

dispostas na clausula 4, abaixo.

Ultimo dia de Dia de sessdo de negociacao imediatamente

negociag¢ao anterior ao vencimento.

Meses de vencimento | Todos os meses.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4.880 de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; e (ii) “dia de sessao de negociacao”, quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3, conforme calendario divulgado pela B3.

2. Definicdo do indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI)

O Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) é definido como o
valor tedrico de 100.000 (cem mil) pontos na data de inicio de valorizacao fixada pela B3,
guando passa a ser corrigido pela Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia
(DI), calculado pela B3 por meio da seguinte formula:

1
DIH)m

IDIL, = IDI,_, X (1 +

Onde:

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 18
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IDI; = [ndice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data “t”,

com duas casas decimais;

IDIi-1 = [ndice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data “t-

1", com duas casas decimais; e

DI, = Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (DlI), referente ao dia

anterior, calculada pela B3, expressa em percentual ao ano.

3. Liquidacao financeira do prémio

O pagamento e o recebimento do prémio serao efetuados na sessao de negociagao
subsequente a da realizacdo da operacao, sendo o respectivo valor de liquidagcao

calculado de acordo com a seguinte férmula:

VLP=P XM X N

Onde:

VLP = valor de liquidacao do prémio;

P = prémio da op¢ao negociado;

M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela B3; e
N =

NnUmero de contratos negociados.

4. Exercicio

A opcao sera exercida automaticamente na data de vencimento do contrato, sempre
que o valor de liquidagao no exercicio, conforme definido na clausula 5 deste contrato,

for positivo e nao houver solicitagao de nao exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

5. Liquidacao no exercicio

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 19
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A liquidacao das posicoes exercidas sera realizada de forma exclusivamente financeira,
mediante crédito do valor de liquidagao ao titular e seu débito ao lancador. O valor de

liguidagao por contrato sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VL = (IDIy —PE) xM

Onde:

VL = valor de liquidagao do exercicio por contrato;

IDly = indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data de
vencimento;

PE = precgo de exercicio da op¢ao; e

M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela B3.

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serao movimentados na sessao de

negociagao subsequente a data de vencimento.
6. Condicoes especiais
Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual municipal ou local e nao refletido no calendario divulgado pela B3, instituido

por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de negociacao na B3.

Caso o(s) dia(s) de feriado extraordinario corresponda(m) a dia(s) anteriormente
considerado(s) dia(s) util/eis e sua ocorréncia se dé durante a vigéncia do contrato, se
houver divulgacao da Taxa DI, o Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de
Um Dia (IDI) serd atualizado normalmente. Caso ndo haja divulgacéo da Taxa DI, o Indice

de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) nao sera atualizado.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada e correspondera ao primeiro dia de sessao de negociacao

subsequente ao feriado extraordinario. Os resultados financeiros decorrentes do

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 20
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exercicio serao movimentados na sessao de negociacao do dia subsequente a data de
vencimento, conforme descrito na cldusula 5 deste contrato. Nestas condicdes, o Indice
DI (IDI) considerado para o vencimento sera aquele corrigido apenas com as Taxas DI
divulgadas até o dia util anterior a data original do vencimento, nao sendo consideradas
as atualizacdes utilizando as Taxas DI divulgadas a partir da data original do vencimento,

inclusive.
Outras situagdes nao previstas

Na hipdtese de situagdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
agquelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem, direta
ou indiretamente, a formacdao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo
critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato em bases

equivalentes.
7. Lei de regéncia

Este instrumento é regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
8. Aplicagdo de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 21
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Anexo 4 - Contrato de Opcédo de Venda sobre indice de Taxa Média de

Deposito Interfinanceiro de Um Dia

1. Informacoes do contrato

Opcao de venda padronizada, negociada em
mercado de bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcdo (B3), sobre indice de Taxa Média de

Objeto . . . : :
Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDl), objeto
de negociagao em mercado de bolsa da B3
(opgao).

Titular O agente econdmico que adquire a opgao.

Lancador O agente econdmico que vende a opgao.

Cddigo de negociacao

DI

Tamanho do contrato

Cada opcéo refere-se ao valor do indice de Taxa
Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia
(IDI), multiplicado pelo valor em reais de cada

ponto.

Cotacao do prémio

Valor expresso em pontos do IDIl, com duas casas
decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo

lancador (prémio).

Variagdo minima de

apregoacao (tick size)

0,01 ponto.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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Valor do ponto R$ 1,00

A opcao é do estilo europeu, ou seja, com

Estilo da opcao o .
exercicio apenas no vencimento.

Primeiro dia de sessao de negociacao (conforme
. abaixo definido) do més de vencimento do

Data de vencimento o o
contrato, observadas as condicdes especiais

dispostas na clausula 4 abaixo.

Ultimo dia de Dia de sessdo de negociacao imediatamente

negociag¢ao anterior ao vencimento.

Meses de vencimento | Todos os meses.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4.880 de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; e (ii) “dia de sessao de negociagao”, quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3, conforme calendario divulgado pela B3.
2. Definicdo do indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI)

O Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) é definido como o
valor tedrico de 100.000 (cem mil) pontos na data de inicio de valorizacao fixada pela B3,
guando passa a ser corrigido pela Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia

(Dl), calculado pela B3 por meio da seguinte formula:

1
DIt_1)252

100

IDI, = IDI,_, X (1 +

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver.
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Onde:

IDI; = [ndice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data “t”,

com duas casas decimais;

IDLi_1 = [ndice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data “t-

1", com duas casas decimais; e

Dli; = Taxa Média de Depédsitos Interfinanceiros de Um Dia (Dl), referente ao dia
anterior, calculada pela B3, expressa em percentual ao ano.
3. Liquidacao financeira do prémio

O pagamento e o recebimento do prémio serao efetuados na sessao de negociagcao
subsequente a da realizacao da operacao, sendo o respectivo valor de liquidagao

calculado de acordo com a seguinte formula:

VLP=P xM x N

Onde:

VLP = valor de liquidacao do prémio;

P = prémio da op¢ao negociado;

M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela B3; e
N =

NnUmero de contratos negociados.
4. Exercicio

A opcao sera exercida automaticamente na data de vencimento do contrato, sempre
que o valor de liquidagao no exercicio, conforme definido na clausula 5 deste contrato,

for positivo e nao houver solicitagao de nao exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

5. Liquidacao no exercicio

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 24
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A liquidacao das posicoes exercidas sera realizada de forma exclusivamente financeira,
mediante crédito do valor de liquidagao ao titular e seu débito ao lancador. O valor de

liguidagao por contrato sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VL = (PE— IDIy)x M

Onde:

VL = valor de liquidagao do exercicio por contrato;

PE = precgo de exercicio da opcao;

IDly = indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) na data de
vencimento; e

M = valor em reais de cada ponto, estabelecido pela B3.

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serao movimentados na sessao de

negociagao subsequente a data de vencimento.

6. Condicoes especiais
Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual municipal ou local e nao refletido no calendario divulgado pela B3, instituido

por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de negociacao na B3.

Caso o(s) dia(s) de feriado extraordinario corresponda(m) a dia(s) anteriormente
considerado(s) dia(s) util/eis e sua ocorréncia se dé durante a vigéncia do contrato, se
houver divulgacao da Taxa DI, o Indice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de
Um Dia (IDI) serd atualizado normalmente. Caso nao haja divulgacéo da Taxa DI, o indice

de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (IDI) nao sera atualizado.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de

vencimento sera postergada e correspondera ao primeiro dia de sessao de negociacao

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 25
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subsequente ao feriado extraordinario. Os resultados financeiros decorrentes do
exercicio serao movimentados na sessao de negociacao do dia subsequente a data de
vencimento, conforme descrito na cldusula 5 deste contrato. Nestas condicdes, o Indice
DI (IDI) considerado para o vencimento sera aquele corrigido apenas com as Taxas DI
divulgadas até o dia util anterior a data original do vencimento, nao sendo consideradas
as atualizag¢des utilizando as Taxas DI divulgadas a partir da data original do vencimento,

inclusive.
Outras situagdes nao previstas

Na hipdtese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aguelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem, direta
ou indiretamente, a formacdo, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo
critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato em bases

equivalentes.
7. Lei de regéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
8. Aplicacao de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 26
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de Depésitos Interfinanceiros de um Dia

1. Informacgdes do contrato

Opcao de compra padronizada, negociada em
mercado de bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcao (B3), sobre Contrato Futuro de Taxa Média

Objeto _ _ ' .
de Depositos Interfinanceiros de Um Dia
(contrato futuro de DlI), objeto de negociagao em
mercado de bolsa da B3 (op¢ao).

Titular O agente econdmico que adquire a opg¢ao.

Lancador O agente econdmico que vende a opc¢ao.

Codigo de negociacao

Cada tipo de opcgao, referenciada de acordo com
o respectivo vencimento do contrato futuro de

DI, serd identificada como:

— D1l: opcao do tipo T;

— D12: opcao do tipo 2;

— D13: opcao do tipo 3;

— D14 opcao do tipo 4;
— D15: opcao do tipo 5;

— Dl6: opgao do tipo 6;

— D17: opcao do tipo 7,

— D18: opcao do tipo 8; e
— D19: opgao do tipo 9.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP | Tel.: + 55 11 2565-5000.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

27



[B]3 Oficio Circular

027/2025-VPC

— Opcgao do tipo 1. cujo ativo-objeto é o contrato
futuro de DI com vencimento trés meses
depois do vencimento da opg¢ao.

— Opcgao do tipo 2: cujo ativo-objeto € o contrato
futuro de DI com vencimento seis meses
depois do vencimento da opg¢ao.

Tipo de série

— Opcgao do tipo 3: cujo ativo-objeto € o contrato
futuro de DI com vencimento doze meses
depois do vencimento da opgao.

— Opcgao dostipos 4, 5, 6,7, 8 e 9: cujo ativo-
objeto é o contrato futuro de DI com

vencimento especificado e divulgado pela B3.

Tamanho do contrato | Cada opcao refere-se a um contrato futuro de DI.

Valor expresso em reais (R$), com duas casas
Cotacao do prémio decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo

lancador (prémio).

Variacdao minima de
. . R$0,01
apregoacao (tick size)

O preco de exercicio sera estabelecido e
Preco de exercicio divulgado pela B3, expresso em taxa de juro

efetiva ao ano, base 252 dias Uteis.

. . A opcao é do estilo europeu, ou seja, com
Estilo da opgao . .
exercicio apenas no vencimento.

. Primeira sessao de negociacao do més de
Data de vencimento 9 &

vencimento do contrato, observadas as

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver.
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condicdes especiais previstas na clausula 5,

abaixo.
Ultimo dia de Dia de sessdo de negociacao imediatamente
negociagao anterior ao vencimento.

— Opgao dos tipos 1, 2 € 3: meses de inicio de
trimestre que tiverem o vencimento do

Meses de vencimento contrato futuro de DI autorizado a negociagao
pela B3.

— Opcgao dos tipos 4, 5, 6,7, 8, 9: todos os meses.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4.880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; (ii) “dia de sessao de negociacao” quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3.
2. Liquidagao financeira do prémio

O pagamento e o recebimento do prémio serdao efetuados no dia da sessdao de
negociagao subsequente ao da realizacao da operacao, sendo o respectivo valor de

liquidacao calculado de acordo com a seguinte formula:

VLP =PxN
Onde:
VLP = valor de liquidacao do prémio;
P = prémio da opg¢do negociado; e

N = numero de contratos negociados.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 29
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3. Exercicio

A opcgao sera exercida de forma manual pelo titular no vencimento. Caso nao seja
exercida, os direitos do titular e as obrigacdes do lancador extinguem-se

automaticamente.
4. Liquidacao no exercicio

O exercicio da opgao por seu titular implica na compra de um contrato futuro de DI do
lancador, com vencimento indicado de acordo com o tipo de série e a preco de exercicio,
expresso em taxa de juro ao ano, sendo esta transformada em posicao vendedora em

preco unitario (PU), conforme formula abaixo:
100.000

(1 + 1150)%

PU,

Onde:

PU. = preco unitario, expresso em pontos, sendo que cada ponto corresponde a R$1,00;

taxa de juro do preco de exercicio da opcao; e

Ie

=
1

numero de dias Uteis, para fins de operacdes praticadas no mercado financeiro
conforme estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional, verificado no periodo
compreendido entre o dia de exercicio, inclusive, e a data de vencimento do

contrato futuro de DI objeto da opcao, exclusive.

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serao movimentados na sessao de
negociagao imediatamente subsequente ao dia do respectivo exercicio, de forma que,
imediatamente apods o exercicio, serao aplicadas ao comprador (titular) e ao vendedor
(lancador) todas as exigéncias estabelecidas no contrato futuro de DI objeto da opc¢ao,
inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de garantia, a liquidacao

financeira de ajustes e a liquidagcao no vencimento.

5. Condicodes especiais
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Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o dia de feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual, municipal ou local e nao refletido no calendario divulgado pela B3, instituido

por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de negociacao na B3.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada e correspondera ao primeiro dia de sessao de negociagao
subsequente ao feriado extraordinario. Neste cenario, caso nao haja divulgacao da Taxa
Dl para o calculo do resultado financeiro correspondente a liquidacao, o PU sera
calculado conforme a clausula 4 deste contrato. Se houver a divulgacao de Taxa DI, o PU
de exercicio deve ser ajustado pela Taxa DI divulgada para o(s) dia(s) de feriado

extraordinario, conforme férmula abaixo:
PU Ajustado, = PU, x FC,

Onde:

PU, = preco unitario, expresso em pontos, sendo que cada ponto corresponde a

R$1,00, calculado na cldusula 4;

FCy = fator de correcao do dia de feriado extraordinario, definido pela seguinte

formula:

Quando houver um ou mais dias de feriado extraordinario que anteriormente
correspondiam a Dia de sessao de negociacao e, portanto, houver uma ou mais de
uma Taxa DI divulgada para o intervalo, o fator de correcao representara a
acumulacao de todas as Taxas DI divulgadas, conforme abaixo:

n

FC —n 1+DIt 55
e ( 100

t=1

Onde:

Dl; = Taxa DI, referente a cada dia de feriado extraordinario em que houver divulgacao

de Taxa DI, com até seis casas decimais; e
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N =numero de dias de feriado extraordinario que anteriormente correspondiam a Dias

de Sessao de Negociacao.
O ativo-objeto nao sofrera alteracdes em razao do feriado extraordinario.
Outras situagdes nao previstas

Na hipdtese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aquelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem, direta
ou indiretamente, a formacao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo
critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogagao do contrato em bases

equivalentes.
6. Leide regéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
7. Aplicacdao de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Anexo 6 - Contrato de Opcao de Venda sobre Futuro de Taxa Média de

Depositos Interfinanceiros de um Dia

1. Informacgodes do contrato

Opcao de venda padronizada, negociada em
mercado de bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcao (B3), sobre Contrato Futuro de Taxa Média

Objeto | o |
de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia
(contrato futuro de DI), objeto de negociacao em
mercado de bolsa da B3 (opc¢ao).

Titular O agente econdmico que adquire a opgao.

Lancador O agente econdmico que vende a opgao.

Cada tipo de opcao, referenciada de acordo com
o respectivo vencimento do contrato futuro de

DI, serd identificada como:

— DI11: opcao do tipo T;
— D12: opc¢ao do tipo 2;
Codigo de negociacao - Disopcaodotipo 3,
— Dl4: opcao do tipo 4;
— Di15: opcao do tipo 5;

— Dil6: opcao do tipo 6;

— D17: opcao do tipo 7,

— D18: opcao do tipo 8; e
— D19: opc¢ao do tipo 9.
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— Opcao do tipo 1. cujo ativo-objeto é o contrato
futuro de DI com vencimento trés meses
depois do vencimento da opcao.

— Opcgao do tipo 2: cujo ativo-objeto € o contrato
futuro de DI com vencimento seis meses
depois do vencimento da opc¢ao.

Tipo de série

— Opcgao do tipo 3: cujo ativo-objeto € o contrato
futuro de DI com vencimento doze meses
depois do vencimento da opc¢ao.

— Opcao dos tipos 4, 5, 6,7, 8 e 9: cujo ativo-
objeto é o contrato futuro de DI com

vencimento especificado e divulgado pela B3.

Tamanho do contrato | Cada opcao refere-se a um contrato futuro de DI.

Valor expresso em reais (R$), com duas casas
Cotacao do prémio decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo

lancador (prémio).

Variagdo minima de
o R$0,01
apregoacao (tick size)

O preco de exercicio sera estabelecido e divulgado
Preco de exercicio pela B3, expresso em taxa de juro efetiva ao ano,

base 252 dias Uteis.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver.
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. . A opcao é do estilo europeu, ou seja, com exercicio
Estilo da opcao '
apenas no vencimento.

Primeira sessao de negociacao do més de
Data de vencimento vencimento do contrato, observadas as condi¢des

especiais constantes da clausula 5, abaixo.

Ultimo dia de Dia de sessdo de negociacao imediatamente

negociag¢ao anterior ao vencimento.

— Opcao dostipos 1, 2 e 3: meses de inicio de
trimestre que tiverem o vencimento do

Meses de vencimento contrato futuro de DI autorizado a negociagao
pela B3.

— Opcgao dos tipos 4, 5, 6, 7, 8, 9: todos os meses.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolucao
4.880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; (ii) “dia de sessao de negociacao” quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3.
2. Liquidacgao financeira do prémio

O pagamento e o recebimento do prémio serao efetuados no dia da sessao de
negociagao subsequente ao da realizacdao da operacgao, sendo o respectivo valor de

liguidagao calculado de acordo com a seguinte formula:
VLP =PxN

Onde:
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VLP = valor de liquidacdo do prémio;

-]
1

prémio da opc¢ao negociado; e

N

numero de contratos negociados.
3. Exercicio

A opcao sera exercida de forma manual pelo titular no vencimento. Caso nao seja
exercida, os direitos do titular e as obrigagdes do langcador extinguem-se

automaticamente.
4. Liquidacao no exercicio

O exercicio da opc¢ao por seu titular implica na venda de um contrato futuro de DI ao
lancador,com vencimento indicado de acordo com o tipo de série e a preco de exercicio,
expresso em taxa de juros ao ano, sendo esta transformada em posicao compradora em

preco unitario (PU), conforme formula abaixo:

100.000
PU = ——
i, \252
(1+165)
Onde:
PU, = preco unitario, expresso em pontos, sendo que cada ponto corresponde a
R$1,00;
le = taxa de juro do preco de exercicio da opgao; e
N = numero de dias Uteis, para fins de operacdes praticadas no mercado financeiro

conforme estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional, verificado no periodo
compreendido entre o dia de exercicio, inclusive, e a data de vencimento do

contrato futuro de DI objeto da opcao, exclusive.

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serao movimentados na sessao de
negociagao imediatamente subsequente ao dia do respectivo exercicio, de forma que,

imediatamente apds o exercicio, serao aplicadas ao comprador (titular) e ao vendedor

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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(lancador) todas as exigéncias estabelecidas no contrato futuro de DI objeto da opc¢ao,
inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de garantia, a liquidacao

financeira de ajustes e a liquidagao no vencimento.
5. Condic¢6es especiais
Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o dia de feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual, municipal ou local e nao refletido no calendario divulgado pela B3, instituido

por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de negociagao na B3.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada e correspondera ao primeiro dia de sessao de negociacao
subsequente ao feriado extraordinario. Neste cenario, caso nao haja divulgacao da Taxa
Dl para o calculo do resultado financeiro correspondente a liquidacao, o PU sera
calculado conforme a clausula 4 deste contrato. Se houver a divulgacao de Taxa DI, o PU
de exercicio deve ser ajustado pela Taxa DI divulgada para o(s) dia(s) de feriado

extraordinario, conforme férmula abaixo:
PU Ajustado, = PU, x FC,
Onde:

PU. =preco unitario, expresso em pontos, sendo que cada ponto corresponde a R$1,00,

calculado na clausula 4;

FC: =fatorde correcdo do dia de feriado extraordinario, definido pela seguinte férmula:

i.  Quando houver um ou mais dias de feriado extraordinario que anteriormente
correspondiam a Dia de sessao de negociacao e, portanto, houver uma ou mais de
uma Taxa DI divulgada para o intervalo, o fator de correcao representara a

acumulacao de todas as Taxas DI divulgadas, conforme abaixo:

FC, = |n| 1 Pl ) o5
t=
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Onde:

DI =Taxa DI, referente a cada dia de feriado extraordinario em que houver divulgacao

de Taxa DI, com até seis casas decimais; e

n= nUmero de dias de feriado extraordinario que anteriormente correspondiam a dias

de sessdao de negociacao.
O ativo-objeto nao sofrera alteragcdes em razao do feriado extraordinario.
Outras situagdes nao previstas

Na hipdtese de situagdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aguelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem, direta
ou indiretamente, a formacdao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo
critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato em bases

equivalentes.
6. Leide regéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
7. Aplicacdao de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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1. Informacgdes do contrato

Opc¢ao padronizada sobre a variacao da Taxa
Selic Meta definida nas reunides do Comité de

Politica Monetaria do Banco Central do Brasil

Objeto _ '
(Copom) e divulgada por esse comité, sendo
negociada em mercado de bolsa da B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao (B3).
Titular O agente econdmico que adquire a opgao.
Lancador O agente econdmico que vende a opcgao.
Cédigo de negociacao | CPM.
Tamanho do contrato | 100 pontos.

Cotacao do prémio

Valor expresso em pontos, com trés casas
decimais, a ser pago pelo titular e recebido pelo

lancador (prémio).

Variagdo minima de

apregoacao (tick size)

0,1 ponto.

Valor do ponto

R$ 1,00

Estilo da opcao

A opcao é do estilo europeu, ou seja, com

exercicio apenas no vencimento.

Vencimento

Conforme especificado na clausula 2, abaixo.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Ultimo dia de N ) .
Conforme especificado na clausula 2, abaixo.

negociagao

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolugao
4.880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; (ii) “dia de sessao de negociagao” quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociagcao na B3.
2. Vencimento e ultimo dia de negociacao

O vencimento e ultimo dia de negociacao serao definidos de acordo com a tabela a
seguir. Para os fins deste instrumento, serao consideradas “reunides ordinarias” aquelas
previstas no calendario oficial do Copom divulgado por meio do Comunicado do
Conselho Monetario Nacional (CMN) e, por conseguinte, “reunides extraordinarias” todas

aguelas nao previstas no referido calendario oficial.

Caso o CMN divulgue, com antecedéncia, a data de “reuniao extraordinaria”, a B3 podera,
a seu exclusivo critério, cadastrar seu vencimento e autorizar a negociag¢ao do referido

contrato de opcao de Copom conforme regras estabelecidas neste instrumento.

Reuniodes ordinarias do Copom Reuniodes extraordinarias do Copom

Ultimo dia de

Vencimento L Vencimento | Ultimo dia de negociagdo
negociacao
Dia de sessao de ) . Dia de sessao
Dia de sessao de
Negociacao L de . . L
9 s negociacao Dia de sessao de negociacdo

subsequente a negociagao

anterior ao anterior ao vencimento.

data de término . subsequente
vencimento.

da “reuniao a data de

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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ordinaria” do término da
Copom, “reuniao
conforme extraordinaria
cronograma do " do Copom,
CMN. conforme
divulgado
pelo CMN.

3. Cotacao do prémio

Valor de aquisi¢ao da opcao pago pelo titular e recebido pelo langador, em reais, que

sera apurado conforme a seguinte formula:

V=P X NXQ
Onde:
V = valor de liquidacao financeira do prémio, em reais;

P = prémio negociado da op¢ao, expresso em pontos, em uma escala de zero a 100

pontos, conforme regra de tick size definida na clausula 1;
N = valor do ponto, em reais; e
Q = quantidade de opc¢des negociadas.

A data de liquidagao do prémio sera no dia de sessao de negociacao subsequente ao dia

da negociacgao da opcao.
4. Exercicio

O exercicio € automatico no vencimento sempre que o preco de exercicio (X) negociado

for igual ao valor de fixing (S), conforme formulas abaixo:
X=100+ K

Onde:
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X = preco de exercicio da opg¢ao, com trés casas decimais; e

K = variacao negociada da Taxa Selic Meta em pontos percentuais.
S =100+ (S, —S,)

Onde:

S =valor defixing;
Sn = valor da Taxa Selic Meta divulgada pelo Copom apds o término da reunido; e

3o =valor da Taxa Selic Meta valida no inicio da reunido do Copom.

Independentemente do exercicio da opg¢ao, os direitos do titular e as obrigacdes do

lancador extinguem-se automaticamente no vencimento.
5. Liquidagao no exercicio

Mediante o exercicio automatico da opc¢ao, a liquidacgao financeira do valor de liquidagao
em reais, desembolsado pelo lancador e recebido pelo titular da opgao, ocorrera no dia

de sessao de negociacao subsequente ao vencimento, conforme formula abaixo:
VL=C X N x Q

Onde:

VL =valor de liquidacao, em reais;

C =tamanho do contrato, em pontos;

N =valor do ponto, em reais; e

Q =quantidade de opcdes exercidas.

6. Casos especificos

Deverao ser observados os seguintes tratamentos para cada uma das hipoteses abaixo.

Hipotese Tratamento

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Nao divulgagao da Taxa
Selic Meta pelo Banco
Central do Brasil até as 19h

da data de vencimento.

(i) Sera prorrogada a liquidagao do contrato até a
divulgacao oficial pelo Banco Central do Brasil,

através da postergacao da data de vencimento; ou

(ii) Sera utilizado como valor de liquidacao, um

valor arbitrado pela B3.

Divulgacao, pelo Copom,
2 de um intervalo como

Taxa Selic Meta.

Sera considerado como parametro o limite inferior
do intervalo divulgado para fins de apuracao do
valor de fixing, de exercicio e de apuracao do valor

de liquidacao.

Divulgacao, pelo Copom,
da Taxa Selic Meta em
incremento diferente
3 daqueles operados no
mercado, de acordo com
as séries autorizadas a

negociagao.

O exercicio sera realizado sempre que o preco de
exercicio negociado for igual ao valor de fixing.
Nesse caso, hao havera negociacao do valor de
fixing de forma que nenhuma opc¢ao sera exercida

ou passivel de exercicio naquele vencimento.

Antecipacao da data de
4 divulgacao, pelo Copom,

da Taxa Selic Meta.

O ultimo dia de negociacao sera antecipado para a
respectiva data de divulgacao e serao feitos os
devidos ajustes nas datas de vencimento e de
liguidacao para refletir a manutencao das demais

regras do instrumento.

Cancelamento, pelo

Copom, de reuniao

Se o vencimento ainda nao tiver sido cadastrado, o

cadastro serd inibido.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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divulgada no calendario

oficial.

Se o vencimento estiver cadastrado e disponivel
para negociacdo, mas nao houver contratos em

aberto, tal vencimento serd descadastrado.

Se o vencimento estiver cadastrado e disponivel
para a negociacao e houver contratos em aberto, o
cancelamento da reunido sera equiparado a
antecipacao: (i) da divulgagao com decisao de
manutencao da Taxa Selic Meta (valor de fixing
igual a 100); (ii) do ultimo dia de negociacao, sendo
os devidos ajustes nas datas de vencimento e de
liguidacao realizados para refletir a manutencao

das demais regras do instrumento.

Divulgacao da data de

“reunido extraordinaria”.

Caso o CMN divulgue com antecedéncia a data de
uma eventual “reunido extraordinaria”, a B3
podera, a seu critério, cadastrar o vencimento e
autorizar a negociacao desde que a data prevista
para divulgacao da Taxa Selic Meta permita o
cadastro do instrumento e sua negociagao no
ambiente da B3. Nesse caso, o Ultimo dia de
negociacgao, vencimento e data de liquidacao

seguirao as regras descritas nesse instrumento.

7. Condigoes especiais

Feriado extraordinario

Considera-se feriado extraordinario o feriado nao previsto no calendario nacional,

estadual, municipal ou local e, portanto, nao refletido no calendario divulgado pela B3,

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.
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instituido por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de

negociagao na B3.

Quando a data da reuniao do Copom relacionada ao vencimento da opg¢ao for um

feriado extraordinario e, consequentemente, a reuniao for:

e Cancelada: a B3 seguira o tratamento descrito no item 5 da clausula 6 deste contrato;
e Mantida: a B3 mantera os procedimentos de liquida¢cao do contrato como previsto
nas clausulas 4 e 5 deste contrato; e

e Postergada: a B3seguira o tratamento descrito no item 1da clausula 6 deste contrato.

Caso a data da reuniao do Copom objeto da opc¢ao e a data de vencimento do Contrato
forem feriados extraordinarios, B3 seguira as mesmas diretrizes do exposto no paragrafo

anterior.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento sera postergada para o dia de sessao de negociacao subsequente ao feriado
extraordinario. Conforme descrito na clausula 5 deste contrato, a liquidacao no exercicio

ocorrera no dia de sessao de negociacao subsequente ao vencimento.
Outras situag¢des nao previstas

Na hipdtese de situacdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aquelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem, direta
ou indiretamente, a formacdao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo
critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato em bases

equivalentes.
8. Leideregéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
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9. Aplicagdo de Normas e Regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e procedimentos

divulgados pela B3.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
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Anexo 8 - Contrato Futuro de US Treasury Note de 10 Anos

1. Informacgdes do contrato

Nota do Tesouro dos Estados Unidos da América,
denominado US Treasury Note, com resgate entre
Objeto seis anos e meio e dez anos, contados da data de
vencimento do contrato futuro, e cupom, em

regime de capitalizacao semianual.

Codigo de negociacao | T10

US$100.000,00 (cem mil délares dos Estados
Tamanho do contrato
Unidos da América) de valor de face.

Valor, em dodlares dos Estados Unidos da América,
para cada US$100,00 (cem ddlares dos Estados

Unidos da América) de valor de face do titulo-

PU
objeto de negociacao. O PU sera expresso com
uma parte inteira e uma parte decimal, com até
trés casas decimais.

Cotacao Preco unitario (PU).

Variagdo minima de
. . 0,001 ponto de PU.
apregoacao (tick size)

. Dia de ultima sessdo de negociagao do més
Data de vencimento ' A o
anterior ao més de referéncia do contrato.

Dia de sessao de negociacao anterior a data de

Data de fixing vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na
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praca de Nova York, o ultimo dia sera a sessao de

negociagao anterior.

Dia de sessao de negociacao anterior a data de
vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na
Ultimo dia de praca de Nova York, o ultimo dia de negociacdo
negociag¢ao sera a sessao de negociacao anterior. Nesse dia, 0s
Nnegocios s6 poderao ser realizados até as 10h45,

horario da praca de Nova York.

Meses de vencimento Todos 0os meses.

Nota do Tesouro dos Estados Unidos da América,
T-Note denominado US Treasury Note, com cupom em

regime de capitalizacao semianual.

Preco de fechamento, expresso como o valor em
dodlares dos Estados Unidos da América composto
pela parte inteira e pela parte decimal, com até
quatro casas decimais, apurado e/ou arbitrado
Preco de ajuste diariamente pela B3, a seu critério, para cada um
dos vencimentos autorizados, para efeito de
atualizacao do valor das posicdes em aberto e de
apuracao do valor de ajustes diarios e de

liguidacao das operacdes day trade.

Preco de ajuste na data Preco de titulo da divida soberana dos Estados

de fixing (TD) Unidos da América, denominado T-Note, descrito

no Anexo | do Oficio Circular 058/2002-DG de
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19/04/2002, e referente ao preco tedrico de uma

US Treasury Note de 10 anos.

Para fins deste contrato, considera-se (i) “dia util” o dia para fins de operacdes praticadas
no mercado financeiro nacional, de acordo com o significado atribuido na Resolugao
4.880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada
de tempos em tempos; e (ii) “dia de sessao de negociacao”, quaisquer dos dias em que

houver sessao de negociacao na B3, conforme calendario divulgado pela B3.
2. Ajuste diario

As posicoes em aberto ao final de cada sessao de negociacao, serao ajustadas com base
no preco de ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela B3, com

movimentagao financeira no dia de sessao de negociacao subsequente.

O ajuste diario das posicdes sera realizado até a data de vencimento, inclusive, de acordo

com as seguintes féormulas:
Ajuste diario realizado no dia da contratacao da operagao

AD: = (PA.- PO) x 1.000 x TC; x N
Ajuste diario das posicoes em aberto no dia anterior

AD: = (PA: - PA4) x 1.000 x TC; x

Onde:
AD: =valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;
PA: = preco de ajuste do contrato na data “t”, para o vencimento respectivo;
PO= preco da operagaoem PU;

TC:. =taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América PTAX, cotacao

de venda, apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil, verificada na data “t”;
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N = numero de contratos; e
PA:1 = preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo.

O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, sera
creditado ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente valor

negativo, sera debitado ao comprador e creditado ao vendedor.

A B3 podera arbitrar o preco de ajuste do contrato ou das variaveis utilizadas em seu

calculo.
3. Condic¢oes de liquidagao no vencimento

Na data de vencimento, as posicdes em aberto, apds o ultimo ajuste, serao liquidadas
financeiramente pela B3, mediante o registro de operacdes de natureza inversa (compra
ou venda) a da posi¢cao, na mesma quantidade de contratos, pela taxa referencial,

relativa ao ultimo dia de negociacao.

Os valores resultantes dessa liquidagcao serao convertidos para reais pela PTAX relativa
ao ultimo dia de negociacao, e movimentados financeiramente na propria data de

vencimento.
4. Condigoes especiais
Feriados extraordinarios

Considera-se feriado extraordinario o dia de feriado nao previsto no calendario nacional,
estadual, municipal ou local e nao refletido no calendario divulgado pela B3, instituido

por autoridade competente, e sem possibilidade de haver sessao de negociacao na B3.

Caso haja feriado extraordinario durante a vigéncia do contrato, o calculo do ajuste diario
sera interrompido durante seu respectivo periodo e retomado na sessao de negociagao

subsequente ao encerramento do feriado extraordinario.

Quando a data de divulgacao da variavel utilizada para o calculo do valor de liquidagcao
do contrato for um feriado extraordinario, a data de captura do fixing sera mantida,

conforme descrito na clausula 1 do contrato. A taxa de cambio de reais (BRL) por dolar
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dos Estados Unidos da América (USD) utilizada para o calculo do resultado financeiro
em reais sera a taxa divulgada na primeira sessao de negociacao subsequente ao feriado
extraordinario. Nessa hipdtese, a data de vencimento sera também postergada para a

primeira sessao de negociacao subsequente a data de captura da taxa de conversao.

Quando a data de vencimento do contrato for um feriado extraordinario, a data de
vencimento do contrato sera postergada para a primeira sessao de negociagcao
subsequente ao feriado extraordinario. A data de captura da variavel para a liquidacao e
a data de captura da taxa de cambio de reais (BRL) por dolar dos Estados Unidos da

Ameérica (USD) utilizada para o calculo do resultado financeiro em reais serao mantidas.
Outras situagdes nao previstas

Na hipdtese de situagdes nao previstas neste instrumento, inclusive, sem limitacao,
aguelas decorrentes de atos emanados de entes governamentais, autoridades
reguladoras ou 6rgaos competentes, ou de quaisquer outros fatos, que impactem, direta
ou indiretamente, a formacdao, a maneira de apuracao, a representatividade, a
divulgacao, a disponibilidade ou a continuidade do ativo-objeto ou de quaisquer das
variaveis deste contrato, a B3 tomara as medidas que julgar necessarias, a seu exclusivo
critério, visando a liquidacao, a continuidade ou a prorrogacao do contrato em bases

equivalentes.
5. Lei de regéncia

Este instrumento € regido e interpretado de acordo com as leis em vigor na Republica

Federativa do Brasil.
6. Aplicacdao de normas e regulamentos da B3

Aplicam-se a este instrumento todas as normas, regulamentos, regras e

procedimentos divulgados pela B3.
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